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Sehr verehrte Anlegerin, sehr geehrter Anleger,

Verwaltung AG.

wir freuen uns iiber Thr Interesse an LogisFonds 2 und unserem
Fondsunternehmen Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG.

Der vorliegende Emissionsprospekt vermittelt Thnen wichtige Informa-
tionen iiber unser Geschiftsmodell rund um Logistik-Immobilien. Diese
sind fiir Investoren eine sehr interessante Anlageklasse. Warum?
Logistik ist eine deutsche Paradedisziplin — dartiber sind sich Wirtschaft
und Presse einig. Logistiker benétigen moderne Immobilien und damit
zusammenhingende Dienstleistungen. Unser Geschiftsmodell sieht vor,
daf wir diese Immobilien entwickeln, kaufen und sie an renommierte
Logistikunternehmen vermieten. Zusitzliche Ertrige werden wir aus
dem Management und dem Verkauf der Objekte erzielen. An allen
Leistungen innerhalb dieser langen Wertschopfungskette verdienen wir
—und daran werden auch unsere Anleger partizipieren.

Wir kennen Logistik-Immobilien als wertbestindige Sachanlagen, die
hohe Mietrenditen erzielen.

Und schlieRlich der Logistikmarkt: Dies ist ein interessanter, dynami-
scher Markt mit einem europaweit groffen Wachstumspotential.

Fuir den Erfolg der Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG stehen
der Name und die Reputation unserer seit iiber 40 Jahren erfolgreich
operierenden Garbe Gruppe. Dafiir steht auch unser Partner, die Roth-
mann & Cie. AG. Mehr als 38.000 Anleger schenkten dem Emissions-
haus ihr Vertrauen, das bislang tiber 900 Millionen Euro Wachstums-
kapital mittelstindischen Unternehmen zur Verfiigung gestellt hat.
Auf den folgenden Seiten finden Sie wichtige Informationen, die Thnen
helfen, eine fundierte Anlageentscheidung zu treffen. Sollte es dennoch
offene Fragen geben, stehen wir Thnen selbstverstindlich fiir weitere
Auskiinfte zur Verfiigung. Dennoch empfehlen wir Thnen, bei Bedarf
einen fachkundigen Berater Ihres Vertrauens zu konsultieren.

Wir danken Thnen fiir Thr Interesse an LogisFonds 2 und wiirden uns
freuen, Sie als Anleger begriiRen zu diirfen.

W W

Thomas Kubicki Jens-Uwe Wittern Stephan Freitag
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Hinweise/Erklarungen

Prospektaufstellung

Der vorliegende Verkaufsprospekt wurde erstellt unter Beriicksichtigung der ,Verordnung iiber Vermogensanlagen-
Verkaufsprospekte“ vom 16. Dezember 2004 (Bundesgesetzblatt Jahrgang 2004 Teil I Nr. 69, Seite 3464) bzw. des Ver-
kaufsprospektgesetzes (VerkProspG) in der Fassung des Prospektrichtlinie-Umsetzungsgesetzes vom 22.05.2005
und in Anlehnung an den vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) herausgegebenen IDW Standard ,Grundsitze
ordnungsgemifler Beurteilung von Prospekten tiber offentlich angebotene Kapitalanlagen“ (IDW ES 4 n.F.) in der
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung giiltigen Fassung des Entwurfs vom 7. Juli 2005. Vom Aufbau gemifl IDW ES
4 n.F. wurde zugunsten einer besseren Lesbarkeit abgewichen.

Datum der Prospektaufstellung /

Hamburg, 13. April 2006
Rothmann & Cie. AG (Riidiger Wolff, Vorstand) (Thomas Gerald Foth, Vorstand)

Angabenvorbehalt

Samtliche Zahlen, unternehmerischen Plandaten, Gewinnprognosen und sonstigen Angaben dieses Prospektes wur-
den sorgfiltig und nach bestem Wissen auf der Grundlage langjahriger Erfahrungen und sachkundiger Erwartungen
im Logistik-Immobiliengeschift zusammengestellt. Sie beruhen auf dem gegenwirtigen Stand der Planung, den zu-
grundeliegenden Vertrigen und den gegenwirtigen gesetzlichen Bestimmungen sowie den aktuellen 6konomischen
Rahmendaten.

Anderungen der gesetzlichen Bestimmungen, der Rechtsprechung sowie der Verwaltungsauffassung — auch mit
(Rtick-)Wirkung fiir schon bestehende Rechtsverhiltnisse — konnen nicht ausgeschlossen werden. Dies gilt insbeson-
dere fiir das Steuerrecht. Eine Haftung fiir den Eintritt der mit der Beteiligung verbundenen wirtschaftlichen oder
steuerlichen Erwartungen der Gesellschafter kann nicht tibernommen werden.

Vom Prospekt abweichende Angaben sind nur dann und insoweit verbindlich, als sie vom Prospektherausgeber vor
der Zeichnung schriftlich bestitigt werden. Dritte, insbesondere die selbstindigen Anlageberater und Vermittler, sind
zu abweichenden Angaben nicht berechtigt.

Jeder der Vertragspartner ist fiir die Angaben im Prospekt nur in dem Umfang verantwortlich, wie diese Angaben sei-
ne Vertragsleistungen betreffen. Eine Haftung der Vertriebsbeauftragten fiir die Richtigkeit und Vollstindigkeit der
Prospektdarstellung ist ausgeschlossen. Fiir das Rechtsverhiltnis zwischen den Gesellschaftern und der Garbe Logi-
mac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG sind allein die Angaben des Prospektes mafigebend.

Verantwortung fiir den Inhalt des Prospektes

Folgende Gesellschaften iibernehmen fiir den Inhalt des Prospektes die Verantwortung und erkliren, daf ihres
Wissens die Angaben richtig und keine wesentlichen Umstinde ausgelassen sind:

Als Anbieter: Als Emittent:
Rothmann & Cie. AG Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG
Ifflandstrafle 4, 22087 Hamburg Valentinskamp 18, 20354 Hamburg
Sitz: Hamburg Sitz: Hamburg
Rothmann & Cie. AG Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG
/7
Ui e
(Rudiger Wolff, Thomas Gerald Foth, Vorstinde) (Thomas Kubicki, ]ens Uwe Wittern, Stephan Freitag,

Vorstinde des personlich haftenden Gesellschafters Garbe
Logimac Fonds Verwaltung AG)



Die Vermégensanlage im Uberblick

Mit LogisFonds hat die Hamburger Rothmann & Cie.
AG als erstes Emissionshaus in Deutschland eine Pro-
duktlinie fiir Immobilienfonds aufgelegt, die in hoch-
rentable Logistik-Immobilien und deren komplette
Wertschopfungskette investiert. Der aktuelle Fonds ist
LogisFonds 2. Die Fondsgesellschaft ist die Garbe Logi-
mac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG (Garbe Logimac Nr. 2).

Logistik-Immobilien: Attraktive
Investitionsobjekte

e Die Renditen von Logistik-Immobilien liegen seit
mebhr als zehn Jahren um mehr als 30 Prozent iiber
den Renditen fiir Biiro- und Handelsimmobilien.

e Die wirtschaftliche Entwicklung spricht dafiir, daf Lo-
gistik ein Wachstumsmarkt bleibt: E-Commerce wird
immer stirker genutzt, Unternehmen lagern Logi-
stikdienstleistungen mehr und mehr aus. Und durch
die EU-Osterweiterung steigen Handel und Verkehrs-
aufkommen in Richtung Osten. Diese Entwicklungen
sowie Deutschlands besondere geographische Lage
und Infrastruktur sind Anreize fiir viele Logistiker, ih-
re Zentrallager nach Deutschland zu verlagern. Fazit:
Der Wachstumsmarkt Logistik sorgt fur eine langfri-
stig gesicherte Nachfrage nach Logistik-Immobilien.

Geschiftsmodell der Garbe Logimac Nr. 2

e Die Garbe Logimac Nr. 2 beabsichtigt, entweder di-
rekt oder (iiber das Eingehen von Beteiligungen an
Immobilien-Objektgesellschaften) indirekt Logistik-
Immobilien zu erwerben, zu entwickeln und zu ver-
markten. Parallel zum Aufbau des Beteiligungskapi-
tals kann die Gesellschaft auf Basis der gesellschafts-
vertraglich vereinbarten Anlagegrundsitze auch stra-
tegische Beteiligungen erwerben. Konkrete Investi-
tionsentscheidungen konnen aber erst getroffen wer-
den, sobald das hierfiir notwendige Beteiligungskapi-
tal eingezahlt ist. Die zukiinftigen Investitionsvorha-
ben im Rahmen des geplanten Gesamtinvestitionsvo-
lumens der Garbe Logimac Nr. 2 stehen daher noch
nicht fest (sog. Blind Pool).

e Die Objekte sollen langfristig an Mieter mit guter Bo-
nitit vermietet werden.

e Die Garbe Logimac Nr. 2 wird Marktchancen ausnut-
zen und Objekte gegebenenfalls verkaufen. Die Ver-
juflerungserlse werden reinvestiert.

e Uber eine geplante Beteiligung von 15 Prozent an der
Garbe Logistic Center Development GmbH (Garbe
LCD) wird die Fondsgesellschaft Beteiligungsertrige
aus der Entwicklung und dem Management von Lo-
gistik-Immobilien erzielen.

LogisFonds 2 nutzt die iiberdurchschnittliche
Rentabilitat der Investitionsobjekte

e Der Wachstumsmarkt Logistik fithrt zu einer hohen
Nachfrage nach guten Objekten in guten Lagen. Es
gibt aber nur ein begrenztes Angebot.

e Es soll ausschlieflich in Logistik-Immobilien mit der
Moglichkeit des 24stiindigen Dauerbetriebes inve-
stiert werden.

e Die Garbe Logimac Nr. 2 greift auf das vorhandene
Know-how der Garbe Gruppe zu. Dadurch nutzt sie
die komplette Wertschopfungskette von Logistik-Im-
mobilien fir ihre Anleger aus.

Der Partner Garbe Gruppe

e Die Garbe Gruppe, mit ihrem Stammsitz in Ham-
burg, verfiigt seit mehr als 40 Jahren tiber nationale
und internationale Immobilienkompetenz.

e Die Garbe Gruppe ist mit ihrem speziellen Know-
how rund um Logistik-Immobilien seit tiber 15 Jah-
ren einer der fithrenden Anbieter.

e Die Immobilienspezialisten der Garbe Gruppe ken-
nen die Anforderungen moderner Logistiker und
verfiigen tiber das nétige Netzwerk an Geschiftskon-
takten.

Konzeptionelle und unternehmerische
Sicherheiten des Anlegers

e Investitionen in drittverwendungsfihige und damit
werthaltige Logistik-Immobilien mit Entwicklungs-
und  Wertsteigerungspotential.  Risikostreuung
durch
a) Erwerb einer Vielzahl von Logistik-Immobilien
b) mit verschiedenen Mietern sowie
¢) an unterschiedlichen Standorten (regionale Diver-
sifizierung).

e Ziel: langfristige Mietvertrige mit Unternehmen gu-
ter Bonitit.

e Kunden-/Mieterbindung durch Komplett-Service
rund um die Logistik-Immobilien: Standortsuche
und -beurteilung, Planung, Entwicklung, Kauf, Bau,
Vermietung, Management.

Vertragliche Sicherheiten des Anlegers

e Informations-, Kontroll- und Mitbestimmungsrechte
des Anlegers, z.B. durch die Gesellschafterversamm-
lung.

o Im Gesellschaftsvertrag festgelegte Anlagegrundsitze,
die den Rahmen fiir mégliche Investments vorgeben.



Die Vermégensanlage im Uberblick

e Ein von der Gesellschafterversammlung gewihlter ~ Weitere Rechte aus der Beteiligung
Anlageausschufl wacht iiber die Einhaltung der Anla-

gegrundsitze.

e Fir die mit der Vermogensanlage verbundenen

e Kontrolle der Mittelfreigabe der Erstzahlungen der Rechte vgl. Rechtliche Grundlagen Ziff. I1.3, Seite 68.
Anleger durch einen unabhingigen Mittelfreigabe-
kontrolleur (vgl. § 3 Ziff. 11 des Gesellschaftsvertra-

ges, Seite 104 £.).

Wichtige Eckdaten
Art der Beteiligung

Zielgruppe

Plazierungsvolumen
Erwerbspreis
Kapitalherkunft/

Kapitalverwendung
It. Unternehmensprognose

Mindestlaufzeiten

Mindestbeteiligung

Auszahlungen

KapitalriickfluR nach
ordentlicher Kiindigung

Steuern

Unternehmensbeteiligung an einer deutschen Kommanditgesellschaft.

LogisFonds 2 richtet sich an Anleger, die ihr Kapital langfristig renditeorientiert
investieren mochten. Wegen der relativ geringen Mindestzeichnungssummen

(vgl. unten ,Mindestbeteiligung*) ist LogisFonds 2 auch fiir Bezieher mittlerer Einkom-
men geeignet. Aufgrund des mit der Anlage verbundenen unternehmerischen Risikos
sollten Ratenanleger darauf achten, nur einen Teil ihres monatlich frei verfiigbaren
Einkommens anzulegen; Einmalanleger sollten darauf achten, nur einen Teil ihres frei
verfligbaren Vermaégens zu investieren.

50 Millionen Euro, erweiterbar auf 70 Millionen Euro.
100 Prozent zzgl. 5 Prozent Agio.

LogisFonds 2 flieflen Anlegergelder in einer geplanten Héhe von 50 Millionen Euro

— 40 Millionen Euro von Einmalanlegern und 10 Millionen Euro von Ratenanlegern

— sowie das Agio in Hohe von 2,5 Millionen Euro — 2,0 Millionen Euro von Einmal-
anlegern und 0,5 Millionen Euro von Ratenanlegern — zu. Nach Abzug der geplanten
Emissionskosten brutto in Héhe von insgesamt 10,767 Millionen Euro — davon werden
8,818 Millionen Euro Einmalanlegern und 1,948 Millionen Euro Ratenanlegern
zugeordnet — verbleibt dem LogisFonds 2 Kapital in Héhe von 41,733 Millionen Euro,
das jeweils nach Begleichung der laufenden Kosten und Auffiillen der Liquiditits-
reserve mit weiteren Refinanzierungsmitteln in die Investitionsobjekte flief3t.

10 bis 15 Jahre.

Einmaleinlage ab 10.000 Euro (Einlagekonto Classic), Rateneinlage ab
100 Euro pro Monat zzgl. Anzahlung (Einlagekonto Sprint).

Prognosegemifd und liquidititsabhingig erhalten Einmalanleger jahrliche Auszahlun-
gen (Entnahmen/Ausschiittungen), beginnend mit 6 Prozent ihrer Einmaleinlage fiir
das erste Beteiligungsjahr (pro rata temporis), ansteigend auf 13 Prozent fiir das 14. und
die folgenden Beteiligungsjahre, jeweils im Folgejahr.

Abfindung entsprechend dem Kapitalkonto sowie dem anteiligen Auseinander-
setzungssaldo (anteilige stille Reserven).

LogisFonds 2 erzielt gewerbliche Einkiinfte in Deutschland und nutzt das Halbeink{infte-
verfahren zur Erzielung teilweise steuerbefreiter Gewinne.
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Wesentliche tatsichliche und rechtliche Risiken

Allgemeines

Jede noch so gewissenhaft ausgewihlte Kapitalanlage
beinhaltet ihre eigenen Risiken. Dies gilt auch fiir die in
diesem Prospekt vorgestellte Kapitalanlage in Form ei-
ner direkten Beteiligung als Kommanditist bzw. einer
mittelbaren Beteiligung als Treugeber iiber den Treu-
handkommanditisten Scientia Treuhand GmbH an der
Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG (nachfolgend
auch ,Beteiligung“ bzw. ,Garbe Logimac Nr. 2“ ge-
nannt). Eine Anlageentscheidung sollte daher erst nach
genauer Priifung unter Abwigung aller Vor- und Nach-
teile des Angebotes getroffen werden.

Wer das Risiko als zu hoch einschitzt oder nicht ab-
schitzen kann, sollte sich nicht beteiligen. Der wirt-
schaftliche Erfolg einer Beteiligung an der Garbe Logi-
mac Nr. 2 einschlieflich der Erwartungen des Anlegers
hinsichtlich der steuerlichen Auswirkungen und eventu-
eller Auszahlungen kann — wie bei jeder unternehmeri-
schen Beteiligung — nicht garantiert werden. Er hingt
ganz wesentlich von der gesamtwirtschaftlichen Ent-
wicklung, von der Entwicklung des Logistik- und des Lo-
gistik-Immobilienmarktes und nicht zuletzt von den un-
ternehmerischen Entscheidungen der Garbe Logimac
Nr. 2 und der fiir dieses Unternehmen handelnden Per-
sonen ab.

Vor diesem grundsitzlichen Hintergrund und ange-
sichts der langfristigen Bindung der Kapitalanlage (Min-
destvertragslaufzeit 10 bis 15 Jahre) wird jedem Anleger
empfohlen, nur einen Teil seines frei verfigbaren Ver-
mogens bzw. seines frei verfiigbaren Einkommens in
unternehmerische Beteiligungen wie die vorliegende zu
investieren. Eine vorzeitige Kiindigung der Kapitalanla-
ge ist grundsitzlich nicht méglich.

Kumulation von Risiken
und maximales Risiko

Negative Entwicklungen und Risiken kénnen sowohl
einzeln als auch kumuliert auftreten. Im Extremfall kén-
nen sie zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals
bzw. zur Insolvenz der Gesellschaft und damit zu einem
Totalausfall der Einlage des Anlegers und ggf. nicht aus-
geschiitteter Gewinne fithren. Nicht durch Gewinne ge-
deckte Auszahlungen (Entnahmen/Ausschiittungen) an
Gesellschafter konnen in diesem Fall von den Anlegern
zurtickgefordert werden.

Blind Pool

Die Garbe Logimac Nr. 2 beabsichtigt, entweder direkt
oder tiber das Eingehen von Beteiligungen an Immobili-
en-Objektgesellschaften indirekt Logistik-Immobilien
zu erwerben (vgl. Seite 22 ff.). Parallel zum Aufbau des
Beteiligungskapitals kann die Gesellschaft auf Basis der
gesellschaftsvertraglich vereinbarten Anlagegrundsitze
auch strategische Beteiligungen erwerben. Konkrete In-
vestitionsentscheidungen kénnen aber erst getroffen
werden, sobald das hierfiir notwendige Beteiligungska-
pital eingezahlt ist. Die zukiinftigen Investitionsvorha-
ben im Rahmen des geplanten Gesamtinvestitionsvolu-
mens der Garbe Logimac Nr. 2 stehen daher noch nicht
fest (sog. Blind Pool). Die Beteiligung als Gesellschafter
bzw. Treugeber setzt damit Vertrauen in die Qualifikati-
on des Managements voraus. Bei Managementfehlern
sind Renditeeinbuflen bzw. im ungiinstigsten Fall ein
Totalverlust nicht auszuschliefRen (zu dem die Investiti-
onsentscheidungen iiberwachenden Anlageausschufd
vgl. § 6 des Kommanditgesellschaftsvertrags, Seite 106 £.).
Der Erfolg der Gesellschaft hingt ferner entscheidend
davon ab, daR zum jeweiligen Investitionszeitpunkt ge-
eignete Investitionsobjekte zu entsprechenden Bedin-
gungen angeboten werden. Sollte dies nicht der Fall
sein, miifdte die Gesellschaft Investitionen ggf. aufschie-
ben oder zu schlechteren als den geplanten Bedingun-
gen vornehmen. Dies hitte einen entsprechenden nega-
tiven Einfluf auf den Erfolg des Unternehmens.

Prognoserisiken

Der vorliegende Prospekt enthilt die seitens der Garbe
Logimac Nr. 2 erwartete Unternehmensentwicklung bis
zum Jahr 2020 unter Beriicksichtigung der prognosti-
zierten Beteiligungsergebnisse (vgl. die Unternehmens-
prognose, Seite 42 ff.). Auch eine sorgfiltige und gewis-
senhafte Planung ist aber naturgemifl mit Unsicherhei-
ten behaftet, die umso héher sind, je weiter die Progno-
se in die Zukunft reicht. Kiinftige Verdnderungen der
wirtschaftlichen, rechtlichen, steuerrechtlichen und po-
litischen Rahmenbedingungen lassen sich ebenso
schwer vorhersehen wie konjunkturelle Entwicklungen
der Gesamtwirtschaft oder einzelner Marktsegmente.
Hinzu kommen die wachsende Globalisierung mit
ihren Auswirkungen auf die Entwicklung der nationalen
Mirkte und deren Teilnehmer sowie der Einflufl der
(inter-)nationalen Finanzmarkte hierauf.

Diese externen Faktoren kénnen sich verschlechtern.
Betroffen hiervon wiren nicht nur die jeweiligen Er-
trags- und Aufwandspositionen, sondern auch die Wert-



Wesentliche tatsichliche und rechtliche Risiken

entwicklungen der Immobilien und Beteiligungen und
damit auch die Gewinnprognosen sowie die Angaben zu
Auszahlungen (Entnahmen/Ausschiittungen), die zur
Voraussetzung haben, daf8 die Garbe Logimac Nr. 2
tiber ausreichende Liquiditit verfiigt. Ist dies nicht der
Fall, besteht das Risiko, daf Auszahlungen (Entnah-
men/Ausschiittungen) sowie Abfindungen seitens der
Garbe Logimac Nr. 2 nur teilweise, erst verspitet oder
uiberhaupt nicht geleistet werden koénnen.

Eine Absicherung fiir die in diesem Prospekt angenom-
menen Erl6s- und Kostenerwartungen oder Wertent-
wicklungen besteht nicht, da dies entweder nicht még-
lich oder wirtschaftlich nicht sinnvoll ist.

Wirtschaftliche Entwicklung

Der Erfolg der Beteiligung hingt in erster Linie von der
wirtschaftlichen Entwicklung der Garbe Logimac Nr. 2
und der Unternehmen ab, an denen sie sich beteiligt.

Wesentlicher Geschiftsgegenstand der Garbe Logimac
Nr. 2 sind der Erwerb und der Verkauf, die Errichtung,
Baureifmachung und Bebauung, die Entwicklung, der
Betrieb, die Vermietung und Verpachtung, die Verwal-
tung, die genehmigungsfreie Verwertung und sonstige
wirtschaftliche Vermarktung von Logistik-Immobilien,
Grundstiicken und grundstiicksgleichen Rechten im In-
und Ausland, sei es direkt oder indirekt tiber Beteiligun-
gen.

Im Hinblick auf den Erwerb, die Vermietung und die
Veriuflerung von Immobilien ist die wirtschaftliche Ent-
wicklung der Garbe Logimac Nr. 2 daher abhingig von
der Entwicklung des Immobilienmarktes. Von wesentli-
cher Bedeutung ist ferner die Entwicklung der Bauwirt-
schaft. Da ein erheblicher Teil der Investitionen durch
Fremdkapital finanziert werden soll, ist die Entwicklung
der Finanz- und Kapitalmirkte sowie die Bereitschaft der
Banken zur Gewidhrung von Darlehen in der geplanten
Hohe von erheblichem Einfluf auf den Erfolg des Unter-
nehmens. Da es sich bei den Kunden und Mietern der
Gesellschaft um im Logistikmarkt titige Unternehmen
handeln wird, ist auch die Entwicklung des Logi-
stikmarktes von Bedeutung fir die Garbe Logimac Nr. 2.
SchlieRlich haben das allgemeine wirtschaftliche Umfeld
und die konjunkturelle Entwicklung einen wichtigen
Einfluf auf den Erfolg des Unternehmens. Neben der
gesamtwirtschaftlichen Entwicklung kénnen sich auch
Verinderungen von regionalen Marktverhiltnissen
nachteilig auf die Vermietbarkeit und Werthaltigkeit der
Immobilien und damit den Erfolg der Beteiligung aus-

wirken. Sollte die wirtschaftliche Entwicklung hinter den
in der Unternehmensplanung prognostizierten Werten
zuriickbleiben und/oder sollten sich fiir die Garbe Logi-
mac Nr. 2 schlechtere Markt- und Umfeldbedingungen
ergeben als erwartet, hitte dies einen entsprechenden
negativen Einflufl auf den Erfolg des Unternehmens und
die Beteiligung des Anlegers.

Vermietung, Wertentwicklung
der Immobilien, Verwertungserlose

Von herausragender Bedeutung fiir die wirtschaftliche
Entwicklung der Gesellschaft und damit fiir den Erfolg
der Beteiligung ist die langfristige und vollstindige Ver-
mietung der Logistik-Immobilien. Hiervon hingt nicht
zuletzt auch der zukiinftige Wert der Immobilien bzw.
der jeweiligen Objektgesellschaften ab. In diesem Zu-
sammenhang ist auch die Entwicklung des Immobilien-
marktes, der Finanz- und Kapitalmirkte sowie des Logi-
stikmarktes von erheblicher Bedeutung fiir die Garbe
Logimac Nr. 2. Sofern die in der Unternehmensprogno-
se erwarteten Mieterlése nicht erreicht werden, hitte
dies entsprechend negative Auswirkungen auf den Un-
ternehmenserfolg. Wihrend des Bestehens von Mietver-
hiltnissen besteht das Risiko des Ausfalls von Mietern
infolge unzureichender Bonitit. Nach dem Auslaufen
der einzelnen Mietverhiltnisse besteht das Risiko, daf}
eine Neu- oder Folgevermietung nicht, nicht sofort
oder/und nur zu niedrigeren Konditionen abgeschlos-
sen werden kann. Dies hitte einen entsprechenden ne-
gativen Einfluf auf die Liquiditit und den Erfolg des
Unternehmens.

Grundsitzlich ist beabsichtigt, den Mietern vertraglich
die Kosten fiir Schonheitsreparaturen sowie fiir andere
Instandhaltungsmafinahmen (aufler fur Dach und
Fach) und (Klein-)Reparaturen aufzuerlegen. Wenn die-
se Kosten, aus welchen Griinden auch immer, nicht im
vorgesehenen Umfang vertraglich auf den Mieter abge-
walzt werden konnen oder der Mieter seinen Pflichten
nicht nachkommt, hitte dies entsprechend hohere Auf-
wendungen fiir die Gesellschaft zur Folge. Diese Kosten
miiflten aus laufenden Einnahmen, gegebenenfalls
durch Verringerung der Auszahlungen (Entnahmen/
Ausschiittungen) und/oder soweit mdoglich durch zu-
sitzliche Kreditaufnahmen mit entsprechend hoheren
Zins- und Tilgungsbelastungen in der Zukunft finan-
ziert werden. Ferner besteht das Risiko, dafl nicht beho-
bene Mingel der Objekte zu Mietminderungen
oder/und Gewihrleistungsanspriichen fithren kénnen,
was ebenfalls nachteilige Auswirkungen auf den Erfolg
der Garbe Logimac Nr. 2 hitte.

11
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Die erzielbaren Verduferungserldse bei Verkauf der Im-
mobilien/Beteiligungen sind von entscheidender Bedeu-
tung fiir den Erfolg der Garbe Logimac Nr. 2 und damit
der Beteiligung des Anlegers. In der Unternehmens-
prognose erfolgte die Bewertung der Immobilien/
Beteiligungen anhand eines Vervielfiltigers auf die zum
jeweiligen Zeitpunkt voraussichtlich erzielbaren Mieter-
16se bzw. im Falle der Garbe LCD auf die voraussichtlich
erzielbaren Beteiligungserlése. Sollten die hierbei zu-
grunde gelegten Erlése oder/und die Vervielfiltiger in
der Zukunft tatsichlich niedriger ausfallen, hitte dies
entsprechende negative Auswirkungen auf den Erfolg
der Garbe Logimac Nr. 2. Ursichlich hierfiir konnten
z.B. nachteilige Entwicklungen auf dem Immobilien-,
Kapital- und Logistikmarkt, eine rticklaufige Nachfrage
nach Immobilien/Beteiligungen oder die Folge bauli-
cher Mingel oder von veridnderten Anforderungen an
die Ausstattung und Lage der Immobilien sein. Insbe-
sondere diirfte der Markt fiir einen Verkauf der 15pro-
zentigen Beteiligung an der Garbe LCD nur sehr einge-
schrinkt sein.

Bauqualitat, Mangel und Altlasten

Fiir die langfristige Vermietbarkeit eines Objektes hat die
Bauqualitit eine grofle Bedeutung. Nicht erkannte
Baumingel beim Ankauf oder bei der Bauabnahme, eine
unterbliebene oder verspitete Geltendmachung von Ge-
wihrleistungsanspriichen gegentiber Dritten bzw. der
Auftritt von Mingeln nach Ablauf der Gewihrleistungs-
frist, eine fehlende vorausschauende Planung der laufen-
den Instandsetzungsmafinahmen etc. konnen zu erhebli-
chen Kostenbelastungen fithren und damit die Ertrags-
fahigkeit einer Immobilie entsprechend einschrinken.
Diese Kosten miifiten aus laufenden Einnahmen, gegebe-
nenfalls durch Verringerung der Auszahlungen (Entnah-
men/Ausschiittungen) und/oder soweit méglich durch
zusitzliche Kreditaufnahmen mit entsprechend hoheren
Zins- und Tilgungsbelastungen in der Zukunft finanziert
werden.

Dariiber hinaus stellen Altlasten ein erhebliches Risiko
dar. Unter Altlasten versteht man eine kontaminierte
Fliche (z.B. durch Bodenverunreinigungen oder Asbest-
Einbauten), durch die schidliche Bodenverinderungen
oder sonstige Gefahren fiir den einzelnen oder die All-
gemeinheit hervorgerufen werden. Bestehende Konta-
minationen miissen sachgerecht entfernt und beseitigt
werden. Verpflichtet hierzu ist — nach dem Verursacher-
prinzip — derjenige, der die Verunreinigungen herbeige-
fithrt hat. Der Verursacher haftet fiir die Beseitigung
und kann hierfiir in Anspruch genommen werden, d.h.

er ist sanierungsverpflichtet. In gleicher Weise sanie-
rungsverpflichtet ist der Eigentiimer der Liegenschaft.
Hierbei kommt es nicht darauf an, ob der Eigentiimer
von den Bodenkontaminationen etwas wufdte oder hitte
wissen konnen.

Finanzierung

Die Gesellschaft plant, die in der Unternehmensprogno-
se beschriebenen Investitionen zu einem erheblichen
Teil mit Fremdmitteln zu finanzieren, ohne daf} zum
jetzigen Zeitpunkt eine entsprechende Zusage besteht.
Ein Nichtzustandekommen der Finanzierung ber
Fremdmittel oder schlechtere als die geplanten Finan-
zierungskonditionen wiirden dazu fithren, daf das Inve-
stitionsvolumen nicht in der prognostizierten Hohe er-
reicht werden kann, verbleibende Finanzierungsliicken
aus Eigenkapital geschlossen werden miissen und/oder
hohere Finanzierungskosten anfallen. Dies wiirde nega-
tive Auswirkungen auf den Anlageerfolg, die Hohe der
liquiden Mittel, die Hohe der Auszahlungen (Entnah-
men/Ausschiittungen), die Wirtschaftlichkeit der Betei-
ligung und den Spielraum fiir weitere zu titigende Inve-
stitionen haben.

Insgesamt kann sich auch aufgrund von veridnderten
Kapitalmarktverhiltnissen die Zins- und Tilgungsbela-
stung fiir die Gesellschaft erhdhen und von den in der
Unternehmensplanung kalkulierten Werten abweichen.

Zur Optimierung der Zinsaufwendungen sowie zur Er-
hohung der Flexibilitit fiir eine vorzeitige VerduRerung
von Immobilien ist vorgesehen, die Zinsen bei der Auf-
nahme von Fremdkapital sowohl festzuschreiben als
auch variabel zu vereinbaren. Sollten die Zinsen — iiber
den in der Unternehmensplanung prognostizierten An-
stieg hinaus — steigen, hitte dies eine hohere Zinsbela-
stung mit entsprechenden Auswirkungen auf die Liqui-
ditits- und Ertragslage des Fonds zur Folge. Gleiches
gilt fur zukiinftige Zinsfestschreibungen bei einem iiber
Plan liegenden Zinsniveau. Auch stiinde entsprechend
weniger (Eigen-)Kapital fir Neuinvestitionen zur Verfii-
gung, so daf die wirtschaftliche Entwicklung der Garbe
Logimac Nr. 2 insgesamt negativ beeinfluflt wiirde.
Gleiches gilt fiir eine Erhohung der Eigenkapitalquote
bei den Immobilienfinanzierungen.

Die Finanzierung der Immobilieninvestitionen soll
grundsitzlich in Euro erfolgen. GemiR den Anlage-
grundsitzen (Anlage zum Kommanditgesellschaftsver-
trag der Garbe Logimac Nr. 2) darf die Fremdfinanzie-
rung in Ausnahmefillen jedoch auch in einer anderen
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Wihrung erfolgen, sofern das auf fremde Wihrung lau-
tende Finanzierungsvolumen insgesamt dauerhaft nicht
mehr als 20 Prozent des Fremdfinanzierungsvolumens
aller Immobilieninvestitionen betrigt. Der Abschlufd
von Finanzierungen in anderen Wihrungen als dem Eu-
ro wiirde ein Wihrungsrisiko fiir die Gesellschaft dar-
stellen, insbesondere dann, wenn die entsprechenden
Mieterlose nicht in der gleichen Wihrung fakturiert
werden. Der Kapitaldienst (Zinsen, Tilgung) wire in der
jeweiligen auslindischen Wihrung zu erbringen. Die
Zins- und Tilgungszahlungen wiren voraussichtlich
nicht kursgesichert. Da die Fondsgesellschaft ihre Ein-
nahmen gréfitenteils in Euro erzielen wird, wiirde sie
bei einer Wihrungsaufwertung der auslindischen
Wihrung gegeniiber dem Euro ein Wihrungsrisiko in
Hohe der Differenz zwischen dem zum Zeitpunkt der
Zahlung jeweils giiltigen Wechselkurs und dem ur-
spriinglichen Umtauschkurs zu tragen haben.

Projektentwicklungen

Es ist beabsichtigt, in einem nicht unerheblichen Um-
fang auch Grundstiicke oder grundstiicksgleiche Rechte
zu erwerben oder anzumieten, um sie anschlieRend zu
bebauen, zu vermieten und zu vermarkten. Auch be-
steht die Moglichkeit, unvermietete oder nur teilweise
vermietete Immobilien zu erwerben, um sie ggfs. nach
Umbau, Erweiterung oder Abriff und Neubau zu ver-
mieten und entweder im Bestand zu halten oder zu ver-
duflern. Allen diesen Transaktionen gemeinsam ist der
Umstand, dafl zunichst Eigen- und Fremdkapital inve-
stiert werden muf}, ohne daf bereits (Miet-)Erlose er-
zielt werden.

Aufler den bereits angesprochenen Markt- und Finan-
zierungsrisiken beinhalten Projektentwicklungen weite-
re Risiken in Form von Baukostenerhéhungen, Verzo-
gerungen bei der Erteilung der Baugenehmigung, Ver-
zogerungen bei der Fertigstellung oder der Inan-
spruchnahme aus Gewihrleistungshaftungen/-biirg-
schaften. Dies kann im ungtinstigsten Fall ein negatives
Ergebnis aus der jeweiligen Transaktion zur Folge ha-
ben und sich entsprechend nachteilig auf den wirt-
schaftlichen Erfolg der Garbe Logimac Nr. 2 und damit
der Beteiligung des Anlegers auswirken.

Eine Gewibhr fiir den Eintritt und die Hohe der erwarte-
ten Ertrige aus Projektentwicklungen kann naturgemif
nicht gegeben werden.

Erbbaurecht/Pacht

Bei Abschluf} von tiberwiegend sehr langfristig laufen-
den Erbbaurechtsvertrigen erwirbt der Erbbauberechtig-
te das verduflerliche Recht, auf dem Grundstiick eines
anderen ein Bauwerk zu haben oder zu errichten. Dieses
Recht ist dinglich belastbar, z.B. durch Eintragung einer
Grundschuld im Erbbaurechtsgrundbuch. Im Gegenzug
ist er zur Zahlung von Erbbauzinsen an den Grund-
stiickseigentiimer verpflichtet. Ferner werden dem Erb-
bauberechtigten in der Regel weitere vertragliche Ver-
pflichtungen auferlegt, deren Verletzung die Zahlung
von Vertragsstrafen bis hin zu einem ersatzlosen vorzei-
tigen Heimfall des Erbbaurechtes an den Grundstiicksei-
gentlimer zur Folge haben konnen. Der ersatzlose
Heimfall (d.h. der Heimfall ohne Zahlung einer Entschi-
digung fuir das Bauwerk) nach Ablauf des Erbbaurechts-
vertrages kann zudem vertraglich vereinbart werden. Ei-
ne solche Vereinbarung wirkt sich nachteilig auf den
Wert und die Veriuflerbarkeit des Erbbaurechts aus.

Bei Abschluf eines (Grundstiicks-)Pacht- oder Mietver-
trages hat der Pichter/Mieter nur ein vertragliches, je-
doch grundbuchrechtlich nicht belastbares Recht, auf
dem Grundstiick eines anderen ein Bauwerk zu haben
oder zu errichten. Hierdurch wird die Moglichkeit der
Aufnahme von Fremdkapital sowie der Kreis der poten-
tiellen Nachfrager stark eingeschrankt.

Die Erbbau-, Pacht- oder Mietzinsen werden in der Re-
gel auf den Mieter des Bauwerkes umgelegt. Sofern dies
nicht oder nicht vollstindig gelingt, trigt der Fonds die
Zinsen. Gleiches gilt bei Abschluf eines neuen Mietver-
trages tiber das Bauwerk, zumal dieser Vertrag nahezu
immer eine kiirzere Laufzeit haben wird als der Erbbau-
rechts- bzw. Pachtvertrag/Mietvertrag.

Auslandsinvestitionen

Konkrete Pline zum Erwerb von Immobilien/Beteili-
gungen auflerhalb Deutschlands bestehen zur Zeit
nicht. Trotzdem besteht nach den Anlagegrundsitzen
der Gesellschaft die Moglichkeit und ist es nicht ausge-
schlossen, dafl Immobilien im Ausland, auch auflerhalb
des Euroraumes, erworben werden. Dies kann insbeson-
dere dann interessant werden, wenn gute Logistik-Im-
mobilien in Deutschland nicht in dem gewiinschten
Umfang oder zu akzeptablen Konditionen zur Verfi-
gung bzw. zum Verkauf stehen. Erfahrungsgemif sind
Immobilieninvestitionen im Ausland mit hoheren Er-
werbsnebenkosten fiir Akquisition, Beratung und Due
Diligence verbunden. Sofern diese nicht durch hohere
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Mieterlose kompensiert werden kénnen, hitte dies ent-
sprechend negative Auswirkungen auf die durchschnitt-
liche Miet- und Eigenkapitalrendite des Fonds. Bei Inve-
stitionen auflerhalb des Euroraumes unterligen die mit
dem Erwerb, der Vermietung, dem Betrieb und der Ver-
duflerung der Immobilie zusammenhingenden Zah-
lungen sowie im Falle von auslindischen Immobilien-
gesellschaften die Ausschiittungen nach Deutschland ei-
nem Wihrungsrisiko.

Ferner ergeben sich beim Erwerb von Immobilien im
Ausland aus der Belegenheit weitere Risiken wie z.B. ab-
weichende Rechts- und Steuersysteme oder unterschied-
liche Interpretationen von Doppelbesteuerungsabkom-
men. Auch sind bei auslindischen Immobilien das er-
hohte Verwaltungsrisiko sowie etwaige technische Er-
schwernisse, einschliefRlich des Transferrisikos bei lau-
fenden Ertrigen oder Verduferungserlosen, in Betracht
zu ziehen.

Versicherungen

Es werden grundsitzlich Gebaudehaftpflichtversiche-
rungen abgeschlossen. Sollte ein Schadensereignis ein-
treten, das inhaltlich oder betragsmifig nicht durch die-
se Versicherungen abgedeckt ist, geht dieses grundsitz-
lich zu Lasten der Garbe Logimac Nr. 2. Entsprechendes
gilt, wenn sich eine Versicherung als nicht leistungs-
fihig herausstellen sollte. Sollte es im schlimmsten Fall
zu einem Totalverlust eines Gebiudes kommen, kann
dies den Verlust eines entsprechenden Anteils des Ei-
genkapitals der Anleger zur Folge haben. Dies gilt insbe-
sondere fiir Risiken aus Feuer- und Sturmschiden so-
wie Elementarschiden (Uberschwemmung, Hochwas-
ser, Erdbeben). Ferner besteht das Risiko, dafl Versiche-
rungen bei einem Schadensfall ihre Leistungspflicht
ganz oder teilweise bestreiten. In diesem Fall kénnte die
Gesellschaft gezwungen sein, kosten- und zeitintensive
Rechtsstreitigkeiten mit unsicherem Ausgang zu
fithren, was entsprechend negative Auswirkungen auf
die Liquiditits- und Ertragslage der Gesellschaft hitte.

Kriegs-/Terrorrisiko

Immobilien, speziell in Ballungsriumen, kénnen mog-
licherweise einem Kriegs- und Terrorrisiko ausgesetzt
sein. Ohne selbst von einem Terrorakt betroffen zu sein,
kann eine Immobilie wirtschaftlich entwertet werden,
wenn der Immobilienmarkt der betroffenen Gegend
nachhaltig beeintrichtigt wird und die Mietersuche er-
schwert bzw. unmoglich ist. Derartige Risiken werden
grundsitzlich nicht durch eine Versicherung gedeckt.

Beteiligungen der Garbe Logimac Nr. 2

Die Garbe Logimac Nr. 2 beabsichtigt, 15 Prozent der
Gesellschaftsanteile an der Garbe Logistic Center Deve-
lopment GmbH (Garbe LCD) von der Garbe Gruppe im
Jahr 2006 zu erwerben. Dementsprechend wurden die
voraussichtlich erzielbaren Ertrige aus dieser strategi-
schen Unternehmensbeteiligung in der Unternehmens-
prognose der Garbe Logimac Nr. 2 bereits anteilig
berticksichtigt.

Sollte der beabsichtigte Erwerb der Garbe LCD nicht
oder nicht im vorgesehenen Umfang oder zum vorgese-
henen Zeitpunkt zustande kommen, so hitte dies einen
negativen Einfluf auf die vorliegenden Prognoserech-
nungen und den Erfolg der Anlage. Bei Zustandekom-
men der genannten Beteiligung hat die wirtschaftliche
Entwicklung der Garbe LCD einen nicht unwesentli-
chen Einfluf auf die Entwicklung der Garbe Logimac
Nr. 2. Sofern die wirtschaftliche Entwicklung der Garbe
LCD schlechter als prognostiziert ausfillt, hitte dies ent-
sprechende Auswirkungen auf den Erfolg der Kapitalan-
lage. Dies gilt ebenso fiir weitere Beteiligungen an Un-
ternehmen, die Dienstleistungen fiir Logistiker erbrin-
gen; entsprechende Beteiligungsabsichten bestehen
diesbeztiglich zum gegenwirtigen Zeitpunkt nicht.

Daneben bestehen beim Erwerb von Beteiligungen ne-
ben den wirtschaftlichen Risiken auch solche Risiken,
die sich aus der Gesellschaftsform ergeben (z.B. Haf-
tungsrisiken), sowie Risiken im Zusammenhang mit ei-
nem moglichen Ausfall von Gesellschaftern und Risiken
aufgrund der Anderung der steuerrechtlichen und ge-
sellschaftsrechtlichen Rahmenbedingungen. Dies gilt
insbesondere, wenn die Beteiligungsgesellschaften
ihren Sitz im Ausland haben. Dariiber hinaus ist zu
berticksichtigen, dal im Falle des Erwerbs von Beteili-
gungen (insbesondere auch an Immobilien-Gesellschaf-
ten) diese mit nur schwer erkennbaren Verpflichtungen
belastet sein konnen, insbesondere wenn diese bereits
wirtschaftliche Aktivititen in der Vergangenheit entfaltet
haben. Schliellich kann es fiir den Fall der beabsichtig-
ten Verduferung der Beteiligung an einem ausreichend
liquiden Sekundirmarkt fehlen oder die VerduRerung
gesellschaftsvertraglichen Beschrinkungen unterliegen.

Vertrage/Vertragspartner

Es Dbesteht das Risiko, dafl die im Rahmen der
Geschiftstitigkeit von der Garbe Logimac Nr. 2 einzuge-
henden Vertragsbeziehungen mit ihren Vertragspart-
nern nicht bzw. nicht zu den angestrebten Bedingungen
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zustande kommen. Dies hitte einen negativen Einflufl
auf den Erfolg des Unternehmens. Ferner besteht das
grundsitzliche Risiko, dafd sich die Leistungsfihigkeit
von Vertragspartnern verschlechtert oder Vertragspart-
ner ihren Verpflichtungen nicht nachkommen. Dieses
Risiko kann selbst durch umfassende Bonititspriifun-
gen nicht ausgeschlossen werden. Dies kann zu Ko-
stenerhdhungen oder Einnahmeausfillen fiihren. Fer-
ner besteht grundsitzlich das Risiko von Meinungsver-
schiedenheiten und Rechtsstreitigkeiten mit Vertrags-
partnern, die mit erheblichem Zeit- und Kostenaufwand
und mit entsprechenden ProzeRrisiken verbunden sein
kénnen. Dies hitte nachteilige Auswirkungen auf den
Erfolg der Gesellschaft.

Schlisselpersonen/Management

Die Entwicklung der Garbe Logimac Nr. 2 hingt in er-
heblichem Mafle von den unternehmerischen Fahigkei-
ten und Erfahrungen des Vorstands des persénlich haf-
tenden Gesellschafters der Garbe Logimac Nr. 2, der
Qualitit der Leistungen der Mitarbeiter und Vertrags-
partner sowie der Erfillung der Aufsichtspflichten
durch die Mitglieder des Aufsichtsrates des persénlich
haftenden Gesellschafters ab. Entsprechendes gilt fiir
den Anlageausschufl. Das Ausscheiden einer bzw. meh-
rerer unternehmenstragender Personen kann einen er-
heblichen nachteiligen Effekt auf die wirtschaftliche
Entwicklung der Gesellschaft haben. Dariiber hinaus
miifdten bei einem Ausfall von Vertragspartnern fiir die
entsprechenden Dienstleistungsbereiche — z.B. die An-
legerverwaltung — neue Vertragspartner gesucht wer-
den. Hieraus resultierende Mehraufwendungen sind
nicht auszuschliefen. Schlielich kénnen sich Manage-
mentfehler und/oder Fehleinschitzungen bzw. Fehlbe-
urteilungen durch die Geschiftsfithrung, den Anlage-
ausschufl und/oder Mitarbeiter der Gesellschaft oder
von fiir die Gesellschaft titigen Dritten nachteilig auf
den Erfolg der Garbe Logimac Nr. 2 und damit der Be-
teiligung des Anlegers auswirken.

Interessenkonflikte, Anlagegrundsitze

Der personlich haftende Gesellschafter, die Garbe Logi-
mac Fonds Verwaltung AG, ist eine 100prozentige Toch-
ter der Garbe Logistic Management GmbH. Gesellschaf-
ter der Garbe Logistic Management GmbH sind zu 75,1
Prozent die Garbe Logistic AG (Garbe Gruppe) sowie zu
24,9 Prozent die Finanzhaus Rothmann AG (ALBIS
Gruppe) (vgl. im einzelnen Kapitel Vertragspartner und
Vertrige, Seite 90 ff.). Sowohl die Vorstinde des persén-
lich haftenden Gesellschafters als auch seine Aufsichts-

ratsmitglieder nehmen weitere verantwortliche Aufga-
ben und Funktionen innerhalb der Garbe Gruppe und
zum Teil im ALBIS Konzern wahr (vgl. im einzelnen
Kapitel Vertragspartner und Vertrige, Seite 90 ff.). Sie
sind ferner ausdriicklich zur Mehrvertretung berechtigt.
Aufgrund dieser gleichzeitigen Titigkeiten der Organe
des personlich haftenden Gesellschafters fiir andere Ge-
sellschaften der Garbe Gruppe, die zum Teil auf densel-
ben Mirkten titig und als Wettbewerber anzusehen
sind, besteht das Risiko von Interessenkonflikten. Sol-
che Interessenkonflikte kénnen z.B. dazu fithren, daf
Geschiftschancen von der Geschiftsfithrung nicht zu-
gunsten der Garbe Logimac Nr. 2, sondern fiir andere
Gesellschaften der Garbe Gruppe wahrgenommen wer-
den. Dies kann sich negativ auf die Entwicklung und
den wirtschaftlichen Erfolg der Garbe Logimac Nr. 2
und die Beteiligung des Anlegers auswirken.

Sowohl die Gesellschaften der Garbe Gruppe als auch
verschiedene Gesellschaften der ALBIS Gruppe sind
bzw. werden mit der Garbe Logimac Nr. 2 tiber diverse
Vertragsbeziehungen verbunden sein (vgl. im einzelnen
Kapitel Vertragspartner und Vertrige, Seite 90 ff.). Ins-
besondere besteht die Moglichkeit, daf8 die Garbe Logi-
mac Nr. 2 Immobilien und/oder Immobilien-Objektge-
sellschaften unter anderem auch aus dem Bestand der
Garbe Gruppe erwerben wird. Auch im Rahmen solcher
Vertragsbeziehungen besteht das Risiko, dafl es vor dem
Hintergrund der kapitalmifigen und persénlichen Ver-
flechtungen zu Interessenkonflikten zwischen der Gar-
be Gruppe einerseits und der Garbe Logimac Nr. 2 ande-
rerseits und damit fiir die fiir sie handelnden Personen
kommen kann. Dies kann z.B. zu unvorteilhaften Ge-
schiftsabschliissen fiir die Garbe Logimac Nr. 2 fithren
und sich negativ auf die Entwicklung und den wirt-
schaftlichen Erfolg der Gesellschaft und die Beteiligung
des Anlegers auswirken.

Diesbeziiglich besteht ferner das Risiko, dafl auch die
gesellschaftsvertraglich festgelegten Anlagegrundsitze
insoweit keinen hinreichenden Schutz und Kontrolle
bieten. Die Anlagegrundsitze bieten ferner keine Ge-
wihr fiir den Erfolg der jeweiligen Investitionsvorhaben.
Die Anlagegrundsitze sind lediglich im Innenverhilt-
nis, grundsitzlich aber nicht gegentiber Dritten bin-
dend, so daf} die Gesellschaft auch bei Nichteinhaltung
der Anlagegrundsitze an die geschlossenen Vertrige ge-
bunden ist, was nachteilige Auswirkungen auf ihren Er-
folg haben kénnte. Die Anlagegrundsitze betreffen fer-
ner nur Investitionen der Garbe Logimac Nr. 2, nicht
aber solche der von ihr abhingigen Unternehmen.
Schliellich besteht auch im Hinblick auf die Anlage-
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grundsitze das Risiko von Fehleinschitzungen oder
Falschbeurteilungen.

Zufluf? des Beteiligungskapitals/
Emissionsvolumen/Durchfiihrungsrisiko

Das Beteiligungskapital der Anleger fliefit in das Vermo-
gen der Garbe Logimac Nr. 2 und wird zur Finanzierung
der vorgesehenen Investitionen sowie der laufenden
Aufwendungen der Gesellschaft eingesetzt. Bei der Kon-
zeption des LogisFonds 2 wurde mit einem Emissions-
volumen von 50 Millionen Euro geplant. Sofern der
tatsichliche Zuflufl von Beteiligungskapital spiter oder
in geringerem Umfang als geplant erfolgt, hat dies Aus-
wirkungen u.a. auf den Umfang und den Zeitpunkt der
Investitionstitigkeit der Fondsgesellschaft. Dies hitte ei-
nen entsprechenden Einfluf} auf die wirtschaftliche Ent-
wicklung der Garbe Logimac Nr. 2 und der Kapitalanla-
ge. Gegebenenfalls erforderliche Zwischenfinanzierun-
gen zur Realisierung von Investitionsvorhaben hitten
hohere Zinsaufwendungen als geplant zur Folge. Gege-
benenfalls kénnen Investitionen erst spiter oder gar
nicht durchgefithrt werden. Auch hieraus koénnen sich
entsprechende Auswirkungen auf die Ergebnis- und Li-
quidititslage der Gesellschaft ergeben.

Die Garbe Logimac Nr. 2 hat die Méglichkeit, die Auf-
nahme von Beteiligungskapital — auch bei einem gerin-
gen Fondsvolumen — vorzeitig zu beenden. Sollte das
vorliegende Beteiligungsangebot vom Markt nicht wie
erwartet angenommen oder die Vertriebsziele aus son-
stigen Griinden nicht erreicht werden, ist eine solche
vorzeitige SchlieRung des LogisFonds auch auf niedri-
gem Niveau moglich. Sie wiirde nicht zur Beendigung
der Beteiligung der Anleger fithren, sondern lediglich
zu einem geringeren als dem geplanten Fondsvolumen.
Dies kann sich negativ auf die Entwicklung der Fonds-
gesellschaft und der Kapitalanlage insgesamt auswirken
(z.B. aufgrund Nichterreichens der beabsichtigten
Marktstellung, Fehlens der fiir beabsichtigte Investitio-
nen/Beteiligungen erforderlichen Mittel, geringerer Ri-
sikostreuung oder hoherer Zinsbelastungen und anteili-
ger Verwaltungsaufwendungen).

Die Unternehmensprognose der Garbe Logimac Nr. 2
basiert auf der Annahme, dafl das Anlagekapital dieser
Beteiligung zum Teil in Raten erbracht wird. Sollten Ra-
tenanleger ihren vertragsgemiflen Einzahlungsver-
pflichtungen in groferem Umfang nicht oder nur ver-
spatet nachkommen, kénnte dies negative Auswirkun-
gen auf die Liquiditits- und Ertragslage der Garbe Logi-
mac Nr. 2 haben und damit zu negativen Abweichungen

von den in der Unternehmensprognose errechneten Er-
trigen fiir die Gesellschafter fiithren.

Einlagenhaftung der Kommanditisten
und Treugeber, Nachschuflpflicht
und Nachhaftung

Die Anleger sind insbesondere zur Leistung der von ih-
nen iibernommenen Einlagen verpflichtet. Wenn und
solange die jeweils tibernommenen Einlagen (Pflicht-
einlagen/Zeichnungssummen) vollstindig geleistet
sind, besteht fiir die Anleger grundsitzlich keine weitere
Einlagepflicht oder Haftung gegeniiber Dritten. Wenn
und soweit Anleger jedoch Auszahlungen erhalten, die
nicht durch entsprechende Gewinne gedeckt sind, sind
sie — soweit sich bei ithrem Ausscheiden ein negatives
Abfindungsguthaben oder im Falle der Abwicklung ein
negatives Kapitalkonto ergibt — zur Wiedereinzahlung
verpflichtet (vgl. §§ 18 Ziff. 6, 19 Ziff. 7 und 20 Ziff. 3 des
Gesellschaftsvertrages). Soweit der Saldo des Kapital-
kontos eines Anlegers den Betrag seiner Hafteinlage (10
Prozent der Pflichteinlage) unterschreitet, kann auch
die unmittelbare Haftung des Anlegers gegeniiber Gliu-
bigern der Gesellschaft bis zur Hohe der erhaltenen
Auszahlungen wieder aufleben (z.B. nach § 172 Abs. 4
HGB). Ferner konnen die Anleger auch im Insolvenzfall
neben der Verpflichtung zur Erbringung noch ausste-
hender Raten ebenfalls zur Wiedereinzahlung etwa
zurtickgewihrter Einlagen verpflichtet sein.

Von der Einlageverpflichtung zu unterscheiden ist die
Nachschufverpflichtung. Bei Vorliegen einer Nach-
schufdverpflichtung miifiten die Anleger aufgrund eines
bestimmten Ereignisses (z. B. Feststellung einer wirt-
schaftlichen Schieflage der Gesellschaft) zusitzliche
Einlagen tiber die bereits gezeichneten Einlagen hinaus
erbringen. Eine derartige Nachschuf3verpflichtung ist
weder gesetzlich noch nach dem Gesellschaftsvertrag
vorgesehen. Der Gesellschaftsvertrag sieht sogar vor,
daf ein Anleger ohne seine Zustimmung nicht durch
Gesellschafterbeschlufl zu Nachschiissen verpflichtet
werden kann. Es kann jedoch nicht ausgeschlossen wer-
den, daf die Gesellschafterversammlung auch dieses
Verbot aufhebt und gleichwohl eine Nachschufiver-
pilichtung fiir alle Gesellschafter beschlief3t.

Die Haftung der Anleger endet nicht zeitgleich mit de-
ren Ausscheiden. Die Anleger haften grundsitzlich
nach ihrem Ausscheiden aus der Gesellschaft fiir die bis
dahin begriindeten Verbindlichkeiten der Gesellschaft
bis zur Hohe ihrer Einlage, wenn diese Verbindlichkei-
ten vor Ablaufvon 5 Jahren nach ihrem Ausscheiden fil-
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lig werden und gegen sie gerichtlich geltend gemacht
oder von der Gesellschaft schriftlich anerkannt wurden.
Bei offentlich-rechtlichen Verbindlichkeiten gentigt
hierfiir der Erla eines Verwaltungsaktes.

Im Ergebnis gelten die vorstehenden Ausfithrungen
nicht nur fiir die unmittelbar als Kommanditisten bei-
tretenden Anleger, sondern auch fiir Anleger, die sich
als Treugeber iiber den Treuhandkommanditisten an
der Gesellschaft beteiligen. Denn die Treugeber sind
gemifl dem Treuhandvertrag verpflichtet, den Treu-
handkommanditisten anteilig beztiglich des von diesem
fiir sie gehaltenen Kommanditanteils von einer Haftung
aus den vorstehend genannten Griinden freizustellen.

Erginzend ist darauf hinzuweisen, daf gemif
§ 176 Abs. 2 HGB jeder Kommanditist, der einer Kom-
manditgesellschaft beitritt, fiir die im Zeitraum zwi-
schen seinem Eintritt in die Gesellschaft und seiner Ein-
tragung in das Handelsregister begriindeten Verbind-
lichkeiten der Gesellschaft personlich (und unbe-
schrinkt) haftet. Vor diesem Hintergrund sieht der Ge-
sellschaftsvertrag vor, dafl mit einem unmittelbar als
Kommanditist beitretenden Anleger zunichst eine aty-
pisch stille Gesellschaft begriindet wird, die erst mit sei-
ner Eintragung in das Handelsregister zu einer kom-
manditistischen Beteiligung wird. Es kann nicht mit ab-
soluter Sicherheit vollstindig ausgeschlossen werden,
daf} diese Regelung als unwirksam angesehen werden
konnte. Dies konnte aufgrund der hiermit verbundenen
Haftungsfolgen fiir den Anleger eklatante Folgen haben.

Fremdfinanzierung der Beteiligung
an der Garbe Logimac Nr. 2

Im Falle der Fremdfinanzierung der Beteiligung an der
Garbe Logimac Nr. 2 durch den Anleger ist zu beachten,
daf die Fremdfinanzierung unabhingig vom Erfolg der
Beteiligung bedient und zuriickgefithrt werden mufs,
d.h. auch beim Ausbleiben von Auszahlungen (Entnah-
men/Ausschiittungen) sowie bei Totalverlust der
Kapitaleinlage.

Dariiber hinaus weist die Garbe Logimac Nr. 2 darauf
hin, dafl eine Fremdfinanzierung der Beteiligung durch
den Anleger zu zusitzlichen Risiken fithren kann, da
Zinsinderungen sich nachteilig auswirken und zudem
steuerliche Probleme entstehen kénnen. Es ist in jedem
Fall darauf zu achten, dafl Zins- und Tilgungsleistungen
aus frei verfiigbarem Einkommen und/oder Vermdgen
darstellbar sind. Dariiber hinaus kann eine Fremdfinan-
zierung der Beteiligung auch steuerliche Risiken bein-

halten (vgl. Steuerliche Grundlagen, Gewinnerzielungs-
absicht, Seite 83).

Dauer und Fungibilitat der Beteiligung

Die Beteiligung ist — je nach gewihlter Mindestlaufzeit —
grundsitzlich frithestens nach 10 bis 15 Jahren ordent-
lich kiindbar, und das eingesetzte Kapital ist entspre-
chend langfristig gebunden. Die Beteiligung an der Gar-
be Logimac Nr. 2 sollte daher unter langfristigen Aspek-
ten erfolgen.

Der vorzeitige Verkauf von Beteiligungen ist in der Ver-
gangenheit bei dhnlich konzipierten Anlageobjekten
vereinzelt vorgekommen. Es wird darauf hingewiesen,
daf} es keinen amtlichen oder institutionalisierten Markt
gibt, an dem die Beteiligung an der Garbe Logimac Nr. 2
gehandelt wird bzw. gehandelt werden kann. Es besteht
daher das Risiko, daf} ein vorzeitiger Verkauf der Beteili-
gung nur mit moglicherweise erheblichen Preisabschli-
gen auf den Nominalwert oder {iberhaupt nicht zu reali-
sieren ist. Dies wiirde umso mehr im Falle einer unter
Plan eintretenden Unternehmensentwicklung gelten.

Dartiber hinaus besteht das Risiko, daf8 bei vorzeitigem
Verkauf unter Beriicksichtigung des Verduferungserls-
ses der Beteiligung nicht insgesamt ein steuerlicher Ge-
winn (Totalgewinn) erzielt wird. In diesem Falle besteht
die Moglichkeit, dal die Finanzverwaltung die Beteili-
gung des betreffenden Gesellschafters an der Garbe Lo-
gimac Nr. 2 als Liebhaberei einstuft, insbesondere wenn
Anhaltspunkte gegeben sind, daf} dieses Vorhaben von
Anfang an vorgesehen war. Dies hitte zur Folge, dal die
bis zum Zeitpunkt der Verduerung geltend gemachten
negativen Einkiinfte aus der Beteiligung nachtriglich
aberkannt wiirden und Steuernachzahlungen nebst Zin-
sen zu leisten wiren. Etwaige Einkommensteuererstat-
tungen gehen nicht in die Berechnung des Totalge-
winns ein.

Abstimmungen

Der Gesellschaftsvertrag sieht in seinem § 5 vor, dafs die
Garbe Logimac Nr. 2 fiir bestimmte Maflnahmen eines
Gesellschaftsbeschlusses bedarf. Entsprechend der von
ihr gezahlten Einlage stehen auch der Garbe Logimac
Fonds Verwaltung AG Stimmrechte zu. Trotz der Viel-
zahl der beteiligten Anleger nehmen hiufig nur wenige
von ihnen an Abstimmungen teil. Dies kann dazu
fithren, dafl eine Minderheit von Gesellschaftern
(einschliellich des personlich haftenden Gesellschaf-
ters) Beschliisse fafdt, die von allen Anlegern getragen
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werden miissen. Sofern Anleger weder selbst an Ab-
stimmungen teilnehmen noch dem Treuhandkomman-
ditisten Weisungen erteilen, ist der Treuhandkomman-
ditist nach Mafdgabe des Treuhandvertrages bzw. der
ihm zu erteilenden Stimmrechtsvollmacht berechtigt,
das Stimmrecht des Anlegers selbst auszuiiben. Dies
hat typischerweise zur Folge, da das Ergebnis von Be-
schluRfassungen wesentlich vom Stimmverhalten des
Treuhandkommanditisten abhingt.

Auszahlungen
(Entnahmen/Ausschiittungen)

Wenn und soweit die Liquidititslage dies zulift, erhal-
ten Einmalanleger nach Mafigabe von § 12 des Gesell-
schaftsvertrages fiir den jeweiligen Zeitraum ab voll-
stindiger Einzahlung der von ihnen geschuldeten Ein-
maleinlage zu Lasten ihrer Privatkonten jihrliche Aus-
zahlungen (Entnahmen/Ausschiittungen). Zum Teil
sind diese Auszahlungen ferner abhingig von entspre-
chenden Gewinnen. Sollte die Liquidititslage der Garbe
Logimac Nr. 2 — aus welchen Griinden auch immer —
entsprechende Auszahlungen (Entnahmen/Ausschiit-
tungen) an Einmalanleger nicht oder nicht zu dem je-
weiligen Zeitpunkt zulassen, die Auszahlungen also teil-
weise oder ganz unmoglich sein, hitte dies entsprechen-
de Auswirkungen auf die laufende Rendite der Kapital-
anlage. Entsprechendes gilt bei gewinnabhingigen Aus-
zahlungen, wenn hinreichende Gewinne nicht erwirt-
schaftet werden. Soweit Ausschiittungen nicht von ent-
sprechenden zugewiesenen Gewinnen gedeckt sind, be-
steht ferner die Moglichkeit, dafl der jeweilige Anleger
nach Mafgabe des Gesellschaftsvertrages oder aufgrund
zwingender gesetzlicher Bestimmungen zur Wiederein-
zahlung der Ausschiittungen verpflichtet ist (vgl. dazu
Seite 16 f.). Ratenanleger haben keinen Anspruch auf
entsprechende Auszahlungen.

Da die Vornahme von Auszahlungen an Einmalanleger
das fiir die Bestimmung ihrer Gewinnbeteiligung maf3-
gebliche Einlagekonto unberiihrt 14f3t, kénnen die Aus-
zahlungen an Finmalanleger negative Auswirkungen auf
die Rentabilitit der Beteiligung der Ratenanleger haben.

Verwésserung

Es besteht fiir die Einmalanleger das Risiko, daf} die
sukzessive spiter einzuzahlenden Raten der Ratenzah-
ler in wirtschaftlich weniger attraktive Logistik-Immobi-
lien und Logistik-Unternehmensbeteiligungen (im Ver-
gleich zu den anfinglichen Investitionen der Einmalan-
leger) investiert werden mit der Folge, dafs sich dadurch

die wirtschaftlichen Ergebnisse der Einmalanleger ver-
schlechtern.

Fiir die Ratenzahler besteht das Risiko, daf} die sukzes-
sive spiter einzuzahlenden Raten der Ratenzahler in
wirtschaftlich attraktivere Logistik-Immobilien und Lo-
gistik-Unternehmensbeteiligungen im Vergleich zu den
anfinglichen Investitionen der Einmalanleger investiert
werden konnen mit der Folge, dafl dadurch in der Er-
gebnisverteilung die schlechteren wirtschaftlichen Er-
gebnisse der mit den Einlagen der Einmalanleger finan-
zierten Investitionen sich anteilig auf die wirtschaftli-
chen Ergebnisse der Ratenzahler auswirken.

Geldempfangszustindigkeit,
Zahlungsverkehr

Eine etwaige nicht rechtzeitige Weiterleitung der Erst-
und Einmalzahlungen der Gesellschafter bzw. Treuge-
ber bei Vorliegen der entsprechenden Voraussetzungen
an die Garbe Logimac Nr. 2 durch den Mittelfreigabe-
kontrolleur kann dazu fithren, dafl Gesellschafter bzw.
Treugeber erst zeitversetzt Gesellschafter bzw. Treuge-
ber der Garbe Logimac Nr. 2 werden. Dies hitte zur Fol-
ge, daRl der jeweilige Gesellschafter bzw. Treugeber
auch erst zu einem spiteren Zeitpunkt am Ergebnis der
Gesellschaft beteiligt ist.

Die im Gesellschaftsvertrag und im Treuhandvertrag ge-
regelte Mittelfreigabekontrolle durch die von der Garbe
Logimac Nr. 2 beauftragte Wirtschaftsprifungsgesell-
schaft stellt keine absolute Sicherheit fiir die Komman-
ditisten bzw. Treugeber dar. Die Kontrolle ist auf die im
Gesellschaftsvertrag geregelten Auszahlungsvorausset-
zungen beschrinkt, insbesondere erfolgt keine Uber-
pritfung hinsichtlich etwaiger Widerrufsrechte oder et-
waiger aufschiebender Bedingungen der Beitrittser-
kldrung. Ferner erfolgt eine Kontrolle der Mittelverwen-
dung durch die beauftragte Wirtschaftspriifungsgesell-
schaft nicht. Selbst wenn die Einzahlung auf ein Treu-
handkonto erfolgt ist, kann nicht ausgeschlossen wer-
den, dafl im Falle der Insolvenz seitens des Insolvenz-
verwalters die (nochmalige) Einzahlung an die Gesell-
schaft vom Anleger verlangt wird. Mit Wirkung gegen-
tiber Dritten 148t sich ein absolutes Verfiigungsverbot
nicht erreichen.

Steuerliche Risiken/
Liebhaberei/Rechtsentwicklung

Weiterentwicklungen des Steuerrechts inklusive der
Rechtsprechung und Verwaltungsauffassung sowie de-
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ren Interpretationen lassen sich nicht ausschlieRen. Ab-
weichungen und Verschiebungen der steuerlichen Er-
gebnisse sind daher moglich. Zudem besteht immer das
Risiko, daf die Finanzverwaltung (Betriebsfinanzamt)
steuerlich mafigebliche Vorginge anders behandelt wis-
sen will als die Gesellschaft und ihre Berater. Die Hohe
der steuerlichen Ergebnisse der Gesellschaft wird erst
nach Abschluf einer Betriebspriifung endgiiltig festge-
stellt, die in der Regel erst einige Jahre nach Aufnahme
der Geschiftstitigkeit erfolgt. Dies kann zu Steuernach-
zahlungen bei jedem einzelnen Gesellschafter fiihren,
die ggf. verzinst werden miissen.

Wenn der Gesellschafter bzw. Treugeber nicht bei Been-
digung seiner Beteiligung bereits einen steuerlichen To-
talgewinn erzielt hat, besteht das Risiko, dafl das Fi-
nanzamt die Beteiligung an der Fondsgesellschaft als
sogenannte , Steuerliche Liebhaberei“ einstuft. Dies hit-
te zur Folge, daf} die bis zum Zeitpunkt der Veriufle-
rung geltend gemachten negativen Betriebsergebnisse
nachzuversteuern und Zinsen zu zahlen wiren. Etwaige
Einkommensteuererstattungen gehen nicht in die Be-
rechnung des Totalgewinns ein.

Jeder einzelne Gesellschafter bzw. Treugeber unterliegt
der Anforderung, seine Beteiligung mit der Absicht, einen
Totalgewinn zu erzielen, erworben zu haben. Er muf so-
mit auch die bei ihm anfallenden Sonderbetriebsausgaben
im Zusammenhang mit der Beteiligung berticksichtigen.
Hier sind insbesondere die bei einer etwaigen Finanzie-
rung des Anteils entstehenden Zinsaufwendungen in die
personliche Kalkulation einzubeziehen.

Die steuerliche Behandlung sowohl der laufenden Ertri-
ge der Beteiligungen/Immobilien und des Fonds als
auch insbesondere der Ertriage aus der VerduRerung von
Beteiligungen/Immobilien und des Auseinanderset-
zungswertes hingt auf Ebene der Objektgesellschaften,
der Garbe Logimac Nr. 2 und des Anlegers nicht unwe-
sentlich von der jeweiligen Beteiligungsstruktur (z.B.
Personen- oder Kapitalgesellschaft) und der Struktur der
Verwertung (z.B. unmittelbar durch Verduflerung der
Immobilie oder mittelbar durch Beteiligungsverkauf)
ab. Abweichungen von den in der Unternehmenspro-
gnose zugrunde gelegten Strukturen koénnen daher
steuerliche Folgen haben, die sich auf Anlegerebene ne-
gativ auf den wirtschaftlichen Erfolg auswirken kénnen.

Zukiinftige Anderungen der steuerlichen Rahmenbe-
dingungen gegeniiber der derzeitigen Rechtslage kon-
nen sich negativ auf den wirtschaftlichen Erfolg des
Fonds und/oder der Beteiligung des Anlegers auswir-
ken. Dies gilt entsprechend fiir Anderungen der rechtli-
chen Rahmenbedingungen im iibrigen, z.B. infolge von
Anderungen der Gesetzgebung und/oder der Rechtspre-
chung. Es a3t sich nicht ausschlieflen, daf3 sich aus der-
artigen Rechtsentwicklungen nachteilige Einschrinkun-
gen fur die Geschiftstitigkeit der Garbe Logimac Nr. 2
oder Haftungsrisiken fuir die Anleger ergeben konnen.

Erginzend wird ausdriicklich auf die Darstellung der
rechtlichen und steuerlichen Grundlagen (vgl. Seite 58
ff.) verwiesen. Eine Gewihr daftir, daf die Finanzver-
waltung im Besteuerungsverfahren dem diesem Pro-
spekt zugrundeliegenden steuerlichen Konzept folgt,
kann grundsitzlich nicht gegeben werden.
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Zusammenfassung und Klassifizierung
aller Risiken

Die nachfolgende Tabelle soll Anlegern die mit der an-
gebotenen Vermogensanlage verbundenen wesentli-
chen tatsichlichen und rechtlichen Risiken verdeutli-
chen. Dabei wird zwischen anleger-, anlage- und pro-
gnosegefihrdenden Risiken unterschieden. Anlegerge-
fihrdende Risiken sind jene, die bei den Anlegern nicht
nur zum Verlust der gesamten Beteiligungssumme
fithren, sondern auch weiteres Vermdégen des Anlegers
gefihrden konnen; anlegergefihrdende Risiken sind

gleichzeitig anlage- und prognosegefihrdend. Anlagege-
fihrdende Risiken sind solche, die entweder einen Teil
oder die gesamte Vermdgensanlage gefihrden und da-
mit zu einem teilweisen oder vollstindigen Verlust der
Beteiligungssumme fithren kénnen; anlagegefihrdende
Risiken sind auch prognosegefihrdend. Als prognosege-
fihrdend werden jene Risiken eingestuft, deren Eintritt
das Ergebnis belasten und somit die Hohe der Auszah-
lungen verringern kann. Es wird ausdriicklich darauf
hingewiesen, dafl prognosegefihrdende Risiken im
Zeitablauf auch durchaus anlage- und anlegergefihr-
dend sein konnen.

RISIKO

Kumulation von Risiken und
maximales Risiko

Blind Pool

Prognoserisiken

Wirtschaftliche Entwicklung
Vermietung, Wertentwicklung der
Immobilien, Verwertungserlése
Bauqualitit, Mingel und Altlasten
Finanzierung

Projektentwicklungen
Erbbaurecht/Pacht
Auslandsinvestitionen
Versicherungen

Kriegs-/Terrorrisiko

Beteiligungen der Garbe Logimac Nr. 2
Vertrage/Vertragspartner
Schlusselpersonen/Management
Interessenkonflikte, Anlagegrundsitze
Zuflu des Beteiligungskapitals/
Emissionsvolumen/Durchfuhrungsrisiko
Einlagenhaftung der Kommanditisten
und Treugeber, Nachschufpflicht
und Nachhaftung

Fremdfinanzierung der Beteiligung
an der Garbe Logimac Nr. 2

Dauer und Fungibilitit der Beteiligung
Abstimmungen

Auszahlungen
(Entnahmen/Ausschiittungen)
Verwdsserung
Geldempfangszustindigkeit,
Zahlungsverkehr

Steuerliche Risiken/Liebhaberei/
Rechtsentwicklung

Anleger- Anlage- Prognose-
gefihrdend | gefihrdend | gefihrdend
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Abschlieflender Hinweis

Weitere wesentliche rechtliche und tatsichliche Risiken sind dem Anbieter zum Zeitpunkt der Aufstellung des

Verkaufsprospektes nicht bekannt.
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Angaben iiber die Anlageziele und Anlagepolitik

Uberblick

,Die Logistik ist die heimliche Paradedisziplin der deut-
schen Wirtschaft“, schrieb die Wirtschaftswoche am 29.
September 2005.

Etwa 2,7 Millionen Menschen arbeiten in dieser Bran-
che. Mehr als in der Bau-, Elektro- oder Maschinen-
bauindustrie. ,Der Exportweltmeister Deutschland hat
das Zeug zum Transportweltmeister: Die Deutsche Post
.. ist der grofite Logistikkonzern der Welt“, stellt die
Wirtschaftswoche weiter fest. Zudem gilt: , Deutschland
hat das dichteste Autobahnnetz der Welt, die bedeutend-
ste Giitereisenbahn Europas und international renom-
mierte Stitten der Logistikausbildung.“

Noch vor wenigen Jahren waren die Niederlinder, Bel-
gier und Briten mit Uberseehifen wie Amsterdam, Rot-
terdam und Antwerpen fithrend in der europiischen Lo-
gistik. Doch mittlerweile hat es viele der vorher dort an-
sissigen Firmen in das deutsche Grenzgebiet gezogen.

Zum Beispiel zieht DHL mit seinem Europa-Umschlag-
kreuz vom belgischen Liittich nach Leipzig. Oder: UPS
baut sein Europa-Luftdrehkreuz in Kéln grof aus.

Viele Beispiele belegen den Trend, internationale Logi-
stikkreuze in Deutschland anzusiedeln. Im Mittelpunkt
stehen dabei stets Logistik-Immobilien.

Um ihren Bedarf an Logistik-Immobilien zu decken, ent-
scheiden sich immer mehr Logistiker aus den folgenden

Griinden gegen den Kaufund fiir das Mieten von Objekten:

e Mieten schont das Eigenkapital.

Logistik-Immobilien erzielen iiberdurchschnittliche Renditen

e Mieten verbessert die Bilanzrelationen (Eigenkapital-
quote) und somit das Unternehmensrating. Dadurch
konnen Unternehmen bessere Konditionen bei ihren
Banken durchsetzen.

e Mieten bietet Servicedienstleistungen wie Logistik-
Immobilien-Management und Projektentwicklung.

Die hohe Nachfrage nach Logistik-Immobilien spiegelt
sich auch in den Renditen dieser Anlageklasse wider:
Wihrend mit Biiros in den letzten Jahren kaum 6 Pro-
zent erwirtschaftet werden konnten, liegen die Renditen
von Logistik-Immobilien bei 7,0 bis 8,5 Prozent.

Diese Werte gelten langfristig: In den letzten 12 Jahren
lagen die Mietrenditen von Logistik-Immobilien durch-
schnittlich um mehr als 30 Prozent iiber denen von
Biiro- und Handelsimmobilien.

,EU-Ost-Erweiterung®, ,E-Commerce, ,Outsourcing®,
»Globalisierung®... alles dies sind Schlagworter, die fur
ein weiteres Wachstum des Logistikmarktes und da-
durch fiir eine anhaltend hohe Nachfrage nach Logistik-
Immobilien sprechen.

Sicherheit

Mit dem LogisFonds 2 beteiligt sich der Anleger am
Sachwert Immobilie. Ein weiteres Sicherheitsmerkmal
ist die hohe Risikostreuung des Fonds. Der Anleger be-
teiligt sich an einer grofen Anzahl unterschiedlicher
Objekte in unterschiedlichen Lagen, die an unterschied-
liche Mieter vermietet werden.

Mit seiner Beteiligung am LogisFonds 2 kann der Anleger
auf zwei starke Partner vertrauen: einerseits auf die re-
nommierte Hamburger Garbe Gruppe, die sich in ihrer
iiber 40jihrigen Firmenhistorie einen
hervorragenden Namen am nationalen
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Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG ba-
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siert auf dem Know-how und den Erfahrungen der Gar-
be Gruppe im Immobilien- und Logistikbereich.

e Die Garbe Logimac Nr. 2 wird Logistik-Immobilien er-
werben, entweder direkt oder tiber Beteiligungen an
Objektgesellschaften. Diese an verkehrstechnisch/lo-
gistisch zentralen Lagen — z.B. Hamburger Hafen oder
Frankfurter Flughafen — befindlichen Logistik-Immo-
bilien sollen moglichst langfristig vermietet werden.

e Mieter dieser Logistik-Immobilien werden sowohl
grofRe Logistikunternehmen wie DHL oder Panalpina
als auch mittelstindische Unternehmen sein.

e Aus den Immobilien wird die Garbe Logimac Nr. 2
Mieteinnahmen und Veriuflerungserlose erzielen.

e Die Wertschopfung, die die Garbe Logimac Nr. 2 er-
bringen wird, erstreckt sich auch auf das Anbieten
von Logistik-Immobilien-Dienstleistungen wie Bau,
Management und Projektentwicklung.

e Die Fondsgesellschaft selbst wird auch eigene opera-
tive Titigkeiten als geschiftsleitende Holding oder
im Immobilienbereich fiir ihre Objektgesellschaften
durchfithren und damit nicht nur vermégensverwal-
tend Anteile an ihren Tochtergesellschaften halten.
Die Garbe Logimac Nr. 2 ist damit auch originir ge-
werblich titig (vgl. Steuerliche Grundlagen, Art der
Einkiinfte 1.S.d. Einkommensteuergesetzes, Seite
82f).

e Die Garbe Logimac Nr. 2 beabsichtigt dartiber hin-
aus, Ertrige aus der Beteiligung an der Garbe LCD zu
erzielen (vgl. Absichtserklirung des Erwerbs von An-
teilen an der Garbe LCD, Seite 98).

Bei den Investitionen, die die Garbe Logimac Nr. 2 vor-
nimmt, ist sie an vertraglich fixierte Anlagekriterien ge-
bunden (vgl. Anlagegrundsitze, Seite 27 £.).

Konkrete Projekte und deren Realisierung

Die Garbe Logimac Nr. 2 plant, Kommanditkapital in
Hohe von 50 bis 70 Millionen Euro zu generieren, um
dieses anschliefRend in den Erwerb und die Entwicklung
von Logistik-Immobilien zu investieren. Kernbestand-
teil der Planung ist ferner die Vermarktung dieser Im-
mobilien und die Reinvestition der hierdurch wieder frei
werdenden Mittel. Die konkreten Investitionsobjekte
stehen somit noch nicht fest, sondern werden auf der
Grundlage der Anlagegrundsitze der Gesellschaft (vgl.

Seite 27 f.) vom Management abhingig vom Zuflufl an
Kommanditkapital und den sich bietenden Chancen am
Markt ausgewahlt.

Investiert werden soll dabei mit Zustimmung des Anlage-
ausschusses (vgl. Seite 28) sowohl in bestehende Logistik-
Immobilien als auch in sogenannte Projektentwicklun-
gen, bei denen die jeweiligen Grundstiicke noch zu bebau-
en und zu vermieten sind. In der Unternehmensprognose
(vgl. Seite 42 ff.) wurde unterstellt, daf jihrlich rd. 40 Mil-
lionen Euro in Projektentwicklungen investiert werden.

Die Investitionen erfolgen dabei entweder direkt oder
mittelbar iiber Objektgesellschaften.

Als Beispiel dafiir, wie ein Logistik-Immobilien-Portfo-
lio aussehen konnte, dient die Ubersicht der vom Logis-
Fonds 1 erworbenen Immobilien auf Seite 24 oben. Lo-
gisFonds 1 ist der Vorgingerfonds von LogisFonds 2
und wurde im April 2006 erfolgreich ausplaziert.

Die Finanzierung der Investitionen in Immobilien auf
Ebene der Fondsgesellschaft oder auf Ebene der Objekt-
gesellschaften erfolgt annahmegemiff durch Eigen-
und Fremdkapital, wobei ein Verhiltnis zwischen Ei-
gen- und Fremdkapital von 30 zu 70 vorgesehen ist. Da-
bei soll das Fremdkapital grundsitzlich in Euro aufge-
nommen und durch Grundschulden besichert werden.
Gemifl der Anlagegrundsitze (vgl. Seite 27 f.) besteht
jedoch auch die Moglichkeit, bis zu 20 Prozent des
Fremdkapitals in anderer Wihrung aufzunehmen.
Hinsichtlich der Verzinsung des Fremdkapitals ist so-
wohl die Aufnahme festverzinslicher als auch variabel
verzinslicher Darlehen geplant (vgl. Unternehmenspro-
gnose, Seite 42 ff).

Bei dem Erwerb von Unternehmensbeteiligungen wurde
dagegen unterstellt, dal diese allein mit Eigenkapital fi-
nanziert werden (vgl. Anlagegrundsitze, Seite 27 £.).

Die Immobilien kénnen dabei sowohl {iber den Markt als
auch von der Garbe Gruppe akquiriert werden, wobei der
Wert gemifl den Anlagegrundsitzen durch einen unab-
hingigen Sachverstindigen zu belegen ist.

Laufende Investitionen: Bis zur geplanten Einwerbung
der ersten Anlegergelder werden keine Investitionen
getatigt.

Fiir eine Ubersicht {iber die geplanten Gesamtinvestitio-
nen sowie die geplante Finanzierung vgl. Prognose der
Mittelherkunft, Mittelverwendung 2006 bis 2007, Seite 49.
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Das Logistik-Immobilien-Portfolio des Vorgingerfonds LogisFonds 1 zum 31. Dezember 2005

Objekte
Lage Hamburger Hafen Mérfelden Waldorf Autobahnkreuz Worms Neutraubling
Hamburg bei Flughafen Frankfurt | Hamburg-Maschen Rhein-Neckar Regensburg
Mieter DHL Express Danzas | a) Panalpina Mébel Kraft DHL Express Danzas | Scherbauer Spedition
(Deutsche Post Worldnet) | b) MOL Logistics (Deutsche Post Worldnet) | GmbH
(Mitsui-Gruppe) (Deutsche Post Worldnet)
Mietvertragslaufzeit 10 Jahre a) 15 Jahre 10 Jahre 5 Jahre 10 Jahre
+3 x 5 Jahre Option + 3 x 5 Jahre Option +3 x 5 Jahre Option +3 x 5 Jahre Option
b) 5 Jahre
Marktwert 16,70 Mio. Euro 12,85 Mio. Euro 3,80 Mio. Euro 10,70 Mio. Euro 7,20 Mio. Euro¥)

*) Durch den Erwerb eines Nachbargrundstiicks im Dezember 2005 wurde die Mdglichkeit geschaffen, die Nutzfliche von 9.500 qm auf 17.000 qm zu
erweitern. Mieter der Erweiterungsflichen wird ebenfalls die Scherbauer Spedition sein. Der Verkehrswert vor Erweiterung betrug 7,20 Millionen Euro, die
Erweiterung hat ein Investitionsvolumen von 4,60 Millionen Euro.
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Beispiele fiir mégliche Investitionsobjekte

Beispiele fiir Logistik-Immobilien bzw. entsprechende Pro-
jektentwicklungen, wie sie von der Garbe Gruppe aktuell
im Bestand gehalten oder verhandelt werden, sind im
nichsten Absatz sowie auf Seite 25 aufgefiihrt. Diesbeziig-
lich wird ausdriicklich darauf hingewiesen, daf es sich
hierbei lediglich um Beispiele zur Veranschaulichung
moglicher Investitionsobjekte handelt, aber nicht um kon-
krete Investitionsvorhaben des LogisFonds 2. Verhandlun-
gen uber einen etwaigen Erwerb dieser oder anderer Im-
mobilienobjekte von der Garbe Gruppe oder von Dritten
wurden bisher nicht gefithrt und sollen erst parallel mit
dem Aufbau des Kommanditkapitals der Gesellschaft auf-
genommen werden.

Logistik-Immobilie im
Hamburger Hafen/Dradenau

Zusammen mit der Panalpina Welttransporte GmbH ent-

wickelt die Garbe Logistic Center Development GmbH fiir
die Garbe Gruppe derzeit auf einem rd. 59.000 qm grofien
Pachtgrundstiick im Hamburger Hafen eines der mo-
dernsten Logistikzentren Europas (vgl. Bild unten).

Der Hamburger Hafen bietet als international bedeuten-
der Logistikstandort alle Dienstleistungen, die heute im
Im- oder Exportbetrieb benétigt werden. Verkehrsgiinstig
zwischen Nord- und Ostsee gelegen, verfiigt er nicht nur
iiber eine jahrhundertelange Tradition im Uberseehan-
del, sondern hat sich zum zentralen Warenumschlagplatz
in Nordeuropa entwickelt. In der Nihe der Autobahnen
A1, A7 und A24 gelegen, wird die voraussichtliche Nutz-
fliche der Immobilie rd. 25.000 Quadratmeter und das
Investitionsvolumen ca. 17 Millionen Euro betragen. Mit
Panalpina — einem der weltweit fithrenden Logistikunter-
nehmen — wird zur Zeit iiber einen Mietvertrag mit einer
Laufzeit von 10 Jahren verhandelt.

Eine der modernsten Logistik-Immobilien Europas entwickeln die Garbe-Spezialisten fiir und zusammen mit Panalpina.
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Logistikzentrum im Hamburger Hafen/

1. Hafenstraf2e

Bei dem auf einem rd. 87.500 Quadratmeter grofen
Erbbaurechtsgrundstiick im Hamburger Hafen gelege-
nen Objekt handelt es sich um ein modernes Logi-
stikzentrum mit trimodaler Erschliefung. Das bedeutet:
Anbindung an die Verkehrstriger Strafle, Schiene und
Wasser. Die aktuelle Nutzfliche betrgt rd. 31.000 Qua-
dratmeter, weitere 7.500 Quadratmeter befinden sich ak-
tuell im Bau. Dartiber hinaus bietet das Grundstiick die
Moglichkeit fiir eine Erweiterung um zusitzlich rd.
10.000 Quadratmeter. Die bestehenden Hallen sowie die
zur Zeit gebaute Halle sind zu 100 Prozent vermietet an
SLG Schnelltrans — ein Unternehmen der im Bereich
Automobillogistik bedeutenden Schnellecke Gruppe —
sowie an Transa Spedition — ein Unternehmen der zum

Logistik-Immobilie im Duisburger LogPort

Das auf einem rd. 115.000 Quadratmeter groflen Erbbau-
rechtsgrundstiick im Expansionsgebiet des Duisburger
Hafens (duisport) gelegene Objekt wird derzeit durch die
Elfte LOGIMAC Logistic Grundbesitz GmbH, eine vor
kurzem mehrheitlich von der Garbe Logimac AG erwor-
bene Objektgesellschaft, entwickelt.

Bei dem Duisburger Hafen als Europas gréfitem Binnen-
hafen handelt es sich um einen der fiihrenden Standorte
fiir Umschlag- und Logistikdienstleistungen. Uber 200 lo-
gistikorientierte Unternehmen haben sich in nichster
Nihe zum duisport angesiedelt. Im Jahre 1999 wurde un-

Deutsche Bahn Konzern gehérenden Stinnes AG. Das
Investitionsvolumen bei einem Erwerb dieser Immobi-
lie betrigt rd. 36 Millionen Euro.

Auf einer Landzunge, die in die Siiderelbe hineinragt, befindet
sich das Logistikzentrum. Hauptmieter sind SLG Schnelltrans

und Transa Spedition.

ter der Bezeichnung LogPort damit begonnen, ein an das
bestehende Hafengebiet angrenzendes, 265 Hektar grofles
Industrieareal zu entwickeln und trimodal zu erschlieflen.
Im Jahre 2002 wurde hier Europas grofiter Containertermi-
nal fiir Binnenhifen in Betrieb genommen.

Das zu entwickelnde Grundstiick liegt mitten im LogPort
und kann tiber zwei Straflen erschlossen werden. Es bie-
tet zudem die Option fiir einen eigenen Gleisanschluf.
Geplant ist die bauabschnittsweise Errichtung und Ver-
marktung von sieben Hallen mit einer Nutzfliche von
insgesamt rd. 68.000 Quadratmetern bei einem Investiti-
onsvolumen von ca. 46 Millionen Euro.

Im LogPort in Duisburg-Rheinhausen plant die Garbe Gruppe die Errichtung eines hochmodernen Logistikzentrums.
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Garbe Logistic Center Development GmbH

Die Gesellschaft

Zusidtzlich zu Investitionen in Logistik-Immobilien
plant die Fondsgesellschaft Garbe Logimac Fonds Nr. 2
AG & Co. KG, sich mit 15 Prozent an der Garbe Logistic
Center Development GmbH (Garbe LCD) zu beteiligen.
Eine entsprechende Absichtserklirung liegt vor (vgl. Sei-
te 98).

International aufgestellte Logistikunternehmen benéti-
gen nicht nur Logistik-Tmmobilien, sondern immer
hiufiger individuelle Dienstleistungen rund um die Im-
mobilie, z.B. die Erstellung bedarfsgerechter Entwick-
lungskonzepte und deren Realisierung (Beschaffung
oder Ubernahme von Bestandsimmobilien im Wege des
Sale-and-Lease-back, Verwaltung, Vermarktung).

Die Garbe Gruppe hat den Bedarf an Dienstleistungen
rund um die Logistik-Immobilie frithzeitig erkannt und
ihre Aktivititen in der zu diesem Zweck im Jahre 1996
gegriindeten Garbe Logistic Center Development
GmbH (kurz: Garbe LCD) zusammengefalt und suk-
zessive zu einem Full-Service-Angebot ausgebaut. Im
einzelnen umfaft das Angebot der Garbe LCD heute fol-
gende Dienstleistungen:

Entwicklung ganzheitlicher Immobilienkonzepte,
Immobilienakquisition,

Erstellung von Finanzierungslosungen,
Projektentwicklung,

Vermietung und Vermarktung,

aktives Immobilienmanagement einschlieRlich
Revitalisierung (Wiederverwertungsmanagement).

Die Garbe LCD erbringt als Managementgesellschaft ih-
re Dienstleistungen sowohl fiir die Unternehmen der
Garbe Gruppe als auch fiir externe Kunden, wobei gera-
de das aktive Immobilienmanagement von strategischer
Bedeutung fiir die langfristige Werterhaltung bzw. -stei-
gerung der Immobilien ist.

Die Beteiligung
Der Erwerb von Geschiftsanteilen von 15 Prozent ist be-
absichtigt (vgl. Absichtserklirung, Seite 98).

Bei der Bemessung des Kaufpreises der Beteiligung an
der Garbe LCD wurde ein Unternehmenswert von 2,0
Millionen Euro zugrunde gelegt. Demgegeniiber wurde
als Wert der Gesellschaft von dem Wirtschaftspriifer
Prof. Dr. Thomas Katz, Hamburg, in einem auf den
Stichtag 1. Juli 2004 erstellten Wertgutachten ein Betrag

von 3,0 Millionen Euro ermittelt.

Der Vorgingerfonds des LogisFonds 2, LogisFonds 1, hat
mit Kaufvertragen vom 30. Dezember 2004 und 30. No-
vember 2005 insgesamt 15 Prozent an der Garbe LCD er-
worben. Der Kaufpreis fiir die Anteile betrug 300.000 Euro.

Weitere Hinweise nach der Vermogens-
anlagen-Verkaufsprospektverordnung
(Negativhinweise)

e Es besteht keine Abhingigkeit des Emittenten von
Patenten, Lizenzen, Vertrigen oder neuen Herstel-
lungsverfahren (§ 8 Abs. 1 Nr. 2 VermVerkProspV).

e Essind keine Gerichts- oder Schiedsverfahren, die ei-
nen erheblichen Einfluf} auf die wirtschaftliche Lage
des Emittenten haben koénnen, anhingig (§ 8 Abs. 1
Nr. 3 VermVerkProspV).

e Es haben keine auflergewohnlichen Ereignisse die
Tatigkeit des Emittenten beeinflult (§ 8 Abs. 2
VermVerkProspV).

e Die Nettoeinnahmen werden fiir keine sonstigen
Zwecke genutzt (§ 9 Abs. 1 VermVerkProspV ).

e Keiner der nach §§ 3, 7 oder 12 der VermVerkProspV
zu nennenden Personen (Prospektverantwortliche,
Emittent, Vorstand, Aufsichtsrat, Beirite, Treuhin-
der) steht oder stand das Eigentum am Anlageobjekt
oder wesentlichen Teilen desselben zu, noch steht
diesen Personen aus anderen Griinden eine dingli-
che Berechtigung am Anlageobjekt zu (§ 9 Abs. 2
Nr. 2 VermVerkProspV). Wegen des Eigentums bzw.
dinglicher Berechtigungen am Anlageobjekt seitens
der Unternehmensgruppen der Griindungsgesell-
schafter wird erginzend verwiesen auf Rechtliche
Grundlagen Ziff. 1.7 e), Seite 65.

e Es bestehen keine rechtlichen oder tatsichlichen Be-
schrinkungen der Verwendungsmoglichkeiten des
Anlageobjekts, insbesondere im Hinblick auf das An-
lageziel (§ 9 Abs. 2 Nr. 4 VermVerkProspV).

o Fiir den Geschiftsbetrieb der Garbe Logimac Fonds Nr.
2 AG & Co. KG sind keine behordlichen Genehmigun-
gen erforderlich (§ 9 Abs. 2 Nr. 5 VermVerkProspV).

e Mit Ausnahme des zitierten Gutachtens tiber den
Wert der Garbe LCD (vgl. Seite 26) wurden keine
Gutachten tiber das Anlageobjekt erstellt (§ 9 Abs. 2
Nr. 7 VermVerkProspV).

e Es werden keine Leistungen und Lieferungen durch
Personen erbracht werden, die nach den §§ 3, 7 oder 12
zu nennen sind (§ 9 Abs. 2 Nr. 8 VermVerkProspV).
Wegen der Lieferungen und Leistungen, die von Ge-
sellschaften der Unternehmensgruppen der Griin-
dungsgesellschafter erbracht werden, wird erginzend



Angaben iiber die Anlageziele und Anlagepolitik

verwiesen auf Rechtliche Grundlagen 1.7 e), Seite 65.
Der Emittent wurde vor weniger als 18 Monaten ge-
griindet und hat noch keinen Jahresabschlufl im Sin-
ne von § 10 Abs. 1 Nr. 1 VermVerkProspV erstellt, so
daf} abweichend von den Anforderungen nach den
§§ 10, 11 und 13 VermVerkProspV die Angaben nach
§ 15 VermVerkProspV (verringerte Prospektanforde-
rungen) erfolgen.

Keine juristische Person oder Gesellschaft iibernimmt
die Gewihrleistung der Verzinsung oder die Riickzah-
lung der Vermogensanlage (§ 14 VermVerkProspV).

LogisFonds 2 hat noch keine Objekte erworben. Daher gilt:
e Eine nicht unerhebliche dingliche Belastung des An-

lageobjekts erfolgte nicht (§ 9 Abs. 2 Nr. 3
VermVerkProspV). Es ist jedoch geplant, Anlageob-
jekte zum Teil fremdzufinanzieren (siehe Mittelher-
kunft/Mittelverwendung, Seite 49 f.). Im Rahmen
dieser Fremdfinanzierungen wird es je nach Anfor-
derungen der finanzierenden Banken erforderlich
sein, die Objekte dinglich zu belasten.

Es wurden keine Vertrige tiber die Anschaffung oder
Herstellung des Anlageobjekts oder wesentlicher Teile
davon geschlossen (§ 9 Abs. 2 Nr. 6 VermVerkProspV).
Diese Vertrige werden geschlossen, sobald Objekte er-
worben bzw. hergestellt werden.

Anlagegrundsitze der Garbe Logimac
Fonds Nr. 2 AG & Co. KG

Bestandteil des Kommanditgesellschaftsvertrages der
Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG sind Anlage-
grundsitze, durch deren Einhaltung ein effizienter und
sicherer Einsatz des Figenkapitals gewihrleistet werden
soll (vgl. Anlage zum Gesellschaftsvertrag, Seite 118).
Die Anlagegrundsitze, die die Geschiftsfithrung bei der
Durchfithrung von Investitionsvorhaben zu beachten
hat, lauten wie folgt:

1. Zulissig sind nur folgende Investitionen:

a)

Erwerb von Immobilien, die hinsichtlich ihrer bauli-
chen Gestaltung sowie ihrer geographischen Lage
iiberwiegend fiir die Erbringung von logistischen
Dienstleistungen, insbesondere fiir den Transport,
die Lagerung, den Umschlag, die Distribution, die
Kommissionierung oder die Bearbeitung von Waren
und Giitern geeignet sind (, Logistik-Immobilien*);

b) Anmietung oder Erwerb von unbebauten Grund-

stiicken oder grundstiicksgleichen Rechten zum
Zwecke der Errichtung, Vermietung und Vermark-
tung von Logistik-Immobilien (,Projektentwick-
lung*“);

Erwerb von Beteiligungen an Unternehmen, die
Dienstleistungen fiir die Gesellschaft oder fiir im Lo-

Investitionsentscheidungen
der Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG

Angebote von Logistik-lImmobilien
an die Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG.

Inhaltliche Priifung der
Angebote durch Fachabteilungen
(Standort/Lage, Mieter,

Rendite etc.).

Priifung durch die Geschiftsfiihrung:
Stimmt das Angebot mit nein
den Anlagegrundsitzen tberein?

ja
Priifung durch den
Anlageausschufs:
Stimmt das positive Votum

der Geschiftsfiihrung mit den
Anlagegrundsitzen uberein?
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ja
Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG
kann die Investition tatigen.
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gistikmarkt titige Unternehmen erbringen (,Unter-
nehmensbeteiligungen®).

Dem direkten Erwerb einer Immobilie bzw. eines
Grundstiicks steht deren mittelbarer Erwerb im Wege
der Griindung oder Beteiligung an einer Objektgesell-
schaft gleich, wobei auch der Erwerb oder die Begriin-
dung von Minderheitsbeteiligungen zulissig ist.

2. Die anfingliche Mietrendite, d.h. das Verhiltnis der
anfinglichen Jahresnettomiete zum Kaufpreis — im Fal-
le von eigenen Projektentwicklungen das Verhiltnis der
voraussichtlichen Jahresnettomiete zum Kaufpreis der
Grundstiicke zuziiglich der voraussichtlichen Herstell-
kosten —, soll im Durchschnitt aller Immobilien iiber
7,75 Prozent liegen.

3. Eine Beschrinkung der Investitionstitigkeit auf ein-
zelne Linder ist nicht vorgesehen.

4. Der Wert der Immobilien, im Falle von Projektent-
wicklungen der Wert der Grundstiicke zuztiglich der
voraussichtlichen Herstellkosten, sowie der Wert der
Unternehmensbeteiligungen ist jeweils durch einen un-
abhingigen Sachverstindigen in Form eines Wertgut-
achtens oder einer Wertindikation zu belegen. Der Kauf-
preis einer Immobilie oder Unternehmensbeteiligung,
im Falle von Projektentwicklungen der Kaufpreis der
Grundstiicke zuziiglich der voraussichtlichen Herstell-
kosten, darf den gutachterlich festgestellten Wert um
nicht mehr als 5 Prozent tiberschreiten.

5. Soweit moglich und wirtschaftlich sinnvoll, ist das
Baukostenrisiko im Falle von Projektentwicklungen
durch den Abschlufl von Generalunternehmervertrigen
zu begrenzen.

6. Die Immobilien sind unter Beriicksichtigung der im
Markt fiir Logistik-Immobilien iiblichen Bedingungen
und Konditionen moglichst langfristig zu vermieten.

7. Vor Abschlufl eines Mietvertrages ist die Bonitit der
Mieter anhand einer aktuellen Kreditauskunft oder an-
derer geeigneter Unterlagen zu priifen.

8. Die Finanzierung der Immobilieninvestitionen mit
Fremdkapital hat grundsitzlich in Euro zu erfolgen. In
Ausnahmefillen darf die Fremdfinanzierung auch in ei-
ner anderen Wihrung erfolgen, sofern das auf fremde
Wahrung lautende Finanzierungsvolumen insgesamt
dauerhaft nicht mehr als 20 Prozent des Fremdfinanzie-
rungsvolumens aller Immobilieninvestitionen betragt.

9. Vor dem Erwerb von Immobilien oder Unterneh-
mensbeteiligungen ist die Zustimmung des Anlageaus-
schusses einzuholen. Gleiches gilt fiir Erweiterungen
oder Umbauten bestehender Immobilien mit einem In-
vestitionsvolumen von mehr als 5 Millionen Euro.

Der personlich haftende Gesellschafter ist gemifl § 5
Ziff. 3 c) des Gesellschaftsvertrags berechtigt, den Anle-
gern die Anderung der Anlagegrundsitze vorzuschla-
gen. Die Anderung bedarf der einfachen Mehrheit der
Gesellschafter. Eine Anderung ohne Vorschlag des per-
sonlich haftenden Gesellschafters bedarf einer Dreivier-
telmehrheit der Gesellschafterversammlung.

Der Anlageausschuf?

Die Aufgabe des Anlageausschusses besteht in der
Uberpriifung der Einhaltung der im Gesellschaftsver-
trag niedergelegten Anlagegrundsitze fiir Immobilien
und Unternehmensbeteiligungen.

Der Anlageausschuf besteht aus hochstens 3 Mitglie-
dern, die fiir die Dauer von 3 Geschiftsjahren durch
Gesellschafterbeschlufl gewihlt werden. Abweichend
hiervon wurden die Mitglieder des ersten Anlageaus-
schusses von dem persénlich haftenden Gesellschafter
bestellt, und zwar fiir eine Amtsdauer bis zur Be-
schlufassung iiber ihre Entlastung fiir das Geschifts-
jahr 2006 (vgl. Kommanditgesellschaftsvertrag § 6, Sei-
te 106 £.).

Die ersten Mitglieder des Anlageausschusses sind:

e Tilo Rohl (Vorsitzender), Bankdirektor i.R., Hamburg;

e Ginter vom Ende (stellv. Vorsitzender), Bankdirek-
tor, Hamburg;

e Gerd-Joachim Boll, Steuerberater bei der ABK Alber
Boll Kraft Steuerberatungsgesellschaft, Hamburg.

Widerspricht der Anlageausschufs einem Investitions-
vorhaben, benotigt die Geschiftsfithrung zur Durch-
fihrung der Investitionen einen zustimmenden Be-
schlufk der Gesellschaft.

Weitere Rechte des Anlageausschusses:

e Einberufung einer Gesellschafterversammlung,

e Einbringung eigener Beschluflantrige in die Gesell-
schafterversammlung.

Um seine Aufgaben erfiilllen zu kénnen, verfigt der
Ausschuf8 tiber Einsichts- und Kontrollrechte (vgl. Kom-
manditgesellschaftsvertrag § 6 Ziff. 7, Seite 107).



Angaben iiber die Anlageziele und Anlagepolitik

Weitere Grundlagen

Uber die vorgenannten Anlagegrundsitze hinaus beab-
sichtigt die Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG,
Immobilieninvestitionen grundsitzlich nur dann vorzu-
nehmen, wenn

e die Immobilie die Moglichkeit der Drittverwendung
innerhalb eines angemessenen Zeitraumes bietet,

e der Standort der Immobilie verkehrstechnisch so ge-
legen ist, dafl er langfristig fiir die Zwecke der Logi-
stik von Interesse ist.

Der Abschluf} eines Mietvertrages erfolgt nur nach sorg-
filtiger Uberpriifung der Bonitit des Mietinteressenten,
beispielsweise anhand von Kredit- oder Bankauskiinften
oder Jahresabschliissen. Bei der Errichtung von Immobili-
en wird nur mit Unternehmen zusammengearbeitet, die
ihre Leistungsfihigkeit nachgewiesen haben und deren
Bonitit nach Uberpriifung fiir positiv befunden wurde.

Es ist beabsichtigt, zur Finanzierung der Immobilienin-
vestitionen Eigenmittel und Fremdkapital in einem an-
gemessenen Verhiltnis zu verwenden. Zwecks Optimie-
rung der Zinskonditionen sowie zur Vermeidung von
Vorfilligkeitsentschidigungen bei spiteren Veriufle-
rungen ist vorgesehen, die Bankkredite neben festen
auch mit variablen Verzinsungen abzuschliefRen.

Bei Unternehmensbeteiligungen ist beabsichtigt, auf-
grund des gegeniiber einem Immobilieninvestment
hoheren Risikos den Erwerb dieser Beteiligungen im
wesentlichen durch eigene Mittel zu finanzieren. Diese
Einschrinkung gilt nicht fiir die Beteiligung an Immo-
bilien-Objektgesellschaften.

Vertragliche und unternehmerische
Sicherheiten fiir den Anleger

Zusammenfassend bietet die Fondskonzeption Anle-

gern die folgenden vertraglichen Sicherheiten:

e Nach vollstindiger Einlagenleistung grundsitzlich
keine Nachschuflpflicht. Im Insolvenzfall sind aus-
stehende Einlagen noch zu erbringen. Etwaige

zurtickgewidhrte Einlagen (z.B. bei nicht durch Ge-
winne gedeckten Auszahlungen) sind im Insolvenz-
fall und — soweit sich ein negatives Abfindungsgutha-
ben ergibt — beim Ausscheiden des Anlegers wieder
einzuzahlen.

e Abschlulpriifung durch eine Wirtschaftspriifungs-
gesellschaft.

e Informations-, Kontroll- und Mitbestimmungsrechte
des Anlegers, z.B. durch die Gesellschafterversamm-
lung.

e Fiir alle Investitionen feststehende Anlagegrundsit-
ze, die im Gesellschaftsvertrag verankert sind.

e Unabhingiger Anlageausschufl iiberwacht bei Inve-
stitionen die Einhaltung der Anlagegrundsitze (vgl.
Gesellschaftsvertrag § 6 Ziff. 6, Seite 106 £.).

Das unternehmerische Engagement der Garbe Logimac

Fonds Nr. 2 AG & Co. KG soll vor dem Hintergrund ei-

nes dichten Netzes von Sicherheitsvorkehrungen statt-

finden. Sie dienen der Investitionssicherheit des Anle-
gers. Zusammengefalt sind dies die wichtigsten:

e Investitionen in werthaltige, bedarfsgerecht ent-
wickelte Logistik-Immobilien mit Entwicklungs- und
Wertsteigerungspotential.

e Risikostreuung durch
a) Erwerb einer Vielzahl von Logistik-Immobilien mit
b) verschiedenen Mietern an
c) unterschiedlichen Standorten (regionale Diversifi-
zierung).

e Moglichst langfristige Mietvertrige mit Unterneh-
men, deren Bonitit umfassend geprift wird.

e Kunden-/Mieterbindung durch Komplett-Service
rund um die Logistik-Immobilien: Standortsuche
und -beurteilung, Planung, Entwicklung, Kauf, Bau,
Vermietung, Management.

e Hochqualifiziertes Management mit langjihriger Er-
fahrung in den Bereichen Logistik-Immobilien und
Logistikdienstleistungen (vgl. Seite 37 £.).

e Kontrolle der Mittelfreigabe der Erstzahlungen durch
einen unabhingigen Mittelfreigabekontrolleur (vgl.
Seite 80 £.).

e Investitionen in den expandierenden Logistikmarkt.
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Der Logistikmarkt: Zahlen, Daten, Fakten

Der Logistikmarkt wichst aufgrund
vieler Faktoren

Der Logistikmarkt in Deutschland ist — fast unbemerkt
von der Offentlichkeit — zu einem der wichtigsten
Wachstumsmairkte des Landes geworden. Die nachhal-
tigsten Entwicklungsschiibe fanden in den letzten Jahren
statt. Ausloser dafiir waren die Ost-Erweiterung der Eu-
ropdischen Union, E-Commerce sowie die immer weiter
fortschreitende Globalisierung. Deutschland wurde zur
internationalen Drehscheibe. Allein in 2004 erwirtschaf-
tete die deutsche Logistikbranche 166 Milliarden Euro
und lag damit in Europa mit weitem Abstand zu anderen
Lindern auf Platz 1.

Das Wachstum der Menge an transportierten Giitern bis
2015 wird - je nach Verkehrsweg — bis zu 3,8 Prozent
jahrlich betragen. Hier steht der Transport per Luft-
fracht und Strafle an erster Stelle.

Wachstumsraten der Verkehrswege

Mrd. Tausend
Tonnen- Tonnen-
kilometer kilometer
600 +2,4 % pa. +2,6 % p.a. 2+ 2,8 % p.a. LEN 389 p.a,
500 3.750
400 3.000 g
300 2.250 B
200 1500 33
100 750 35
Binnenschiff Eisenbahn Strafle Luftfracht
Guterverkehrsleistung 2004
. Prognose fur Giiterverkehrsleistung in 2015

Das Verkehrsaufkommen wird weiter zunehmen. Die gréfiten
Wachstumsraten wird der Luftfrachtverkehr aufweisen.

Die hohe Attraktivitit Deutschlands auf dem Logistikge-
biet beruht zum einen auf der sehr guten Infrastruktur
des Landes. Den Unternehmen kommen die dichten
und modernen Verkehrswege genauso entgegen wie In-
frastruktur — z.B. moderne Logistik-Immobilien — und
gut ausgebaute Telekommunikationsnetze. Zum ande-
ren hat die Bundesrepublik eine zentrale Lage inmitten
Europas.

Im Jahr 2004 kam es durch die EU-Ost-Erweiterung und
den damit verbundenen Abbau von Handelsbarrieren
zu einem starken Anstieg der Warenstrome zwischen

Deutschland und den neuen Beitrittslindern in Osteu-
ropa. So wuchs beispielsweise der Lkw-Verkehr zwi-
schen Deutschland und Tschechien seit Mai 2004
sprunghaft an und verzeichnet seitdem ein Plus von 40
Prozent.

Die EU wichst gen Osten

Anzahl der Lkw pro Monat
von Ost nach West

400.000
350.000 / /
+ 40 Prozent + 30 Prozent
300.000
250.000
200.000 .
150.000 3
98
s 5
100.000 gg
2
£
50.000 3
0
Bis Mai 2004 Nach Mai 2004 Bis Mai 2004 Nach Mai 2004
deutsch-tschechische Grenze deutsch-polnische Grenze

Die Osterweiterung der Europiischen Union fiihrte zu einem
starken Anstieg des Giiterverkehrs.

Im Zuge der Offnung dieser neuen Mirkte haben zahl-
reiche Unternehmen ihre Zentrallager nach Deutsch-
land, insbesondere in den Osten der Bundesrepublik
verlagert. Das spektakulirste Beispiel: der Umzug des
Europa-Umschlagkreuzes von DHL vom belgischen Liit-
tich nach Leipzig. In dieser Region entstanden dadurch
ca. 3.500 Arbeitsplitze.

Gleichzeitig begiinstigt ein weiterer Trend die Nachfra-
ge nach Logistik-Immobilien: Industrie und Handel
iibertragen immer mehr ihre Logistikaufgaben auf ex-
terne Dienstleister. Wichtige Griinde fiir diese Entwick-
lung sind die wachsende Komplexitit der Logistikpro-
zesse sowie gestiegene Effizienzanforderungen an die
Lagerung und den Transport von Giitern. In der Indu-
strie lag die Auslagerungsquote in 1996 noch bei 27 Pro-
zent, in 2005 werden es ca. 37 Prozent sein. In derselben
Zeit stieg diese Quote im Handel von 19 Prozent auf 28
Prozent.

Im Zentrum stehen dabei Logistik-Immobilien. Neben
Spediteuren und Transporteuren haben insbesondere
die Kontraktlogistiker einen hohen Bedarf an modernen
Objekten. Insgesamt machen die ,flichenrelevanten
Dienstleistungen®, also die Logistik-Immobilie sowie die



Anstieg der Outsourcing-Quote
in Industrie und Handel

Handel

1996 2002 2005

Industrie

Quelle: ZLU, Berlin 2005 / Grafik: Rothmann & Cie. AG

Die Quote der Auslagerung logistischer Dienstleistungen — die
Outsourcing-Quote — bei Industrie und Handel steigt seit Jahren an.

Dienstleistungen rund um die Immobilie, mittlerweile
knapp 50 Prozent des Gesamtumsatzes des deutschen
Logistikmarktes aus.

Insbesondere die Logistikdienstleister — ihre Tatigkeiten
bilden mit 45 Prozent Umsatzanteil das bedeutendste
Teilsegment des Logistikmarktes — fragen nachhaltig
flichenrelevante Serviceleistungen nach. Die anerkann-
ten Marktexperten der Unternehmensberatung Visality
Consulting GmbH prognostizieren — alleine auf Basis
des oben skizzierten Outsourcingwachstums - eine
langfristige Nachfrage nach zeitgemiflen Logistik-Im-
mobilien von 37 Milliarden Euro. Die Experten erwar-
ten, dafd das Volumen fiir ausgelagerte flichenrelevante
Logistikdienstleistungen bis 2007 um vier Prozent p.a.
ansteigt — von derzeit 25 Milliarden Euro auf rund 28
Milliarden Euro.

Von 2004 auf 2005 stieg der Umsatz der Logistik-Immo-
bilien-Transaktionen um 12,6 Prozent.

Der Logistikmarkt: Zahlen, Daten, Fakten

Dieser hohen Nachfrage steht jedoch ein Immobilienbe-
stand gegentiber, der zum Teil veraltet ist und moder-
nen Anforderungen nicht mehr geniigt. Das Angebot an
kurzfristig verfiigbaren modernen Logistik-Immobilien
ist begrenzt.

Die Nutzer von Logistik-Immobilien entscheiden sich
immer hiufiger zur Miete statt zur Eigennutzung. In
den Ballungsriumen Deutschlands liegt der Mietanteil
bereits bei 94 Prozent, in den Gebieten auflerhalb der
Ballungsriume sind es 38 Prozent. Die Vermietungen
sind von 2004 auf 2005 um 133 Prozent gestiegen.

Die hohe Nachfrage nach Mietobjekten wirkt sich direkt
auf die Mietrenditen aus: Daher liegen die Renditen fiir
Logistik-Immobilien in Deutschland mit durchschnitt-
lich 7,0 bis 8,5 Prozent deutlich iiber den Renditen fiir
andere Gewerbeimmobilien. Die Mietzinssitze und
Renditen fiir Logistik-Immobilien waren in der Vergan-
genheit dartiber hinaus stabiler als bei Bliroimmobilien.

Quellen: Zentrum fiir Logistik und Unternehmenspla-
nung (ZLU), TU Berlin, Visality Consulting GmbH,
Berlin (Studie: ,Analyse des Logistikmarktes und dessen
Entwicklung fiir flichenrelevante Logistik-Dienstlei-
stungen in Deutschland, Osterreich und ausgewihlten
Lindern Europas®, 2005), Bundesvereinigung Logistik
(BVL), Statistisches Bundesamt, Progtrans (European
Transport Report), Bundesministerium fur Wirtschatft,
Ernst&Young: ,Kennzeichen D: Standort-Analyse 2004
— Attraktivitit Deutschlands als Investitionsstandort —
Internationale Unternehmen bewerten Deutschland®,
Mercer: ,Mercer on Transport & Logistics — The Deli-
very Crunch*, 2005, Jones Lang LaSalle.
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Leistungsbilanzen der Rothmann & Cie. AG

Emissionshaus Rothmann

Das Emissionshaus Rothmann & Cie. stellt seit 1992
mittelstindischen Unternehmen mit Hilfe geschlosse-
ner Fonds Eigenkapital zur Verfiigung. Die Unterneh-
mensgriinder Riidiger Wolff und Hans O. Mahn -
selbst aus dem Mittelstand kommend — konzentrierten
sich zunichst auf den Leasingmarkt, die Expansion er-
folgte sukzessive in andere Mirkte hinein. Heute ent-
wickelt, plaziert und verwaltet das Emissionshaus un-
ternehmerische Beteiligungen in Form von Fonds fiir
Unternehmen in Wachstumsmirkten. Die Anlegerbe-
treuung zdhlt ebenfalls zu den Aufgaben von Roth-
mann & Cie.

Das Emissionshaus Rothmann & Cie. AG hat seinen Sitz im
Gebiude der ALBIS Gruppe.

Die Entwicklung des Emissionsvolumens zeigt die Ak-
zeptanz der Fondsprodukte des Emissionshauses. Bis
zum 31. Dezember 2005 vertrauten mehr als 38.000 An-
leger den Fondsgesellschaften ihr Geld an — zusammen
mebhr als 905 Millionen Euro. Mit Hilfe dieses Kapitals
investierten die Fondsunternehmen insgesamt tiber 3,0
Milliarden Euro (kumulierte Summe der Neuinvestitio-
nen) — ein Erfolg der Strategie von Rothmann & Cie.

Eine aktuelle Version der Leistungsbilanzen findet sich
unter www.rothmann.de oder wird Interessenten auf
Anfrage gern zugesandt.



Informationen zum Anbieter

Gezeichnetes
Eigenkapital
31.12.2004 kum.
seit Fondsbeginn

Ertragsmafiiges
Ergebnis
31.12.2004 kum.
seit Fondsbeginn

Steuerliches
Ergebnis
31.12.2004 kum.
seit Fondsbeginn

Fonds Fondsgesellschaft IST SOLL IST SOLL IST SOLL
LeaseFonds | ALBIS HiTec Leasing GmbH 24,97 25,56 -4,98 0,79 -4,98 0,79
LeaseFonds Il OstWest International Leasing OWL AG 40,01 35,79 -27,12 -8,31 -27,12 -8,31
LeaseFonds Il ALBIS Finance AG 228,17 102,26 -63,15 -77,11 -63,15 -77,11
LeaseFonds IV LeaseTrend AG 174,58 128,33 -85,24 -98,25 -85,24 -98,25
LeaseFonds V ALAG Auto-Mobil AG & Co. KG 178,11 180,00 -112,12 -112,12 -112,12 -90,96
LeaseFonds VI ALBIS Capital AG & Co. KG 86,55 90,00 -48,70 -66,62 -48,70 -50,78
LogisFonds 1 Garbe Logimac AG 19,73 27,47 -4,16 -4,29 -0,64 -0,39
TrustFonds UK | TrustFonds UK | GmbH & Co. KG 4,18 50,00 -1,21 -0,86 -1,21 -0,15
Liquiditatsmafiges Liquide Bankverbindl. incl. Bilanzielles
Ergebnis Mittel Forfaitierungen / ABS Anlagevermégen

31.12.2004 kum.
seit Fondsbeginn

zum 31.12.2004 zum 31.12.2004

zum 31.12.2004

Fonds Fondsgesellschaft IST SOLL IST SOLL IST SOLL IST SOLL
LeaseFonds | ALBIS HiTec Leasing GmbH 15,64 8,38 7,55 0,78 26,54 265,65 29,19 291,11
LeaseFonds Il OstWest International Leasing OWL AG 10,34 10,98 0,49 1,14 0,00 262,19 0,00 285,84
LeaseFonds Il ALBIS Finance AG 68,26 62,04 12,15 5,93 348,96 944,92 358,60 1.041,78
LeaseFonds IV LeaseTrend AG 48,90 36,02 16,29 3,41 233,06 449,33 231,62 565,34
LeaseFonds V ALAG Auto-Mobil AG & Co. KG 28,19 17,21 13,47 2,50 3,71 100,40 36,65 108,00
LeaseFonds VI ALBIS Capital AG & Co. KG 19,64 22,01 18,76 21,12 0,00 0,00 0,39 0,00
LogisFonds 1 Garbe Logimac AG 2,00 2,00 1,84 1,84 42,60 55,94 66,75 66,75
TrustFonds UK | TrustFonds UK | GmbH & Co. KG 0,94 0,62 0,90 0,58 0,00 0,00 2,15 2,15

Anmerkung: Die als , Soll“ bezeichneten Zahlen basieren auf den entsprechenden
Werten in den Emissionsprospekten der Unternehmen; teilweise sind diese an die
entsprechenden Emissionsvolumina angepafit. Soweit die Sollwerte nicht direkt den
Emissionsprospekten entnommen werden konnten, wurden diese hergeleitet.
Erlduterungen: Bei der Position ,Gezeichnetes Eigenkapital“ handelt es sich um die
Summe des gezeichneten Kapitals per 31. Dezember 2004.

Das , Ertragsmifige Ergebnis® ist die Summe aus den den Investoren zugewiesenen
Ergebnissen gemif Jahresabschlufl der Fondsgesellschaft.

Das , Steuerliche Ergebnis® ist die Summe aus den den Investoren zugewiesenen
Ergebnissen gemif Steuerbilanz der Fondsgesellschaft.

Das , Liquidititsmafige Ergebnis“ ist der Saldo aus Einnahmen und Ausgaben der
Fondsgesellschaft inkl. der Investitionen, der Aufnahme von Darlehen und des
Verkaufs von Forderungen (Forfaitierungen und ABS) sowie der Darlehenstilgung,

aber vor Beriicksichtigung der Auszahlungen (Entnahmen/Ausschiittungen) an die
Investoren.

Die , Liquiden Mittel“ entsprechen der Bilanzposition Kassenbestand, Guthaben bei
Kreditinstituten zum 31. Dezember 2004.

Die ,Bankverbindlichkeiten entsprechen der Bilanzposition Verbindlichkeiten
gegeniiber Kreditinstituten zzgl. der Passiven Rechnungsabgrenzung, soweit es sich
hierbei um Forfaitierungen und ABS handelt.

Das ,Bilanzielle Anlagevermégen® enthilt die Bilanzpositionen Vermietvermégen
(LeaseFonds), Immobilien- und Finanzanlagevermdgen (LogisFonds),
Finanzanlagevermogen (TrustFonds) sowie bei vorhandenem Mietkaufgeschift auch
die Position Mietkauf-Forderungen.

Basis fiir die Soll-Vorgaben ist die jeweils aktuelle Prospektauflage.

Einleitender Hinweis

Die Performance der dargestellten Fondsprodukte ldf3t
keine Riickschliisse auf die zukiinftige Entwicklung des
vorliegenden Angebots zu.

Gezeichnetes Eigenkapital

Nahezu alle Gesellschaften liegen bei der Zeichnung im
oder iiber Plan. Die ALBIS Finance AG wurde mit rund
228 Millionen Euro am deutlichsten tiberzeichnet. Abwei-
chungen nach unten ergeben sich zum Ende 2004 bei Lo-
gisFonds 1 und bei TrustFonds UK 1. Beide Fonds werden
im April 2006 geschlossen.

LogisFonds 1 hat im Geschiftsjahr 2005 eine hervorra-

gende Plazierungsentwicklung gezeigt und wird somit
bei Fondsschlieffung das urspriinglich geplante Volu-
men von 50 Millionen Euro iibersteigen. TrustFonds
UK 1 wird bei einem Volumen von rund 20 Millionen
Euro geschlossen werden.

Aus folgenden Griinden wirkt sich bei TrustFonds UK 1
ein niedriger als geplant ausfallendes Emissionsvolumen
nicht zwingend auf die prognostizierten Renditen der An-
leger aus: 1. Die Fondskosten sind zum tiberwiegenden
Teil variabel; 2. durch das flexible Investitionsgut ,Kapi-
tallebensversicherung* ist das Fondsmanagement — an-
ders als beispielsweise bei Schiffsfonds — nicht davon ab-
hingig, dafl bestimmte Volumina erreicht werden, um
investieren zu kénnen.
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Ertragsmafliges und steuerliches Ergebnis

Das ertragsmaflige Ergebnis spiegelt das handelsrechtlich
ermittelte Ergebnis der Gesellschaften wider. Das steuer-
liche Ergebnis folgt in der Regel dem handelsrechtlichen
(hier: ertragsmifiges Ergebnis).

Bei den LeaseFonds ergeben sich die Anfangsverluste aus
dem Geschiftsmodell und resultieren grofitenteils aus
den Dbesonderen Abschreibungsméglichkeiten. Diesen
Verlusten stehen bei Entstehung zum Teil stille Reserven
(im wesentlichen Leasing-Substanzwerte) gegentiber, die
bei Auflésung wieder zu Ertrigen fiithren. Dartiber hinaus
entstehen weitere Verluste aus der Kapitalbeschaffung
und dem Aufbau des operativen Geschiftsbetriebes.

Beim LogisFonds und TrustFonds entstehen ebenfalls An-
fangsverluste, wenn auch nur in vermindertem Umfang.

Bis auf zwei Gesellschaften liegen alle Gesellschaften
Ende 2004 im prognostizierten Bereich.

Die ALBIS HiTec Leasing GmbH miif3te sich nach Plan
Dbereits in der Gewinnphase befinden. Nach dem Preisver-
fall von EDV-Anlagen Mitte der 1990er Jahre mufite die
ALBIS HiTec Leasing GmbH ihr Geschiftsmodell an-
passen. Die Auswirkungen dieser Umstrukturierung
zeigen sich in den kumulierten Zahlen. Neues
Kerngeschiftsfeld der ALBIS HiTec wurde das standar-
disierte Massengeschift. In diesem Segment ist die
Gesellschaft mittlerweile sehr gut aufgestellt und wurde
2005 von der Fachzeitschrift ,Impulse“ zur besten IT-
Leasinggesellschaft gewihlt. Durch Investitionen in ef-
fizientere Abliufe und durch das Gewinnen neuer Refi-
nanzierungs- und Leasingpartner (u.a. Media-Saturn,
METRO und Postbank) konnte die ALBIS HiTec ihr
Neugeschift von 27,8 Millionen Euro in 2004 bereits auf
29,4 Millionen Euro in 2005 steigern.

Die deutliche Abweichung bei der OWL AG beruhte auf
einer Handlungsunfihigkeit der Gesellschaft, bedingt
durch andauernde Rechtsstreitigkeiten mit ihrem ehema-
ligen Alleinvorstand. Nach Wegfall der Beeintrichtigun-
gen arbeitet die Gesellschaft an einer nachhaltigen Fort-
fithrungsprognose.

LiquiditatsméafRiges Ergebnis und liquide Mittel

Beim liquidititsmiRigen Ergebnis und den liquiden Mit-
teln liegen drei Fonds Ende 2004 {iber den Prognosen:
die ALBIS HiTec Leasing GmbH, die LeaseTrend AG
und die ALAG Auto-Mobil AG & Co. KG. Bei diesen

Gesellschaften sind die Investitionen niedriger ausgefal-
len als prognostiziert (siehe nichster Abschnitt). Daher,
und aufgrund der Tatsache, dafé allen drei Gesellschaften
ausreichende Refinanzierungslinien zur Verfiigung ste-
hen, verfuigten sie Ende 2004 iiber eine tiberplanmifige
Liquiditit. Bei der LeaseTrend AG kommt hinzu, daf}
das hohere ertragsmiflige Ergebnis (ca. 13 Millionen Eu-
ro) sich unmittelbar in einer hoéheren Liquiditit
niedergeschlagen hat.

Bankverbindlichkeiten und bilanzielles
Anlagevermégen

Fiinf von acht Fonds lagen Ende 2004 unter den Sollvor-
gaben fuir Bankverbindlichkeiten und bilanzielles An-
lagevermogen. Die Abweichungen resultieren nahezu
ausnahmslos aus einer Abweichung von der prognos-
tizierten Investitionstitigkeit. Mit vermindertem prog-
nostizierten Anlagevermégen ging nahezu entsprechend
die erforderliche Aufnahme von Fremdkapital zuriick.
Zum Teil konnte das verminderte Neugeschift durch
Geschiftsfelder mit héheren Margen oder durch die
Aufnahme weniger kapitalintensiver Geschiftsfelder
kompensiert werden.

ALBIS HiTec. Die oben beschriebene strategische
Neuausrichtung ging aufgrund des Preisverfalls im IT-
Leasing mit niedrigeren Investitionen und somit gerin-
geren Finanzierungen durch Bankverbindlichkeiten ein-
her. Obwohl vom Volumen her geringer, liefert das
neue Geschiftsmodell erheblich bessere als bei Fonds-
auflage geplante Margen, so dafl die urspriingliche
Geschiftszielsetzung nun mit wesentlich geringerem
Leasinganlagevermdgen — und damit auch geringerem
Risiko — erreicht werden kann.

OstWest International Leasing OWL AG. Die Gesellschaft
wurde tiber 2004 hinaus von einer Fortfithrung des
Geschiftsbetriebes abgehalten, da die Handlungs-
fahigkeit aufgrund verschiedener Prozesse und Aus-
einandersetzungen mit dem ehemaligen Vorstand
eingeschrinkt war. Dies fithrte zu einer deutlichen Bela-
stung des vorhandenen Vermdgens sowie zu erheblichen
Verzogerungen bei der Erstellung der Jahresabschliisse
und damit zu einer fehlenden Grundlage zur Refi-
nanzierung der Gesellschaft. Die Gesellschaft arbeitet
nach Beendigung der Rechtsstreitigkeiten nun an einer
sinnvollen Fortfithrungsprognose im Sinne der Anleger.

ALBIS Finance. Die Gesellschaft hat sich den Markt-
veranderungen angepafdt und eine strategische Neuaus-
richtung erfolgreich abgeschlossen. Da die realisierten



Volumina im Grofigeschift hinter den Erwartungen
zuriickblieben, hat die Gesellschaft sich stirker als ur-
spriinglich geplant dem Standardleasing zugewendet.
Trotz einer Steigerung des Neugeschiftes im Standard-
leasing von 145,3 Millionen Euro in 2003 auf 157,7 Mil-
lionen Euro in 2004 konnte der Volumenriickgang durch
das GrofRgeschift nicht aufgefangen werden. Dieser Ef-
fekt zeigt sich deutlich im Soll/Ist-Abgleich des Anlage-
vermogens. Das gleiche Bild zeigt sich bei den
Bankverbindlichkeiten: Aufgrund der geringeren Investi-
tionen sind auch die  Bankverbindlichkeiten
entsprechend niedriger ausgefallen. Diese Entwicklung
wird dadurch verstirkt, dal die Gesellschaft aufgrund
ihrer guten Liquidititslage weniger Fremdmittel
aufnehmen mufite als prognostiziert. Durch neue
Geschiftsfelder soll die Geschiftsentwicklung nachhaltig
gestirkt werden. Gute erste Erfolge haben sich bereits
nach kurzer Anlaufzeit in 2005 gezeigt: Unter der
Fiithrung von Dr. Claus-Rainer Wagenknecht wurde die
ALBIS Securitisation am Markt positioniert. Das Ange-
bot von Liquiditit und Bilanzentlastung fiir Ver-
briefungsdienstleistungen ist insbesondere im Mittel-
stand auf grofles Interesse gestoflen. So wurden bis zum
Jahresende 2005 bereits vier Mandate mit einem
Gesamtvolumen von 397,5 Millionen Euro gewonnen.

Informationen zum Anbieter

LeaseTrend AG. Hinsichtlich Ertrags- und Liquidi-
titskennziffern liegt die LeaseTrend AG im Rahmen der
Prognose und weist eine gesunde Entwicklung auf.
Lediglich bei Bankverbindlichkeiten und Anlagevermo-
gen liegt sie unter Plan. Die Begriindung dafiir ist das
langsamer als vorgesehen ausfallende Wachstum der
Gesellschaft aufgrund der allgemeinen wirtschaftlichen
Lage im Automobilmarkt, hier insbesondere der Auto-
mobilhindler. Aus diesem Grund beabsichtigt die Lease-
Trend AG, diese Wachstumsliicke durch die Akquisition
geeigneter Leasinggesellschaften zu schlieflen.

ALAG Auto-Mobil AG & Co. KG. Die Soll/Ist-Abwei-
chung ist Ende 2004 durch den verzogerten Ausbau des
prognostizierten Leasinggeschifts bedingt. Dieser Prozefs
ist auch in 2005 noch nicht abgeschlossen. Der Grund fiir
die Verzdgerungen lag vorrangig in der langwierigen und
kostenintensiven Integration des operativen Vermiet-
geschifts der Budget Deutschland GmbH in die ALAG
Auto-Mobil AG & Co. KG. Die Gesellschaft tibernahm
samtliche Mitarbeiter der Vorgesellschaft. Weiterhin wur-
den ca. 4.200 laufende Vertragsbeziehungen sowie das
gesamte Stationsnetzwerk — rund 70 Standorte bun-
desweit — umgestellt. Im Rahmen der Fokussierung auf
das Vermietgeschift ist das angestrebte Leasinggeschift
hinter den Prognosen zuriickgeblieben.
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Die Garbe Gruppe

Garbe Gruppe

Die Keimzelle der Garbe Gruppe ist die 1965 gegriindete
Bernhard Garbe KG, nunmehr Garbe Investment KG. Als
alleiniger Griindungsgesellschafter und Firmeninhaber
widmete sich Bernhard Garbe zunichst dem Wohnungs-
bau im norddeutschen Raum. Anfang der 1970er Jahre
wurde damit begonnen, gemischt genutzte Wohn- und
Gewerbeobjekte in Norddeutschland zu realisieren.

Inzwischen deutlich gewachsen, konzentrierte sich die
Garbe Gruppe mit Beginn der 1980er Jahre verstirkt auf
die Entwicklung von Gewerbeimmobilien, wobei die Ak-
tivititen auf den gesamtdeutschen Raum sowie auf Eng-
land, Holland und USA ausgeweitet wurden.

Anfang der 1990er Jahre erkannte die Garbe Gruppe das
zukiinftige Potential von Logistik-Immobilien und be-
gann zunichst in Kooperation mit der weltweit titigen
Trammell Crow Gruppe (USA) damit, dieses Geschifts-
feld aufzubauen. Ende der 1990er Jahre wurden simtli-
che Anteile an der ehemals gemeinsamen Logistic Center
Development GmbH (heute Garbe Logistic Center Deve-
lopment GmbH) von der Garbe Gruppe iibernommen.

Entsprechend der wachsenden Bedeutung der auslandi-
schen Mirkte fiir das Immobiliengeschift wurden im
Jahre 2000 in London (Garbe UK Ltd.), im Jahre 2003 in
Paris (Garbe France SARL) sowie im Jahre 2006 in
Istanbul (Garbe Istanbul Ltd.) Tochterunternehmen der
Garbe Gruppe gegriindet.

Mit zunehmender Geschiftstitigkeit wuchs auch die
Zahl qualifizierter Mitarbeiter. Es kamen Fachleute aus
den verschiedensten Bereichen ins Unternehmen: Ar-
chitekten, Ingenieure, Anwilte, Wirtschaftspriifer, Steu-
erberater, Logistikspezialisten, Betriebswirte, Immobili-
enfachwirte und Verwaltungsfachleute.

Heute projektiert, entwickelt, verwaltet und vermarktet
die Garbe Gruppe mit rund 200 Mitarbeitern ganzheitli-
che Anlagekonzepte mit Schwerpunkt auf Immobilien
im In- und Ausland.

Der Garbe Logimac Nr. 2 steht das gesamte Know-how
der Garbe Gruppe sowie das aufgebaute umfangreiche
Netzwerk an Geschiftspartnern bei Bedarf voll zur Ver-
fiigung. Im administrativen Bereich kann auf die beste-
henden Ressourcen der gesamten Garbe Gruppe
zuriickgegriffen werden. Damit erhilt die Garbe Logi-
mac Nr. 2 die Unterstiitzung von Spezialisten in den Be-
reichen kaufminnische Objektverwaltung, Finanzpla-

nung/Controlling, Rechnungswesen/Buchfiihrung,
Rechts-/Vertragswesen, Personalwesen und Biiro-
organisation, ohne diese mit entsprechend hohem Ko-

stenaufwand selbst aufbauen zu miissen.

Die Immobilienkompetenz der Garbe Gruppe

Die Garbe Gruppe hat in den 40 Jahren ihrer Titigkeit
eine hohe Kompetenz im Immobiliengeschift erworben
und dabei ein umfangreiches Netzwerk an Geschifts-
kontakten aufgebaut. Allein in den letzten 5 Jahren hat
die Garbe Gruppe sowohl im Bereich der Gewerbe- als
auch der Wohnimmobilien ein Volumen von rd. 1 Milli-
arde Euro bearbeitet bzw. abgewicklelt. Gerade im Logi-
stikbereich erfolgt die Akquisition und Vermarktung der
Immobilien dabei iiberwiegend {iber persénliche Ge-
schiftsbeziehungen. Letztlich wird bereits bei der Ak-
quisition der Grundstein fiir eine erfolgreiche Vermark-
tung der Immobilien in der Zukunft gelegt, wobei als
wichtigste Kennzahlen hierbei die folgenden beiden Pa-
rameter zu nennen sind:

e nachhaltig erzielbare Miete bzw. Mietrendite und
e VeriuRerungserlose.

In den Jahren 2004 und 2005 hat die Garbe Gruppe fur
den Eigenbestand, im wesentlichen jedoch fiir Dritte Lo-
gistik-Immobilien mit einem Investitionsvolumen von
rd. 110 Millionen Euro und einer anfinglichen Mietrendi-
te von durchschnittlich 8,0 Prozent akquiriert. Mietsteige-
rungen aufgrund zukiinftig anstehender Anpassungen
an den Verbraucherpreisindex wurden hierbei noch nicht
berticksichtigt. Unter Zugrundelegung einer zu diesem
Zweck von der Garbe Gruppe entwickelten Checkliste
wird jede einzelne Logistik-Immobilie vor Erwerb dabei
einer detaillierten Priifung und Bewertung unterzogen.
Auf der anderen Seite hat sie seit dem Jahr 2000 insge-
samt 11 Logistik-Immobilien aus dem eigenen Bestand
im Gegenwert von rd. 145 Millionen Euro verduflert, im
Durchschnitt zum 13,0fachen der Jahresmiete. — Die in
der Vergangenheit im Durchschnitt erzielten Mietrendi-
ten und bei Verkauf erzielten Vervielfiltiger auf die Jah-
resmieten liegen tiber den in der Unternehmensprogno-
se des Fonds fur die Zukunft im Durchschnitt angesetz-
ten Planwerten (vgl. Seite 42 ff.)

Im Rahmen ihrer Analyse des Logistikmarktes kommen
die Technische Universitit Berlin und die Visality Con-
sulting GmbH zu dem Ergebnis, daf} Garbe als einer der
fithrenden und innovativen Anbieter von Full-Service-
Dienstleistungen fiir Logistik-Immobilien angesehen
werden kann.



Einordnung der Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG

Der Garbe Konzern

Die Geschiftstitigkeit der Garbe Gruppe umfafdt im we-
sentlichen die Bereiche Immobilienentwicklung und
Immobilienmanagement, aufgeteilt auf die eigenstin-
dig operierenden Geschiftsfelder Logistik, Gewerbe &
Wohnen und Einzelhandel. Jedes Geschiftsfeld ist dabei
strukturiert in Beteiligungs- bzw. Holdinggesellschaf-
ten, Besitzgesellschaften und operative Unternehmen,
die iiberwiegend im mittelbaren oder unmittelbaren
Mehrheitsbesitz von Bernhard Garbe stehen.

Innerhalb des Geschiftsfeldes Logistik konzentrieren
sich die Beteiligungen an den jeweiligen Unternehmen
nach einer internen Umstrukturierung im Jahr 2005 auf
die Garbe Logistic AG. Mittelbar tiber ihre mehrheitliche
Beteiligung an der Garbe Logistic Management GmbH —
ein Minderheitsanteil wird von der Finanzhaus Roth-
mann AG gehalten — hilt die Garbe Logistic AG auch die
Mehrheit an der Garbe Logimac Nr. 2. Zur Einordnung
der Garbe Logimac Nr. 2 in die Garbe Gruppe vgl. auch
das Organigramm auf Seite 39.

Kurzdarstellung der Fondsgesellschaft

Vorstand/Geschiftsfiihrung

Der persénlich haftende Gesellschafter der Garbe Logi-
mac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG ist die Garbe Logimac
Fonds Verwaltung AG. Diese wird von den Vorstinden
Thomas Kubicki, Jens-Uwe Wittern und Stephan Frei-
tag geleitet (Einzelvertretung und Befreiung von § 181
BGB). Die Geschiftsanschrift lautet: Valentinskamp 18,
20354 Hamburg.

Thomas Kubicki ist Jurist und verantwortet die Bereiche
Unternehmenssteuerung, Vertragswesen, Recht und
Public Relations.

Er arbeitete in namhaften Kanzleien als Rechtsanwalt,
Schwerpunkt Wirtschaftsrecht. Zudem war er in einem
internationalen Mischkonzern in leitender Position fiir
die Bereiche Immobilien, Portfoliomanagement, Beteili-
gungssteuerung und Beteiligungsverwaltung zustindig
und sammelte kaufminnische, rechtliche und steuerli-
che Kenntnisse und Erfahrungen.

1994 trat Thomas Kubicki in die Garbe Unternehmens-
gruppe, Hamburg, ein. Als Mitglied der Geschiftslei-
tung — und seit 1999 auch als Mitgesellschafter — iiber-
nahm er insbesondere die Projekt- und Unternehmens-
strukturierung, -finanzierung und -expansion im Ge-
schiftsfeld Logistik, das er zusammen mit Jens-Uwe

in die Garbe Gruppe

Wittern aufbaute.

Jens-Uwe Wittern, Bankkaufmann und Hochbauinge-
nieur, ist fiir Akquisitionen und Projektentwicklung, fiir
Baubetreuung und Management zustindig.

Er betreute viele Jahre GrofRprojekte fiir eine deutsche
Ingenieurgruppe. Nach leitenden Titigkeiten bei inter-
nationalen Maklerunternehmen — Bereiche: Entwick-
lung und Vermarktung von Logistik-Immobilien — war
er kaufminnischer Direktor eines renommierten Con-
sulting-Unternehmens.

1994 trat Jens-Uwe Wittern in die Garbe Unterneh-
mensgruppe ein. Als Geschiftsfithrer der Garbe Logistic
Center Development GmbH und Vorstand der Garbe
Logistic AG verantwortet er den Aufbau des Logistikge-
schiftes des Unternehmens.

Stephan Freitag, Bankkaufmann und Diplom-Okonom,
ist fur die Bereiche Unternehmensplanung, Finanzie-
rung und Portfoliomanagement verantwortlich. Wahrend
seines Studiums hatte er sich auf den Bereich Finanzie-
rung/Kreditwirtschaft spezialisiert. Er arbeitete zunichst
bei der Sparkasse Bochum, nach seinem Studium der
Wirtschaftswissenschaften fiir eine der 5 groflen, interna-
tional titigen Wirtschaftspriifungsgesellschaften in Diis-
seldorf, bei der er — als examinierter Steuerberater und
Wirtschaftspriifer — die Gesamtprokura erhielt.

Im Jahr 2000 trat Stephan Freitag in die Garbe Gruppe
ein und ist dort hauptsichlich im Bereich Unterneh-
mensplanung und Finanzierung sowie Entwicklung und
Umsetzung von Fondskonzepten titig. Seit 2001 ist er
Geschiftsfithrer der Garbe Consult GmbH und war bis
2003 Vorstand der stilwerk AG, bevor er 2004 zum Vor-
stand der Garbe Logistic AG bestellt wurde.

Die Vorstinde Thomas Kubicki, Jens-Uwe Wittern und
Stephan Freitag besitzen langjahrige Erfahrungen und ei-
ne ausgesprochen hohe Expertise in allen Bereichen rund
um das Immobiliengeschift, welche sie in verantwortli-
cher Position auch bei anderen Unternehmen der Garbe
Gruppe einsetzen. Thr vom Markt geschitztes Know-how
steht der Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG in
vollem Umfang zur Verfiigung.

Aufsichtsrat des persénlich
haftenden Gesellschafters

Der Aufsichtsrat der Garbe Logimac Fonds Verwaltung
AG besteht laut Satzung aus drei Mitgliedern. Zum
Zeitpunkt der Prospektierung sind dies Reinhard Pala-
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Einordnung der Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG in die Garbe Gruppe

schinski (Vorsitzender), Bernhard Garbe (stellvertreten-
der Vorsitzender) und Hans O. Mahn.

Reinhard Palaschinski, Hamburg, langjahriger Syndi-
kus einer Grof3bank, griindete 1976 eine Anwaltskanzlei
fur Wirtschaftsrecht in Hamburg, der er als Seniorpart-
ner angehort. Er ist zugleich Aufsichtsratsvorsitzender
der stilwerk AG, Hamburg, sowie Aufsichtsratsmitglied
bei der Norddeutschen Revisions- und Treuhand AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Hamburg, sowie der
Garbe Logistic AG, Hamburg.

Bernhard Garbe, Hamburg, ist Diplom-Kaufmann und
Firmengriinder der Garbe Unternehmensgruppe. Seit
der Griindung im Jahr 1965 hat die Firmengruppe ein
Gesamtvolumen von mehr als 3 Milliarden Euro abge-
wickelt. Bernhard Garbe ist Hauptgesellschafter der
Garbe Gruppe und bekleidet mehrere Positionen inner-
halb der Gruppe. Er ist ferner Aufsichtsratsmitglied der

Eurobilia AG, Kéln, der WAVE Management AG, Ham-
burg, und der stilwerk AG, Hamburg.

Hans O. Mahn, Hamburg, baute schon 1972 seine erste
Leasinggesellschaft auf. Er ist seitdem ununterbrochen
geschiftsfithrender Gesellschafter von verschiedenen
Leasinggesellschaften gewesen. Dazu gehérte u.a. auch
die AML Leasing GmbH, die er bis Mitte der 80er Jahre
zu einer der fithrenden deutschen privaten Leasingge-
sellschaften ausbaute. Im Anschluf daran griindete
Hans O. Mahn zusammen mit Riidiger Wolff die Keim-
zellen der heutigen ALBIS Leasing AG — die ALBIS
Datenservice GmbH (heute: Rothmann & Cie. Datenser-
vice GmbH) und die ALPHA Leasing GmbH (heute: AL-
BIS HiTec Leasing GmbH). Heute ist Hans O. Mahn
Vorstand im Konzern ALBIS Leasing AG. Er nimmt
weitere Positionen in Aufsichtsriten von Konzerngesell-
schaften wahr.



Einordnung der Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG in die Garbe Gruppe

Die Fondsgesellschaft im Garbe Konzern (vereinfachte Darstellung)

- 751 % 24,9 % Finanzhaus
Garbe Logistic AG Rothmann AG
A
Garbe Logistic
Management GmbH
100 %
A
100 % Garbe Logimac Fonds Anleger

Verwaltung AG LogisFonds 2
(Komplementir)
1'99,8 %
v 0,2% (geplant)i l (geplant)

Emittent LogisFonds 1: Emittent LogisFonds 2:

Garbe Logimac AG Garbe Logimac Fonds F——

(atypisch stille Gesellschaft) Nr. 2 AG & Co. KG I

|

|

|

|

|

|

bis 100 %’ Immobilien- Immobilien- bis 100 % |

> Objektgesellschaften Objektgesellschaften «————d
(geplant)

15 %

Y

85 %

Y

Garbe Logistic Center
Development GmbH

15 % (geplant)
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Ero6ffnungsbilanz (Planbilanzen/Plan-G+V)
Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG

(Prognose)

Ist-
BILANZ Eréffnungsbilanz
zum 01.04.2006

Zwischen-
ibersicht

Prognose-Bilanz zum

zum 12.04.2006* 31.12.2006

31.12.2007  31.12.2008 31.12.2009

Aktiva

A. Anlagevermégen
I. Sachanlagen

1. Immobilien 33.055.319  94.143.714 104.405.321 112.607.261
II. Finanzanlagen
1. Beteiligung an der LCD 300.000 300.000 300.000 300.000
B. Umlaufvermégen
I. Vorréte
1. Unfertige und fertige Erzeugnisse 13.461.303  33.000.000 33.000.000  33.000.000
II. Forderungen und sonstige Vermogensgegenstinde 100.000 100.000 100.000 100.000
I1l. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten 10.000 110.000 3.365.326 216.000 240.000 240.000
Bilanzsumme 10.000 110.000 50.281.947 127.759.714 138.045.321 146.247.261

Ist-
Eréffnungsbilanz
zum 01.04.2006

Zwischen-
ubersicht

Prognose-Bilanz zum

zum 12.04.2006* 31.12.2006

31.12.2007 31.12.2008 31.12.2009

Passiva

A. Eigenkapital
I. Gezeichnetes Kapital

1. Kapitalanteil des Komplementirs

2. Kapitalanteil Treuhandkommanditist 10.000

3. Kapitalanteile Kommanditisten
Gezeichnetes Kommanditkapital
Ausstehende Einlagen
Ausschiittungen/Kapitalentnahmen
Ergebniskonto der Kommanditisten

II. Ausgleichsposten Fremdanteile

B. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

100.000 100.000
10.000 10.000

40.000.000
-6.149.111

-7.153.483
299.405

23.175.136

100.000 100.000 100.000
10.000 10.000 10.000

50.000.000  50.000.000  50.000.000
-6.996.444 -6.160.147 -5.323.849

-720.000 -2.880.000 -5.280.000
-4.734.642 -516.149 3.426.025

1.148.750 1.237.537 1.311.098

88.952.050  96.254.079 102.003.988

Bilanzsumme 10.000

110.000 50.281.947

127.759.714  138.045.321 146.247.261

* Seit der Aufstellung der Zwischeniibersicht zum 12.04.2006 haben keine
bilanzwirksamen Veranderungen und/oder Geschiftsvorfille stattgefunden.

Alle Werte in Euro



Er6ffnungsbilanz (Planbilanzen/Plan-G+V)

Prognose
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
2006 2007 2008 2009
1. Umsatzerlése
a) Mietertrage 947.049 6.570.989 9.370.217 10.185.059
b) Gewinne aus Immobilienverkiufen 3.380.000 3.380.000 3.380.000
2. Sonstige betriebliche Ertrage
a) Ertrage aus Agio 2.000.000 500.000
3. Materialaufwand -61.558 -456.684 -693.396 -799.527
4. Abschreibungen
a) auf Sachanlagen -174.456 -899.130 -1.414.777 -1.564.879
5. Sonstige betriebliche Aufwendungen -9.177.566 -3.308.855 -1.151.757 -1.165.760
6. Beteiligungsertrige 72.418 170.128 83.525 81.395
7. Zinsaufwendungen -410.251 -2.382.530 -4.051.524 -4.422.475
8. Ergebnis der gewshnlichen Geschiftstitigkeit -6.804.364 3.573.919 5.522.289 5.693.813
9. Steuern vom Einkommen und Ertrag -342.679 -962.073 -1.096.788 -1.156.148
10. Ergebniszuweisung an die Kommanditisten 7.153.483 -2.418.841 -4.218.493 -3.942.174
11. Jahrestiberschufd/-fehlbetrag 6.439 193.005 207.008 595.491
12. Konzernfremden zustehender Gewinn/Verlust -8.032 -183.557 -197.408 -203.099
13. Bilanzgewinn/-verlust -1.593 9.449 9.601 392.391

Bilanz

Damit die Entwicklung des Vermégens der Garbe Logi-
mac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG verfolgt werden kann, er-
folgt die Darstellung der Eréffnungsbilanz sowie die der
prognostizierten Bilanzen zum Ende der Jahre 2006 bis
2009. Das Immobilien-Sachanlagevermégen wird im
Regelfall von separaten Tochtergesellschaften gehalten.
Aus Griinden der Ubersichtlichkeit erfolgt hier die kon-
solidierte Darstellung der Garbe Logimac Fonds Nr. 2
AG & Co. KG.

Prognosegemifl besteht das Gesellschaftsvermogen
zum weitaus grofiten Teil aus den vermieteten Logistik-
Immobilien, die auf der Aktivseite der Bilanz unter der
Position Immobilien ausgewiesen sind. Der zweite
grofle Posten ist im Umlaufvermdgen die Position Un-
fertige und fertige Erzeugnisse, unter dem Grund-
stiicke und im Bau befindliche Immobilien ausgewie-
sen werden, die zum Verkauf bestimmt sind. Weitere
Positionen auf der Aktivseite der Bilanz sind die Beteili-
gung an der LCD, die Liquidititsreserve, die unter Kas-
senbestand, Guthaben bei Kreditinstituten ausgewiesen
ist, sowie Forderungen und sonstige Vermdgensgegen-
stinde.

Die Passivseite zeigt die Herkunft des Kapitals auf. Zum
Ende des Jahres 2006 ist ein Einzahlungsstand der Kom-
manditisten von 33,9 Millionen Euro geplant (Gezeichne-
tes Kommanditkapital abztiglich Ausstehende Einlagen).

Alle Werte in Euro

Gewinn- und Verlustrechnung

Die Gewinn- und Verlustrechnung richtet sich nach den
Vorschriften des Handelsrechtes.

Die Position 5 Sonstige betriebliche Aufwendungen ent-
hilt die in der Unternehmensprognose (vgl. Seite 42 ff.)
dargestellten Positionen Rechts- und Beratungskosten,
Geschiftsfiihrungsvergiitung, Verwaltungsaufwand so-
wie die Emissionskosten.

Fuir das Rumpfgeschiftsjahr 2006 erwartet die Garbe Lo-
gimac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG ein Ergebnis der ge-
wohnlichen Geschiftstitigkeit in Héhe von -6,8 Millio-
nen Euro, das grofitenteils aus den Emissionskosten ab-
ziiglich Agio resultiert.

Die Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG plant, ab
dem Jahr 2007 Gewinne zu erwirtschaften, die dann
gemif} Gesellschaftsvertrag an die Gesellschafter verteilt
werden (vgl. Position 10 Ergebniszuweisung an die
Kommanditisten).
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Unternehmensprognose

Die Unternehmensprognose der Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG

2006 2007 2008 2009
Mietertrage m 947 6.571 9.370 10.185
Agio aus Emission (2) 2.000 500
Beteiligungsertrage (3) 72 170 84 81
Gewinne aus Immobilienverkiufen 4) 3.380 3.380 3.380
Erlose gesamt 3.019 10.621 12.834 13.646
Materialaufwand 5) -62 -457 -693 -800
Geschiftsfihrungsvergiitung (6) -150 -450 -450 -450
Verwaltungsaufwand 7) -385 -735 -702 -716
Emissionskosten (®) -8.643 -2.124
Abschreibungen auf Sachanlagen 9) -174 -899 -1.415 -1.565
Zinsaufwendungen (10) -410 -2.383 -4.052 -4.422
Aufwand gesamt -9.824 -7.047 -7.311 -7.953
Gewinn/Verlust vor GewSt -6.804 3.574 5.522 5.694
Gewerbesteuer () -343 -962 -1.097 -1.156
Anteil Konzernfremde (12) -8 -184 -197 -203
Gewinn/Verlust nach GewSt -7.155 2.428 4.228 4.335
Gewinn/Verlust kumuliert -7.155 -4.727 -499 3.836
10 % Gewinnvorab Garbe Logimac Fonds Verwaltung AG  (13) -384
Gewinn/Verlust der Gesellschaft (14) -7.155 2.428 4.228 3.951
Anteil der Kommanditisten
am Gewinn/Verlust der Gesellschaft (15)
handelsrechtlich -7.153 2.419 4.218 3.942
in % des Einzahlungsstandes -21,1% 5,6% 9,6% 8,8%
steuerrechtlich -541 4.073 4.218 3.942
in % des Einzahlungsstandes -1,6% 9,5% 9,6% 8,8%
Vorgesehene Auszahlungen
an Kommanditisten mit Einmaleinlage (16) 720 2.160 2.400
in % auf den hierftir mafigeblichen Einzahlungsstand * 6-0 6-6 6-6
Immobilienvermégen nach Abschreibungen ** (17) 33.055 94.144 104.405 112.607
Immobilienzugang/-abgang p.a. (18) 33.230 61.988 11.676 9.767
Unternehmensbeteiligungen (19) 300 300 300 300
Zum Verkauf vorgesehene Immobilien (20) 13.461 33.000 33.000 33.000
Fremdkapital @1 23.175 88.952 96.254  102.004
Liquiditatsreserve (22) 3.365 216 240 240
Einzahlungsstand Kommanditisten (23) 33.851 43.004 43.840 44.676
davon Einmalanleger 32.000 40.000 40.000 40.000
davon Ratenanleger 1.851 3.004 3.840 4.676
Kalkulierter Unternehmenswert (24)

Anteil der Kommanditisten

davon - Kapitaleinlagen
- Thesaurierte Gewinne
- (1) Auseinandersetzungswert/HR
- (2) Auseinandersetzungswert/SR

* dargestellt fiir die Beitrittsjahre 2006-2007 ** Saldo aus Zu- und Abgingen
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2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
10.938 11.723 13.124 14.184 15.254 16.303 17.880 18.931 19.881 20.687 21.943
85 88 97 99 102 103 108 108 110 107 110
3.380 3.380 3.423 3.460 3.395 3.393 3.393 3.391 3.391 3.396 3.396
14.403 15.191 16.644 17.743 18.752 19.799 21.381 22.429 23.382 24.190 25.450
-908 -1.026 -1.207 -1.369 -1.541 -1.720 -1.967 -2.168 -2.366 -2.555 -2.787
-450 -450 -450 -450 -450 -450 -450 -450 -450 -450 -450
-731 -747 -770 -789 -805 -820 -836 -846 -854 -859 -863
-1.704 -1.845 -2.003 -2.183 -2.370 -2.552 -2.732 -2.903 -3.056 -3.181 -3.284
-4.751 -5.095 -5.486 -5.929 -6.390 -6.837 -7.344 -7.903 -8.281 -8.576 -8.809
-8.544 -9.163 -9.916 -10.719 -11.555 -12.378 -13.329 -14.270 -15.007 -15.621 -16.193
5.859 6.028 6.728 7.024 7.196 7.421 8.052 8.159 8.375 8.569 9.257
-1.209 -1.265 -1.411 -1.493 -1.563 -1.638 -1.788 -1.854 -1.923 -1.982 -2.122
-208 -214 -235 -245 -250 -257 -277 -280 -287 -293 -314
4.441 4.549 5.082 5.286 5.383 5.525 5.987 6.024 6.165 6.294 6.821
8.277 12.826 17.909 23.195 28.578 34.103 40.090 46.114 52.279 58.573 65.394
-444 -455 -508 -529 -538 -553 -599 -602 -617 -629 -682
3.997 4.095 4.574 4.757 4.844 4.973 5.388 5.422 5.549 5.665 6.139
3.988 4.086 4.565 4.748 4.835 4.963 5.377 5.411 5.538 5.653 6.127
8,8% 8,8% 9,7% 9,9% 9,9% 10,1% 10,9% 10,9% 11,1% 11,3% 12,3%
3.988 4.086 4.565 4.748 4.835 4.963 5.377 5.411 5.538 5.653 6.127
8,8% 8,8% 9,7% 9,9% 9,9% 10,1% 10,9% 10,9% 11,1% 11,3% 12,3%
2.400 2.400 2.400 2.400 2.400 2.400 2.720 3.120 3.520 4.240 5.040
6-6 6-6 6-6 6-6 6-6 6-6 7-6 8-7 9-8 11-9 13-11
120.942 129.308 139.606 150.868 161.705 171.977 182.154 190.842 197.983 202.523 206.167
10.038 10.211 12.301 13.445 13.207 12.824 12.909 11.591 10.198 7.722 6.928
300 300 300 300 300 300 300 300 300 300 300
33.000 33.000 33.000 33.000 33.000 33.000 33.000 33.000 33.000 33.000 33.000
107.839 113.605 120.810 128.789 136.378 143.571 150.698 156.783 161.745 164.886 167.427
240 240 240 240 240 272 312 352 424 504 520
45.512 46.349 47.185 48.021 48.738 49.193 49.535 49.808 49.977 50.000 50.000
40.000 40.000 40.000 40.000 40.000 40.000 40.000 40.000 40.000 40.000 40.000
5.512 6.349 7.185 8.021 8.738 9.193 9.535 9.808 9.977 10.000 10.000
90.802 102.991 109.858 116.656 123.439 136.212

87.693 98.977 105.420 111.764 118.020 129.642

49.193 49.535 49.808 49.977 50.000 50.000

10.929 13.587 15.878 17.895 19.309 20.395

27.570 35.855 39.734 43.892 48.711 59.247

19.304 27.589 31.468 35.625 40.444 50.980

Alle Werte in Tausend Euro
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Unternehmensprognose der Garbe Logimac
Fonds Nr. 2 AG & Co. KG

Die vorliegende Unternehmensprognose stellt die er-
wartete Geschiftsentwicklung der Garbe Logimac Fonds
Nr. 2 AG & Co. KG unter Einbeziehung der mittelbar
uiber Objektgesellschaften gehaltenen Immobilien sowie
der anteiligen Ergebnisse aus der operativen Geschifts-
tatigkeit der Garbe Logistic Center Development GmbH
(Immobiliendienstleistungen) in den Jahren 2006 bis
2020 dar.

Grundlage dieser Prognoserechnung ist die Erhshung
der Eigenmittel durch Kommanditeinlagen zur Finan-
zierung der Geschiftsausweitung. Das gesamte Emissi-
onsvolumen ist bei dieser Art von Fonds immer ein
zunichst angenommener Wert und steht anfangs nicht
endgiiltig fest. Bei der Planung des vorliegenden Fonds
wurde von einem Emissionsvolumen von 50 Millionen
Euro ausgegangen.

Die Zahlen, wie sie in der auf Seite 42 f. abgebildeten
Unternehmensprognose aufgefithrt sind, wurden auf
der Grundlage der Geschifts- und Marktkenntnisse der
Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG/Garbe Grup-
pe sowie in Anlehnung an die bestehenden handels-
rechtlichen Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitze
mit der Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns ermit-
telt. Bereits heute erkennbare Risiken wurden dabei
beriicksichtigt. Dessenungeachtet wird die tatsichliche
Entwicklung voraussichtlich von der in der Prognose
unterstellten in bezug auf einzelne Posten und damit
mit Auswirkungen auf das Gesamtergebnis abweichen.

(1) Die nach Abzug etwaiger Miet- und Pachtzahlungen
dargestellten Mietertrige aus den unmittelbar oder mit-
telbar tiber Objektgesellschaften gehaltenen Logistik-
Immobilien sind mit rd. 80,1 Prozent der gesamten Er-
trage tiber die Fondslaufzeit von 259,5 Millionen Euro
maflgeblich fiir den Erfolg der Garbe Logimac Fonds
Nr. 2 AG & Co. KG. Bei der Prognose der Mieten wurde
von folgenden Annahmen ausgegangen:

e Die Mietrendite (Jahresmiete im Verhiltnis zu den
Investitionskosten) bei Erwerb von sog. Bestandsim-
mobilien betragt im Durchschnitt 7,60 Prozent. D.h.
es wird unterstellt, daf} die Immobilien zum 13,2-
fachen der Jahresmiete angekauft werden. Die Be-
standsimmobilien dienen primir dem Aufbau eines
Immobilienportfolios mit dem Ziel der Substanz-
mehrung und Verstetigung der Ertragslage. Im Fall
von sog. Projektentwicklungsimmobilien, bei denen

ein Grundstiick bzw. ein grundstiicksgleiches Recht
zum Zwecke der Bebauung und Vermarktung erwor-
ben oder gepachtet wird, betrigt die angenommene
Mietrendite zum Zeitpunkt der Erstvermietung dage-
gen 8,45 Prozent. Es wurde unterstellt, daf der Fonds
fuir die Dauer von sechs Monaten nach Fertigstellung
entsprechende Mieterlgse erzielt, bevor die Immobi-
lie verduRert wird. Uber die Fondslaufzeit (2006 —
2020) errechnen sich hieraus Mieterlése in Hohe von
insgesamt 23,7 Millionen Euro.

e Bei den im Bestand gehaltenen Immobilien erfolgt
eine Mietpreisanpassung auf Basis der Entwicklung
des Verbraucherpreisindexes. Hinsichtlich der Pro-
gnose der zukiinftigen Indexentwicklung wurde mit
jahrlichen Steigerungen von 2,0 Prozent (2006 bis
2020) kalkuliert. Annahmegemaf} werden hiervon 75
Prozent auf die Mieter umgelegt, jedoch erst zu dem
Zeitpunkt, da die hieraus resultierende Erhéhung
des Mietzinses seit der letzten Anpassung mehr als 5
Prozent betrigt. Dabei wurde ferner davon ausgegan-
gen, daf die ersten beiden Mietjahre bei der Berech-
nung der Indexentwicklung unberiicksichtigt bleiben
(sog. Freijahre).

e Im Jahr des Immobilienerwerbs betrigt die jeweilige
Mieteinnahme im Durchschnitt nur die Hilfte einer
Jahresmiete.

e Bei einem Drittel der im Bestand gehaltenen Immo-
bilien besteht innerhalb von 5 Jahren nach Erwerb
ein Erweiterungsbedarf in Hohe von 25 Prozent der
bestehenden Nutzfliche. Bereits beim Erwerb der Lo-
gistik-Immobilien wird deshalb Wert darauf gelegt,
dafl ein entsprechendes Erweiterungspotential vor-
handen ist. Die hieraus resultierenden zusitzlichen
Mieteinnahmen sind ab dem 5. Jahr in der Prognose
enthalten, wobei eine anfingliche Mietrendite von rd.
9,2 Prozent bezogen auf die Erweiterungsinvestitio-
nen unterstellt wird. Diese Rendite errechnet sich
unter der Annahme, daf} die neuen Flichen auf dem
bereits vorhandenen Grundstiick errichtet und zu
dem gleichen Mietzins pro Quadratmeter vermietet
werden wie die alten Flichen. Ferner wurde ein An-
stieg der Bau- und Baunebenkosten gegeniiber dem
Erwerbsjahr von 15,5 Prozent unterstellt. Es ist vorge-
sehen, die Garbe LCD mit der Durchfithrung der Er-
weiterungsmafinahmen zu beauftragen.

(2) Das Agio aus der Emission betrifft das mit Zeich-
nung fillige Aufgeld von 5 Prozent des gezeichneten Be-
teiligungskapitals. Der Betrag hieraus steht der Garbe
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Unternehmensprognose der Garbe Logistic Center Development GmbH

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Akquisitionserlése 3.1 792 1719 484 455 475 447 468 531 546 540 561 541 535 498 506
Projektentwicklungserlése (3.2) 951 2.020 1.261 1.218 1.274 1.335 1.483 1.423 1.470 1.461 1518 1.489 1.525 1470 1515
Verwaltungserlése (3.3) 352 521 621 646 685 709 769 801 851 883 950 981 1.031 1.055 1.114
Sonstige betriebliche Ertrage (3.4) 363 363 381 381 400 400 420 420 441 441 463 463 487 487 511
Erlose gesamt 2459 4.623 2748 2701 2835 2.890 3.140 3.175 3.309 3.326 3.493 3.475 3.578 3.509 3.646
Personalaufwand (3.5) -875 -1.416  -960  -948  -996 -1.009 -1.086 -1.095 -1.143 -1.148 -1.205 -1.201 -1.243 -1.226 -1.278
Sonstige betriebliche Aufwendungen (3.6) <799 -1.340 -880 -868  -912 -926  -998 -1.007 -1.051 -1.055 -1.108 -1.104 -1.141 -1.124 -1.171
Abschreibungen auf Sachanlagen -9 -9 -9 -9 -10 -10 -10 -10 -1 -1 -1 -1 -12 -12 -13
Zinsergebnis (3.7) 34 44 36 36 38 38 40 40 42 42 45 45 46 46 48
Ergebnis vor Ertragsteuern 810 1.903 934 910 955 983 1.085 1.104 1.146 1.155 1.213 1.204 1.228 1.193 1.234
Ertragsteuern 327 -768  -377  -368  -386  -397  -438 446  -463  -466 490  -486 -496  -482  -498
Jahresiiberschuf}/)ahresfehlbetrag 483 1.134 557 543 570 586 647 658 683 688 723 718 732 mn 735

Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG zu und kann zur teil-
weisen Deckung der Emissionskosten von insgesamt
10,8 Millionen Euro verwandt werden.

(3) Die Beteiligungserlose enthalten den auf den Fonds
entfallenden Anteil am prognostizierten Ergebnis der
Garbe LCD. Sie machen rd. 0,6 Prozent der iiber die
Fondslaufzeit prognostizierten Gesamtertrige aus. Es
wurde unterstellt und ist beabsichtigt, dafl die Garbe Lo-
gimac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG 15 Prozent der Gesell-
schaftsanteile der Garbe LCD in 2006 erwirbt.

Die Garbe LCD erzielt ihre Erlése aus Dienstleistungen
rund um die Logistik-Immobilien der Garbe Logimac
Fonds Nr. 2 AG & Co. KG sowie Dritter. In der Planung
wurde unterstellt, daf} die Gewinne im Wege von Vorab-
ausschiittungen phasengleich vereinnahmt werden kon-
nen.

Im einzelnen zeigt die obige Tabelle die erwartete Ent-
wicklung der Garbe LCD zwischen 2006 und 2020.

Die (3.1) Akquisitions- und (3.2) Projektentwicklungser-
16se sowie die (3.3) Verwaltungserl6se stehen in unmit-
telbarem Zusammenhang mit den fiir die einzelnen Ob-
jektgesellschaften der Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG &
Co. KG sowie fur Dritte zu erbringenden Titigkeiten im
Bereich der Logistik-Immobilien und machen tber die
Fondslaufzeit zusammen 86,9 Prozent der gesamten Er-
16se der Garbe LCD von 48,9 Millionen Euro aus. Die im
Zusammenhang mit den Fonds-Immobilien erwirt-
schafteten Akquisitions- und Projektentwicklungserlose
der Garbe LCD werden beim Fonds bzw. bei dessen Ob-
jektgesellschaften als Anschaffungskosten aktiviert und
iiber die Nutzungsdauer der Immobilien abgeschrieben.
Bei den Projektentwicklungserlosen wurde mit 5 Pro-
zent der Baukosten fiir Projektplanung, -steuerung und

Alle Werte in Tausend Euro

-iberwachung kalkuliert. Die (3.4) Sonstigen betriebli-
chen Ertrige betreffen das fondsunabhingige Drittge-
schift der Garbe LCD. Die Werte basieren auf einer
Fortschreibung der in der Vergangenheit erzielten Erls-
se und wurden in Hohe von 23 Prozent der Umsatzerl6-
se kalkuliert. Der (3.5) Personalaufwand und die (3.6)
Sonstigen betrieblichen Aufwendungen resultieren aus
der operativen Geschiftstitigkeit der Garbe LCD und
wurden mit durchschnittlich rd. 34 Prozent bzw. rd. 32
Prozent der Umsatzerlése angesetzt. Die in absoluten
Betrigen auftretenden Schwankungen beim Personal-
aufwand erkliren sich dabei u.a. aus erfolgsabhingig ge-
planten Vergiitungen.

(4) Die Gewinne aus Beteiligungsverkdufen machen rd.
18,3 Prozent der gesamten Ertrige {iber die Fondslauf-
zeit aus und beinhalten die voraussichtlichen Gewinne
aus der Verduflerung von Immobilien. Im Bereich der
Projektentwicklung wurde dabei unterstellt, dal ab 2007
im Durchschnitt jihrlich ein Volumen von 40 Millionen
Euro fertiggestellt und nach einer sechsmonatigen Ver-
mietungszeit zum 12,8fachen der Jahresmiete bzw. mit
einem Gewinn in Hohe einer Jahresmiete verkauft wird;
vgl. hierzu auch die Erlduterungen zu Position (1).

Bei den Bestandsimmobilien wird davon ausgegangen,
daf im Durchschnitt 10 Prozent der Immobilien, die 7
Jahre im Bestand gehalten wurden, zum 12,6fachen der
Jahresmiete bzw. mit einem Gewinn von 15 Prozent ei-
ner Jahresmiete veriduflert werden. Hiernach werden in
der Planung erstmals im Jahr 2012 entsprechende Ge-
winne in Héhe von 43.000 Euro beriicksichtigt. Uber die
Fondslaufzeit bis 2020 betragen diese insgesamt
218.000 Euro.

(5) In der Position Materialaufwand sind die durch-
schnittlich kalkulierten Bewirtschaftungskosten der Im-
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mobilien in Abhingigkeit von den erwarteten Mieterlo-

sen wie folgt enthalten:
a) nicht umlagefihige Mietnebenkosten in Héhe von
1,0 Prozent der Bruttomieten;
b) Objektverwaltungshonorar der Garbe LCD in
Hohe von 3,0 Prozent der Nettomieten (siehe auch
(3) Beteiligungsertrige, dort Punkt 3.3);
¢) nicht umlagefihige Instandhaltungskosten in
Hohe von 0,5 Prozent der Bruttomieten im Jahr
2006, jahrlich um 0,3 Prozentpunkte ansteigend auf
4,7 Prozent im Jahr 2020. Hieraus errechnet sich ein
durchschnittlicher Satz von 2,6 Prozent p.a. (2006 bis
2020). Bei der Bemessung der Kosten wurde dem
Umstand Rechnung getragen, dafl der Mieter in der
Regel die Kosten fiir Unterhaltung und Wartung
samtlicher Einrichtungen und der Vermieter im we-
sentlichen nur die notwendigen Reparaturen an
,Dach und Fach“ zu tragen hat. Aufgrund der Kon-
struktion und Bauweise von Logistik-Immobilien
sind erhebliche Kosten hierfiir nicht zu erwarten. So
lagen z.B. die entsprechenden Aufwendungen bei
den vom Vorgingerfonds LogisFonds 1 inzwischen
erworbenen Immobilien im Jahr 2004 zwischen 0,00
Prozent und 0,15 Prozent der Jahresmieten.
d) Ricklage fur Leerstandskosten in Héhe von 2,0
Prozent der Bruttomieten im Jahre 2006, jahrlich um
0,15 Prozentpunkte ansteigend auf maximal 4 Pro-
zent im Jahr 2020. Hieraus errechnet sich ein durch-
schnittlicher Satz von 3,0 Prozent p.a. (2006 — 2020).

(6) Die Geschiftsfithrungsvergiitung betrigt 0,9 Prozent
p-a. bezogen auf das von den Kommanditisten/Treuge-
bern gezeichnete Kapital per 31. Dezember eines Jahres
und steht der Garbe Logimac Fonds Verwaltung AG zu.

(7) Der Verwaltungsaufwand beinhaltet im wesentlichen

folgende Kosten:

e die Vergiitung der Rothmann & Cie. Datenservice
GmbH fiir die Verwaltung und Betreuung der Kom-
manditisten/Treugeber in Hohe einer einmaligen
Zahlung von 50 Euro pro Anleger sowie in Héhe von
1,0 Prozent p.a. des eingezahlten Kommanditkapi-
tals, jeweils zzgl. USt. (vgl. Seite 96);

e die Vergiitung des Treuhandkommanditisten in Héhe
von 0,1 Prozent p.a. des gezeichneten Beteiligungska-
pitals per 31. Dezember eines Jahres (vgl. Seite 110);

e Rechts- und Beratungskosten in Héhe von 0,1 Pro-
zent der jihrlichen Neuinvestitionen; dieser Posten
dient der Abgeltung unerwarteter Aufwendungen im
Zusammenhang mit dem Erwerb der Immobilien/
Beteiligungen, sofern die Kosten nicht wie sonst iib-
lich und in dieser Planung auch so beriicksichtigt als

Anschaffungskosten aktiviert werden;

e die Vergiitung des Anlageausschusses in Hohe von
insgesamt 45.000 Euro p.a. (vgl. Seite 28 sowie Ge-
sellschaftsvertrag § 6, Seite 106 f.);

o die laufenden Verwaltungskosten der Fondsgesell-
schaft fur Mieten, Material, Buchfiithrung, Jahresab-
schluf, Priifung etc. in Hohe von 0,75 Prozent der
Mieterl6se, maximal 160.000 Euro p.a.

(8) Die Emissionskosten betragen insgesamt 10,8 Millio-
nen Euro und entfallen mit 10,7 Millionen Euro auf die
Rothmann & Cie. AG fiir die Prospekterstellung und
Akquisition des Kommanditkapitals. Weitere 0,1 Millio-
nen Euro betreffen die Vergiitung der mit der Kontrolle
der Erst- und Einmalzahlungen der Anleger beauftrag-
ten Wirtschaftspriiffungsgesellschaft in Héhe von 0,2
Prozent des gezeichneten Kommanditkapitals (vgl. Seite
97). Diesem Aufwand steht ein Ertrag aus der Verein-
nahmung des Agios von 2,5 Millionen Euro gegeniiber
(vgl. auch die Erliuterungen zu Position (2)).

(9) Die Abschreibungen entfallen auf die Immobilien und
wurden in der Handelsbilanz mit 2,0 Prozent des anteili-
gen Gebiudewertes angesetzt. Letzterer betrigt annah-
megemif} im Durchschnitt 70 Prozent der jeweiligen Ge-
samtinvestition.

(10) Die Zinsaufwendungen entfallen auf das zur Finan-
zierung der Immobilien notwendige Fremdkapital. Die
der Planung zugrundeliegende Prognose der Zinsent-
wicklung basiert auf der von der Deutschen Bundesbank
fiir Februar 2006 veréffentlichten Zinsstrukturkurve fir
Hypothekenpfandbriefe und 6ffentliche Pfandbriefe mit
Restlaufzeiten zwischen 1 und 15 Jahren zuziiglich ei-
nes Risikoaufschlages von rd. 1,9 Prozentpunkten. Hier-
nach errechnet sich ein Zinssatz fiir Kredite mit 10jihri-
ger Zinsfestschreibung von 5,0 Prozent im Jahr 2006,
ansteigend auf 6,04 Prozent im Jahr 2020. In der Pla-
nung wurde unterstellt, daf} 50 Prozent des Fremdkapi-
tals mit 10jihriger Zinsfestschreibung und der Rest mit
variabler Verzinsung aufgenommen wird. Abweichun-
gen von dieser prozentualen Aufteilung sind in Abhin-
gigkeit von der Zinsentwicklung moglich. Der Zinssatz
fiir variabel verzinste Kredite wurde dabei mit einem
Abschlag auf die 10jihrigen Finanzierungen in Hohe
von 0,5 Prozentpunkten kalkuliert. Bezogen auf die in
der Planung beriicksichtigte Fondslaufzeit (2006 — 2020)
errechnet sich hieraus ein durchschnittlicher Zinssatz
p-a. von 4,75 Prozent im Jahr 2006, der bis zum Jahr
2020 auf 5,79 Prozent ansteigt.

(11) Bei der Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG



handelt es sich kraft Rechtsform um eine gewerblich ge-
prigte Gesellschaft. Zudem ist die Gesellschaft auch ori-
ginir gewerblich titig. Dementsprechend wurde eine
Belastung durch Gewerbesteuer in der Unternehmens-
prognose angesetzt. Ein Ansatz von Einkommensteuern
erfolgte nicht, da die diesbeziigliche Besteuerung der
Einkiinfte auf der Ebene der Anleger erfolgt. Die gesetz-
liche Umsatzsteuer findet als durchlaufender Posten in
der Unternehmensprognose grundsitzlich keine
Berticksichtigung. Soweit jedoch erforderlich, wurde die
Umsatzsteuer bei den Kosten in 2006 mit 16 Prozent
berticksichtigt, ab 2007 in Hohe von 19 Prozent.

(12) Die Position Anteil Konzernfremde umfaflt den auf
die Minderheitsgesellschafter der Objektgesellschaften
entfallenden Anteil am Ergebnis dieser Gesellschaften.
In der Prognoserechnung wurde unterstellt, daf} im
Durchschnitt ein Anteil von 3 Prozent des Eigenkapitals
der Objektgesellschaften auf Konzernfremde entfillt.

(13) Dem personlich haftenden Gesellschafter der Garbe
Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG steht gemif § 11 des
Kommanditgesellschaftsvertrages ein Gewinnvorab in
Hohe von 10 Prozent zu, sobald die (handelsrechtlichen)
Gewinn- und Verlustkonten der Gesellschafter insge-
samt in ihrer Summe ausgeglichen sind. Dies wird
gemidfd der Prognoserechnung erstmals im Jahr 2009
der Fall sein.

(14) Der Gewinn/Verlust der Gesellschaft beinhaltet das
auf die Kommanditisten/Treugeber und den Komple-
mentir zu verteilende Ergebnis der Garbe Logimac
Fonds Nr. 2 AG & Co. KG. Zwecks Uberleitung zu dem
auf Seite 41 abgedruckten Jahrestiberschuf in der Ge-
winn- und Verlustrechnung, Zeile 11. Jahresiiber-
schufs/-fehlbetrag, sind dem Gewinn/Verlust der Ge-
sellschaft der Anteil Konzernfremde und ggf. die 10 Pro-
zent Gewinnvorab hinzuzurechnen und der Ergebnis-
anteil der Kommanditisten abzuziehen.

(15) Der Anteil der Kommanditisten am Gewinn/Ver-
lust der Gesellschaft wurde ermittelt auf der Grundlage
der Regelungen zur Gewinnaufteilung in § 11 des Kom-
manditgesellschaftsvertrages.

(16) Die Unternehmensprognose sieht Auszahlungen
an Einmalanleger beginnend im zweiten Beteiligungs-
jahr mit 6 Prozent der jeweils geleisteten Einmaleinlage
fiir das erste Beteiligungsjahr (pro rata temporis), stei-
gend auf 13 Prozent fiir das 14. und folgende Beteili-
gungsjahre vor. Die nicht ausgeschiitteten Ergebnisse
werden auf neue Rechnung vorgetragen und reinve-
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stiert. Der auf die Kommanditisten, einschlieflich derje-
nigen mit Rateneinlagen, entfallende Anteil an den the-
saurierten Gewinnen wird vereinbarungsgemifs im
Rahmen der Abfindung am Vertragsende ausgeschiittet.

(17) Gezeigt wird hier die voraussichtliche Entwicklung
des Buchwertes des im Bestand gehaltenen Logistik-Im-
mobilien-Portfolios zum 31. Dezember eines Jahres.
Dieser beliuft sich im Jahr 2020 auf 206 Millionen Euro.
Der hiermit korrespondierende Anschaffungswert zu
diesem Zeitpunkt — vor Abschreibungen — betrigt 238
Millionen Euro.

(18) Die hier gezeigten Zu- und Abginge des Immobili-
enbestands saldieren sich tiber die Fondslaufzeit (2006 —
2020) auf ein Volumen von insgesamt 238 Millionen Eu-
ro. Dieses setzt sich zusammen aus 257 Millionen Euro
Zugingen (das sind rd. 17 Millionen Euro im Jahres-
durchschnitt) und Abgingen in Hohe von 19 Millionen
Euro. Letztere erfolgen annahmegemifl erst ab dem
Jahr 2012 (vgl. Punkt (4)) und betragen im Jahresdurch-
schnitt 2 Millionen Euro. Annahmegemifl werden die
Erl6se aus den Immobilienabgingen wieder reinvestiert
in den Erwerb neuer Immobilien.

(19) Der Posten beinhaltet die beabsichtigte Beteiligung
der Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG an der
Garbe Logistic Center Development GmbH in Hohe von
15 Prozent (vgl. Seite 98). Die Bemessung des Kaufprei-
ses basiert auf einem Unternehmenswert von 2,0 Millio-
nen Euro. Gemif} einem unabhingigen Wertgutachten
eines Wirtschaftspriifers betrigt der Wert der Gesell-
schaft zum 1. Juli 2004 tatsichlich 3,0 Millionen Euro.
In der Prognose wurde unterstellt, daR die Unterneh-
mensbeteiligung zu 100 Prozent durch eigene Mittel fi-
nanziert wird.

(20) Die Position umfafit die geplante Kapitalbindung,
die fiir den Bereich der Projektentwicklung vorgesehen
ist. In der Bilanz wird dieser Posten im Umlaufverma-
gen unter Vorrite/Unfertige und fertige Erzeugnisse
dargestellt.

(21) Der Posten zeigt die Entwicklung des im Zusam-
menhang mit den Immobilieninvestitionen einschlief3-
lich der Projektentwicklungen aufzunehmenden
Fremdkapitals zum 31. Dezember eines Jahres, nach
unterjihrig erfolgten Tilgungen. In der Unternehmens-
planung wurde unterstellt, da neue Immobilieninvesti-
tionen im Verhaltnis 70 : 30 mit Fremd- und Eigenkapi-
tal finanziert werden. Der Anstieg iiber die gesamte
Fondslaufzeit korrespondiert somit mit der Entwicklung
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Unternehmensprognose

des Immobilienvermégens nach Abschreibungen. An-
nahmegemif wird das Fremdkapital jahrlich mit einem
Prozentsatz von durchschnittlich 2,5 Prozent bezogen
auf die urspriinglichen Darlehensbetrige getilgt.

(22) Die Liquidititsreserve wurde ab 2007 in Hohe von
10 Prozent der zum 31. Oktober des Folgejahres filligen
Auszahlung an Einmalanleger angesetzt. Der fiir 2006
kalkulierte Betrag beinhaltet zudem voriibergehende Li-
quidititsiiberschiisse aus dem fiir das erste Jahr unter-
schiedlich angenommenen zeitlichen Zugang von Kom-
manditkapital und Immobilien. Ertrige aus der kurzfri-
stigen Anlage der Liquidititsreserve wurden in der Pro-
gnose nicht berticksichtigt.

(23) Diese Zeile bezeichnet die zum Ende des jeweiligen
Jahres voraussichtlich eingezahlten Einlagen aller Kom-
manditisten. Der auf diese entfallende Ergebnisanteil ist
gesondert unter Position (15) Anteil der Kommanditi-
sten am Gewinn/Verlust der Gesellschaft ausgewiesen.
Ein von der Unternehmensprognose abweichender Ein-
zahlungsverlauf wiirde sich entsprechend auf die ande-
ren Prognosewerte auswirken.

(24) Der Kalkulierte Unternehmenswert wurde ermittelt
fiir die Jahre, ab denen die Beteiligung erstmals ordent-
lich gekiindigt werden kann. Er setzt sich jeweils zusam-
men aus dem voraussichtlichen Buchwert des Immobi-
lien- und Beteiligungsvermogens zuziiglich stiller Re-
serven und abziiglich der zur Finanzierung der Immo-
bilien bestehenden Verbindlichkeiten. Erwartet wird ein
Wert zwischen 90,8 Millionen Euro im Jahr 2015 und
136,2 Millionen Euro im Jahr 2020. Dabei wurden die
Immobilien nach der Ertragswertmethode analog dem
Wertansatz beim Erwerb einheitlich mit dem 12,5fa-
chen der Jahresmiete und die Unternehmensbeteili-
gung zum 8- bis 10,5fachen der Beteiligungserldse be-
wertet. Der auf die Kommanditisten entfallende Anteil
an dem Kalkulierten Unternehmenswert der Garbe Lo-
gimac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG insgesamt und dessen
Zusammensetzung ist nach Abzug des Vorabgewinns
der Garbe Logimac Fonds Verwaltung AG in der Unter-
nehmensprognose dargestellt. Dabei entspricht der pro-
gnostizierte Auseinandersetzungswert dem Anteil der
Gesellschafter an den von der Garbe Logimac Fonds Nr.
2 AG & Co. KG aufgebauten stillen Reserven, wobei (1)
Auseinandersetzungswert/HR dem handelsrechtlichen
Wertansatz und (2) Auseinandersetzungswert/SR dem
steuerrechtlichen Wertansatz entspricht.



Kosten, Finanzierung, Kontrolle der Investition

Mittelherkunft, Mittelverwendung

Die auf dieser Seite aufgefithrte Gegentiberstellung der
prognostizierten Mittelherkunft und Mittelverwendung
betrifft den Emissionszeitraum von 2006 bis 2007. Fiir
diesen Zeitraum ist auch der Grofteil der Investitionen
in Logistik-Immobilien-Objektgesellschaften vorgese-
hen, die mit 95,2 Millionen Euro bzw. 64,1 Prozent den
uiberwiegenden Teil der Mittelherkunft von 148,5 Millio-
nen Euro ausmachen. Weitere 33 Millionen Euro bzw.
22,2 Prozent der Mittelherkunft sind fiir die Durch-
fithrung von Projektentwicklungen eingeplant.

Die Tilgung des Fremdkapitals im Zeitraum 2006 bis
2007 betrdgt rd. 1,6 Millionen Euro. Fiir Zinsaufwen-
dungen wurde ein Betrag von 2,8 Millionen Euro bzw.
1,9 Prozent der Mittelherkunft prognostiziert.

Daneben entfallen weitere 10,5 Millionen Euro bzw. 7,1
Prozent auf die an die Rothmann & Cie. AG abzu-
fithrenden Aufwendungen im Zusammenhang mit der
Plazierung der Emission.

Die Mittel bestehen mit 90,6 Millionen Euro bzw. 61
Prozent uiberwiegend aus Fremdkapital zur Finanzie-
rung der Immobilieninvestitionen und mit 57,9 Millio-
nen Euro bzw. 39 Prozent aus eigenen Mitteln ein-
schlieRlich erwirtschafteter ErlGse.

Von den insgesamt zur Verfligung stehenden Mitteln
von 148,5 Millionen Euro werden unter anderem pro-
gnosegemify 128,5 Millionen Euro (86,5 Prozent) fiir
Anschaffungs-/Herstellungskosten verwendet; weitere
17,1 Millionen Euro (11,5 Prozent) entfallen auf han-
delsrechtlich sofort abzugsfihige Betriebsausgaben

einschlieRlich der Gewerbesteuer.

Prognose der Mittelherkunft, Mittelverwendung 2006 bis 2007

Mittelherkunft Mittelverwendung

1. Kapitaleinlagen 1. Aufwand fiir den Erwerb der Gesellschaften/Immobilien

Komplementirkapital Investitionen in Bestandsimmobilien 95.217 64,1% 181,4%
Garbe Logimac Fonds Verwaltung AG 100 0,1% 0,2% Investitionen in zum Verkauf vorgesehene Immobilien 33.000 22,2% 62,9%
Kommanditeinlagen Investitionen in Beteiligungen 300 0,2% 0,6%
Treuhandkommanditist 10 0,0% 0,0% Materialaufwand 518 0,3% 1,0%
Gezeichnetes Kommanditkapital 50.000 33,7% 95,2% Rechts- und Beratungskosten 127 0,1% 0,2%
Ausstehende Einlagen -6.996 -4,7% -13,3% Tilgung Fremdkapital 1.635 1,1% 3,1%
Kapitaleinlagen 43.014 29,0% 81,9% Konzernfremden zustehendes Ergebnis 192 0,1% 0,4%
Ausgleichsposten fiir Fremdanteile 1.149 0,8% 2,2% Zinsaufwendungen 2.793 1,9% 5,3%
Zunahme/Abnahme sonstiger Aktiva/Passiva 100 0,1% 0,2%
2. Fremdkapital 90.587 61,0% 172,5% 2. Fondsabhingige Kosten
Vergiitungen an nicht verbundene Unternehmen
3. Ertrige Emissionskosten 10.767 7,3% 20,5%
Umsatzerl6se 10.898 7,3% 20,8% davon Plazierungskosten 10.500 71% 20,0%
Beteiligungsertrige 243 0,2% 0,5% davon Konzeptionskosten 150 0,1% 0,3%
Agio 2.500 1,7% 4,8% davon Mittelfreigabekontrolle 117 0,1% 0,2%
Fondsverwaltung, Einmalkosten 147 0,1% 0,3%
in % der Mittelherkunft, gesamt 100,0% Fondsverwaltung, Ifd. Kosten 740 0,5% 1,4%
Treuhandgebiihren 106 0,1% 0,2%
in % des gezeichneten Kapitals inkl. Agio 282,8% Vergiitungen an verbundene Unternehmen
Geschiftsfuhrungsvergiitung 600 0,4% 1,1%
3. Sonstiges
Gewerbesteuer 1.305 0,9% 2,5%
Auszahlungen an Einmalanleger 720 0,5% 1,4%
Ausschiittung an Komplementéar 8 0,0% 0,0%
in % der Mittelherkunft, gesamt 99,8%
in % des gezeichneten Kapitals inkl. Agio 282,4%
MITTELHERKUNFT, GESAMT 148.490 MITTELVERWENDUNG, GESAMT 148.274
Liquidititsreserve 216

Alle Werte in Tausend Euro
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Prognostizierte Gesamtkosten des
Anlageobjektes und die Finanzierung im
Prognosezeitraum 2006 bis 2007

Die prognostizierten Eigenmittel bestehen aus den Ein-
lagen des Komplementirs und den Einlagen der Kom-
manditisten/Treugeber. Hinsichtlich der Filligkeit der
Eigenmittel existiert ein beidseitiges Kuindigungsrecht
nach Ablauf von 10 bis 15 Jahren ab Beitritt der Kom-
manditisten.

Da noch keine konkreten Investitionsvorhaben beste-
hen, wurden noch keine Verhandlungen tiber die Auf-
nahme von Fremdkapital gefithrt. Angaben tiber Kre-
ditzusagen und -filligkeiten konnen daher nicht ge-
macht werden. Fiir die bezliglich der Fremdmittel ge-
troffenen Annahmen siehe Unternehmensprognose
der Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG. Die
Fremdmittel werden prognosegemifd mit 2,5 Prozent
jahrlich linear getilgt.

Zusammenfassung der Prognosezahlen der
Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG

Nachstehend erfolgt eine zusammenfassende Darstellung
der Investitionen, Umsitze und Ergebnisse der Fondsge-
sellschaft von 2006 bis 2010. Der LogisFonds 2 investiert
den grofiten Teil der von den Investoren erhaltenen Kapi-
taleinlagen in Bestandsimmobilien (1) sowie in zum Ver-
kauf vorgesehene Immobilien (2). Die Position (3) zeigt
den geplanten Erwerb des Anteils an der Garbe LCD.

Die Gesamterlose (9) bestehen im wesentlichen aus

Prognostizierte Gesamtkosten des Anlageobjektes
und die Finanzierung im Prognosezeitraum bis 2007

Gesamtkosten des Anlageobjektes 128.517
davon Anschaffungskosten 128.517
davon Investitionen in

Immobilien-Objektgesellschaften 95.217
Projektentwicklungen 33.000
andere Beteiligungen 300

Finanziert durch
Eigenmittel 37.931
davon Endfinanzierung 37.931
Fremdmittel 90.587
davon Endfinanzierung 90.587
Gesamtfinanzierung 128.517

Alle Werte in Tausend Euro

Mietertrigen (5) und Gewinnen aus Immobilienverkiu-
fen (6). Weitere Erlose des LogisFonds 2 kommen aus
Beteiligungsertrigen (7) und Agio-Ertrigen (8). Diesen
Erlosen stehen die gesamten Aufwendungen gegeniiber
(10), die in der Unternehmensprognose (Seite 42 ff.)
niher erlautert sind, und fithren damit zum
Gewinn/Verlust der Gesellschaft vor Gewerbesteuer
(11).

Der Ergebnisanteil der Investoren (12) wurde entspre-
chend den Regelungen zur Ergebnisverteilung gemifd
§ 11 des Kommanditgesellschaftsvertrages ermittelt.

Prognosezahlen der Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG

2006 2007 2008 2009 2010
Investitionen
Bestandsimmobilien (1) -33.230 -61.988 -11.676 -9.767 -10.038
Zum Verkauf vorgesehene Immobilien (2) -13.461 -19.539
Unternehmensbeteiligungen (3) -300
Investitionen gesamt (4) -46.991 -81.526 -11.676 -9.767 -10.038
Umsatz
Mietertrage (5) 947 6.571 9.370 10.185 10.938
Gewinne aus Immobilienverkaufen (6) 3.380 3.380 3.380 3.380
Beteiligungsertrige (7) 72 170 84 81 85
Ertrage aus Agio (8  2.000 500
Ergebnis
Erlése gesamt 9) 3.019 10.621 12.834 13.646 14.403
Aufwendungen gesamt (10) -10.175 -8.193 -8.606 -9.695 -10.406
Gewinn/Verlust der Gesellschaft 11) -7.155 2428 4228 3.951 3.997
davon Anteil der Investoren, handelsrechtlich (12)  -7.153  2.419  4.218 3.942 3.988

Alle Werte in Tausend Euro

Hinweis: Aufgrund des Gegenstandes der Gesellschaft sind Angaben zu den Planzahlen

zur Produktion nicht méglich.
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Kontrolle der Mittelfreigabe

Die Freigabe der Erstzahlungen der Anleger erfolgt erst
bei Vorliegen der Voraussetzungen gemifs § 3 Abs. 11
des Gesellschaftsvertrages. Zu diesem Zweck wurde mit
einer unabhingigen Wirtschaftspriifungsgesellschaft
ein Treuhandvertrag abgeschlossen (vgl. Vertragspart-
ner und Vertrige, Seite 96 f.). Die Treuhandtitigkeit soll
zudem eine ordnungsgemifie Aufteilung der vom Anle-
ger zu erbringenden Erstzahlung zwischen dem Ver-
trieb (Vertriebskosten der Rothmann & Cie. AG) einer-
seits und der Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG
andererseits gewihrleisten.

Investitionen/Anlageausschuf?

Uber die Investitionen in Immobilien bzw. Immobilien-
Objektgesellschaften sowie logistiknahe Unterneh-
mensbeteiligungen entscheidet die Geschiftsfithrung
der Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG auf der
Grundlage der hierfiir erlassenen Anlagegrundsitze
(vgl. hierzu Seite 27 f.). Diese sind Bestandteil des Ge-
sellschaftsvertrages und damit verbindlich einzuhalten.

Der Anlageausschuf ist berechtigt, einem ihm vorzule-
genden Investitionsvorhaben zu widersprechen, wenn
die Anlagegrundsitze nicht eingehalten sind oder ernst-
hafte Zweifel an der Einhaltung der Anlagegrundsitze
bestehen. In diesem Fall bedarf der Vorstand der AG fiir
die Durchfiihrung des Investitionsvorhabens eines zu-
stimmenden Beschlusses der Gesellschafter gemifs § 5
Ziff. 3 b) des Gesellschaftsvertrages.

Zur Durchfiihrung seiner Kontrollaufgaben hat der An-
lageausschuf das Recht, die Biicher und Schriften des
Geschiftsinhabers einzusehen.

51



Kapitalflurechnung fiir den Anleger (Prognose)

2006 2007 2008 2009 2010
Einlagekonto Classic (Einmalanleger)
Gebundenes Kapital Jahresbeginn 10.436 10.178 9.766 9.329
Ausschiittungen Auszahlungen aus thesaurierten Gewinnen 113 600 600
Auszahlungen aus Kapital/Kapitalriickzahlung 450 487
Steuer Steuererstattungen/Steuerzahlungen 64 -192 -188 -163 -162
Eigenkapital Einlagen (Zeichnungssumme) -10.000
Sonstiges Agio -500
Kapitalfluf? Total -10.436 258 412 437 438
Gebundenes Kapital Jahresende 10.436 10.178 9.766 9.329 8.891
Haftungsvolumen 450 937 616 296
Anteiliges Fremdkapital 6.786 20.147 21.353 22.181 22.994
2006 2007 2008 2009 2010
Einlagekonto Sprint (Ratenanleger)
Gebundenes Kapital Jahresbeginn 5.371 6.612 7.859 9.107
Ausschiittungen Auszahlungen aus thesaurierten Gewinnen
Kapitalriickzahlung
Steuer Steuererstattungen/Steuerzahlungen 29 -41 -47 -48 -58
Eigenkapital Einlagen -4.500 -1.200 -1.200 -1.200 -1.200
Sonstiges Agio -900
Kapitalflul Total -5.371 -1.241 -1.247 -1.248 -1.258
Gebundenes Kapital Jahresende 5.371 6.612 7.859 9.107 10.365
Haftungsvolumen 13.500 12.300 11.100 9.900 8.700
Anteiliges Fremdkapital 3.054 11.484 14.734 17.967 21.385

Annahme: Beitritt im April 2006 bei einer Anlage in den beiden Einlagekonten
Classic und Sprint. Laufzeit: 15 Jahre; Agio: 5 %.



Kapitalflu3rechnung fiir den Anleger (Prognose)

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 Summe
8.891 8.456 8.048 7.646 7.247 6.850 6.373 5.795 5.122 4.252
600 600 600 600 600 700 800 900 1.100 18.747 26.560
9.063 10.000
-165 -192 -198 -201 -203 -223 -222 -227 -230 -2.523 -5.025
-10.000
-500
435 408 402 399 397 477 578 673 870 25.287 21.035
8.456 8.048 7.646 7.247 6.850 6.373 5.795 5.122 4.252
23.760 24.786 25.925 27.011 28.130 29.278 30.254 31.071 31.635 32.102
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 Summe
10.365 11.632 12.916 14.213 15.519 16.839 18.180 19.532 19.995 20.164
21.244 21.244
18.000 18.000
-67 -84 -97 -106 -120 -141 -152 -163 -169 -1.642 -2.906
-1.200 -1.200 -1.200 -1.200 -1.200 -1.200 -1.200 -300 -18.000
-900
-1.267 -1.284 -1.297 -1.306 -1.320 -1.341 -1.352 -463 -169 37.602 17.438
11.632 12.916 14.213 15.519 16.839 18.180 19.532 19.995 20.164
7.500 6.300 5.100 3.900 2.700 1.500 300
24.948 28.999 33.444 38.085 43.039 48.308 53.549 55.928 56.943 57.783

Wichtig. Bitte beachten:
e Esist wahrscheinlich, dal die angegebenen Werte fiir die Kapitalflurechnung nicht so erreicht werden, wie sie hier

beispielhaft prognostiziert wurden, sondern nach oben oder unten abweichen werden.

Alle Werte in Euro

e Unabhingig von den hier gewihlten Beispielen liegt die Rendite eines Einmalanlegers (Classic) immer iiber der eines

Ratenanlegers (Sprint), da das Kapital iiber die gesamte Laufzeit zur Verfiigung steht.

o Individuelle Berechnungen kénnen unabhingig vom Prospekt von dem Berater des Anlegers erstellt werden.
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Kapitalflurechnung fiir den Anleger (Prognose)

Vorbemerkung

Auf der Basis der auf Seite 42 f. dargestellten Unterneh-
mensprognose werden hier die voraussichtlichen Kapi-
talfliisse jeweils fiir einen Classic- bzw. Sprint-Anleger
dargestellt, der im Beispiel der Classic-Anlage mit einer
Zeichnungssumme von 10.000 Euro und bei der Sprint-
Anlage mit einer monatlichen Rate von 100 Euro im
April 2006 beitritt.

Ausschiittungen/Abfindungsguthaben

Auf Basis der Unternehmensprognose erhalten Classic-
Anleger nach vollstindiger Leistung ihrer Einlage liqui-
dititsabhingige jdhrliche Auszahlungen, beginnend mit
6 Prozent der Einlage fiir das erste Jahr (pro rata tempo-
ris), ansteigend auf 13 Prozent fiir das 14. und die fol-
genden Jahre, jeweils zahlbar im Folgejahr. Die Auszah-
lungen kénnen bis zu einer Hohe von insgesamt 90 Pro-
zent der Einmaleinlage gewinnunabhingig erfolgen. Be-
ginnend mit dem Jahr 2009 geht die Unternehmenspro-
gnose davon aus, dafl die Auszahlungen vollstindig aus
thesaurierten Gewinnen geleistet werden kénnen.

Im Falle der Kiindigung der Beteiligung durch den An-
leger erfolgt fiir beide Anlageformen die Auszahlung
des Abfindungsguthabens, bestehend aus dem Saldo
des Kapitalkontos und dem anteiligen Auseinanderset-
zungssaldo (stille Reserven), abziiglich des Gewinn-
vorabs des personlich haftenden Gesellschafters (10 Pro-
zent des anteiligen Auseinandersetzungssaldos) (vgl.
hierzu § 19 des Gesellschaftsvertrages).

Steuer

Dargestellt ist die Steuerbelastung des typisierten Anle-
gers mit einem Jahreseinkommen von 40.000 Euro (Ein-
kommensteuer It. Grundtabelle, Solidarititszuschlag,
Kirchensteuer von 9 %) unter Berficksichtigung aller
halbeinkiinftigen Ergebnisanteile sowie unter der An-
nahme einer moéglichen Anrechnung von Gewerbesteu-
er.

Die prognostizierten Auszahlungen an Einmalanleger
ab dem 2. Beteiligungsjahr iibersteigen die sich unter
den dargestellten Voraussetzungen ergebende Steuer-
last des Einmalanlegers. Bei der Rateneinlage fehlt ein
entsprechender Liquidititszuflul aus der Beteiligung,
so daR die Steuern vom Ratenanleger aus anderen Mit-
teln aufzubringen sind.

Eigenkapital/Sonstiges

Die hier ausgewiesenen Betrige zeigen die geleisteten
Einlagen sowie das Agio, das ab Beginn der Beteiligung
fallig ist.

Gebundenes Kapital

Das gebundene Kapital ergibt sich aus der Summe von
eingezahlter Einlage und dem Agio abziiglich der Aus-
schiittungen zuziiglich der zu zahlenden Steuer bzw.
abziiglich Steuererstattungen.

Haftungsvolumen/Nachschufpflicht

Grundsitzlich besteht fiir die Anleger keine Nach-
schufpflicht oder Haftung gegeniiber Dritten, wenn
und sobald die jeweils iibernommenen Einlagen voll-
stindig geleistet sind. Wenn und soweit Anleger jedoch
Auszahlungen erhalten haben, die nicht durch entspre-
chende Gewinne gedeckt waren, sind sie — soweit sich
bei ihrem Ausscheiden ein negatives Abfindungsgutha-
ben oder im Falle der Abwicklung ein negatives Kapital-
konto ergibt — zur Wiedereinzahlung verpflichtet. So-
weit der Saldo des Kapitalkontos eines Anlegers den Be-
trag seiner Hafteinlage (10 Prozent der Pflichteinlage)
unterschreitet, kann auch die unmittelbare Haftung des
Anlegers gegeniiber Glaubigern der Gesellschaft bis zur
Hohe der erhaltenen Auszahlungen wieder aufleben.
Ferner konnen die Anleger auch im Insolvenzfall neben
der Verpflichtung zur Erbringung noch ausstehender
Raten ebenfalls zur Wiedereinzahlung etwa zuriickge-
wihrter Einlagen verpflichtet sein.

Anteiliges Fremdkapital

Der hier ausgewiesene Wert zeigt, inwieweit ein durch
den jeweiligen Einlagenanteil finanzierter Anteil am
Anlagevermogen der Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG &
Co. KG fremdfinanziert ist. Dies hat keine unmittelba-
ren Auswirkungen auf den Kapitalanteil des Anlegers,
sondern zeigt hier nur rechnerisch den Anteil des Anle-
gers an der Bilanzposition Verbindlichkeiten gegen-
tiber Kreditinstituten.

Aussagegehalt der Kapitalflu3rechnung

Die ermittelten Betrige sind Prognosewerte, die ein An-
leger — tiber die gesamte Laufzeit seiner Anlage unter
den oben im Abschnitt ,Steuer” aufgefiihrten personli-
chen Einkommensverhiltnissen — als prognostizierten
Kapitalfluf} erhalten kann. Eine Abweichung nach oben



Kapitalflu3rechnung fiir den Anleger (Prognose)

oder unten ist aufgrund des langen Zeithorizontes von
bis zu 15 Jahren wahrscheinlich.

Sensitivititsanalyse

Eine ausfiihrliche Darstellung der mit dieser Vermo-
gensanlage verbundenen wesentlichen tatsichlichen
und rechtlichen Risiken finden Sie auf den Seiten 10 bis
20. Die untenstehende Sensitivititsanalyse zeigt in ta-
bellarischer Form dem Anleger die sowohl positiven wie
auch negativen Abweichungen von der Prognose der Ka-
pitalanlage auf. In den einzelnen Szenarien wird davon

Steuerlicher Hinweis

Im Hinblick auf die persénlichen steuerlichen Grundla-
gen ist jedem Interessenten anzuraten, sich tiber die
hieraus resultierenden Auswirkungen einer Beteiligung
an der Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG fach-
kundigen Rat einzuholen.

ausgegangen, dafl simtliche anderen prognostizierten
Annahmen prospektgemif verlaufen. Die angegebenen
Werte beziehen sich dabei auf das KapitalriickfluRergeb-
nis vor und nach Steuern. Es wurde eine Einmaleinlage
von 10.000 Euro bzw. eine Rateneinlage von 100 Euro
monatlich jeweils plus 5 Prozent Agio und mit 15 Jahren
Laufzeit unterstellt. Die Berechnung der Steuern basiert
auf den angenommenen Grunddaten eines typisierten
Anlegers (vgl. Seite 54, Abschnitt , Steuer*).

Auswirkungen méglicher Entwicklungen auf den Kapitaliiberschuf (= Sensitivititen)

Eintritts- KapitaliiberschuR Classic KapitaliiberschuR Sprint
wahrscheinlichkeit vor Steuer nach Steuer vor Steuer nach Steuer

Prognostizierter KapitaliiberschuR (vgl. KapitalfluRBrechnung Seite 52 f.) bei plangemiRer Entwicklung
gemiR Unternehmensprognose (vgl. Seite 42 ff.) 26.060 21.035 20.344 17.438
Kapitaliiberschuf? (Sensitivititen) des typisierten Anlegers aus dem Beispiel der KapitalfluRrechnung
(vgl. Seite 52 ff.) unter Beriicksichtigung der nachfolgenden méglichen Entwicklungen
... Senkung der jihrlichen Anpassung des Mietindexes um -0,5% auf 1,0% ab 2008 23177 18.805 17.812 15.458
.. Erhdhung der jahrlichen Anpassung des Mietindexes um +0,5% auf 2% ab 2008 o 29.072 23.328 23.022 19.558
... Senkung des Projektentwicklungsanteils um -50% auf 20 Mio. Euro pro Jahr o 1711 13.858 12.761 11.008
.. Erhéhung des Projektentwicklungsanteils um +10% auf 44 Mio. Euro pro Jahr o 27.722 22.363 21.750 18.643
... Senkung der ProjektveriuRerungsgewinne um 50% auf 50% der Jahresmiete - 18.461 14.894 13.796 11.830
.. Erhdhung des durchschnittl. Zinssatzes fiir Bankverbindlichkeiten um +1% auf 5,75% bis 7,5% + 22.256 18.321 16.927 14.619
... Senkung des durchschnittl. Zinssatzes fiir Bankverbindlichkeiten um -0,5% auf 4,25% bis 6% o 28.253 22.563 22.365 18.968
.. Erhdhung des durchschnittl. Zinssatzes fiir Bankverbindlichkeiten um +2,5% auf 7,25% bis 9% - 15.290 13.071 10.867 9.499
... Senkung des fiir die Ermittlung der stillen Reserven maRgeblichen Multiplikators

(X-fache der Jahresmiete) bei Verkauf der Immobilien um -1,0 auf 11,5 ) 21.748 17.647 16.793 14.666
.. Erhéhung des fiir die Ermittlung der stillen Reserven mafRgeblichen Multiplikators

(X-fache der Jahresmiete) bei Verkauf der Immobilien um +1,0 auf 13,5 ° 30.39% 24.407 23.916 20.243
... Senkung der der Finanzierung der Immobilien zugrundeliegenden Eigenkapitalquote

um 5 Prozentpunkte auf 25% 28.981 23479 22843 19603
.. Erhdhung der der Finanzierung der Immobilien zugrundeliegenden Eigenkapitalquote o 22.299 17.884 17132 14.552

um 10 Prozentpunkte auf 40% i i i i

Eintrittswahrscheinlichkeiten - = niedrig 0 = mittel

Alle Werte in Euro
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Beendigung der Kapitalanlage

Allgemeines

Die Modalititen der Beendigung der Beteiligung an der
Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG werden nach-
folgend unter Hinweis auf die entsprechenden Paragra-
phen des Kommanditgesellschaftsvertrags kurz darge-
stellt (vgl. hierzu auch die entsprechenden Ausfithrun-
gen im Kapitel Rechtliche Grundlagen, Seite 73 ff.).

Beendigung bei Kiindigung
durch den Anleger

Nach § 16 des Kommanditgesellschaftsvertrages kann
die Beteiligung durch den Anleger mit einer Kiindi-
gungsfrist von 12 Monaten zum Jahresende ordentlich
gekiindigt werden. Die Kiindigung ist jedoch frithestens
zum Ablauf der jeweils vereinbarten Mindestvertrags-
laufzeit von 10, 11, 12, 13, 14 oder 15 Jahren moglich.
Das Recht des Anlegers zur Kiindigung der Beteiligung
bzw. zum Austritt aus der Gesellschaft aus wichtigem
Grund (Austrittsrecht statt Aufldsung aus wichtigem
Grund) bleibt hiervon unberiihrt. In den vorstehenden
Fillen steht dem ausscheidenden Gesellschafter ein Ab-
findungsguthaben nach Mafigabe von § 19 Ziff. 2 — 13
des Gesellschaftsvertrages zu (vgl. Rechtliche Grundla-
gen Ziff. 11.16, Seite 73 ff.).

Ausschliefung eines Anlegers und sonstige
gesellschaftsvertraglich geregelte Griinde fiir
ein vorzeitiges Ausscheiden

Ein Gesellschafter kann bei Vorliegen eines wichtigen
Grundes gemif § 17 des Gesellschaftsvertrages aus der
Gesellschaft ausgeschlossen werden. Gemif § 17 Ziff. 2
ist der personlich haftende Gesellschafter berechtigt, ei-
nen Anleger, der trotz schriftlicher Mahnung mit Nach-
fristsetzung unter Ausschlufandrohung seine fillige
Einlage ganz oder teilweise, bei Rateneinlagen in Héhe
eines Betrages von insgesamt mindestens 3 Monatsra-
ten, nicht erbringt oder seiner Verpflichtung zur Ertei-
lung einer Vollmacht gemifl § 2 Ziff. 4 nicht nach-
kommt, durch schriftlichen Bescheid aus der Gesell-
schaft auszuschliefen. In allen anderen Fillen bedarf es
fir den Ausschlufl eines Gesellschafters eines entspre-
chenden Gesellschafterbeschlusses. Mit Zugang der je-
weiligen Ausschluflerklidrung scheidet der betroffene
Anleger aus der Gesellschaft aus.

Ein Anleger scheidet gemif § 18 Ziff. 2 b) bzw. c) ferner
aus der Gesellschaft aus, wenn iiber sein Vermégen das
Insolvenzverfahren eréffnet oder die Er6ffnung mangels
Masse abgelehnt wird oder wenn sein Abfindungsgutha-

ben von einem Gliubiger gepfindet wird und der Gliu-
biger die Beteiligung gemif § 135 HGB kiindigt.

In den vorstehenden Fillen steht dem ausscheidenden
Gesellschafter ein Abfindungsguthaben nach § 18 Ziff. 6
des Gesellschaftsvertrages zu, welches im wesentlichen
dem Buchwert seiner Beteiligung unter Beriicksichti-
gung der auf ihn entfallenden Emissionskosten ent-
spricht (vgl. Rechtliche Grundlagen Ziff. I1.16 b), Seite
741).

Ende der Laufzeit und
Auflésung der Gesellschaft

Gemaif § 16 Ziff. 1 des Gesellschaftsvertrages hat die
Gesellschaft eine Laufzeit bis zum 31. Dezember 2023.
Diese Laufzeit kann durch den persénlich haftenden
Gesellschafter bis zu dreimal um jeweils ein Jahr und
im iibrigen nur durch Gesellschafterbeschlufl verlingert
werden. Mit dem Ende ihrer Laufzeit beginnt die Liqui-
dation der Gesellschaft, im Rahmen derer ihr Vermégen
zu verwerten und ihre Verbindlichkeiten zu begleichen
sind. Am Liquidationserlés der Gesellschaft sind die Ge-
sellschafter nach Mafgabe von § 20 des Gesellschafts-
vertrages beteiligt. Mit Abschlufl der Liquidation und
Vollbeendigung der Gesellschaft endet auch die Beteili-
gung des Anlegers. Vorstehende Ausfithrungen gelten
entsprechend, wenn die Gesellschafter im Wege des Ge-
sellschafterbeschlusses die (vorzeitige) Auflésung
(Liquidation) der Gesellschaft beschlieflen oder die
Gesellschaft kraft Gesetzes aufgeldst wird (z.B. im Falle
ihrer Insolvenz).

Einvernehmliche Beendigung

§ 16 Ziff. 3 des Gesellschaftsvertrages sieht ferner in
Ausnahmefillen die Moglichkeit einer einvernehmli-
chen Beendigung der Beteiligung eines Anlegers vor. In
einem solchen Fall soll eine Riickzahlung in Hohe des
sich nach § 18 Ziff. 6 des Gesellschaftsvertrages erge-
benden Abfindungsguthabens erfolgen. Ein Anspruch
des Anlegers, vorzeitig durch einvernehmliche Rege-
lung aus der Gesellschaft auszuscheiden, besteht jedoch
nicht.

Keine Beendigung der Beteiligung
im Falle der Verauflerung

Im Falle der Veriuflerung wird die Beteiligung als sol-
che nicht beendet, sondern mit dem anstelle des Ver-
duflerers tretenden Erwerber fortgesetzt (vgl. § 14 des
Gesellschaftsvertrages). Der Verduflerer hat die Diffe-



renz zwischen seinen steuerlichen Kapitalkonten unter
Berticksichtigung seines Sonderbetriebsvermégens und
etwaiger Verduflerungskosten, dem steuerlichen Buch-
wert seiner Beteiligung und dem erzielten Verdufle-
rungspreis zu versteuern (vgl. hierzu auch das Kapitel
Steuerliche Grundlagen, Seite 82 ff.).

Keine Beendigung der Beteiligung
im Todesfall

Auch im Falle des Todes eines Anlegers wird die Beteili-
gung als solche nicht beendet. Gemif § 15 des Kom-
manditgesellschaftsvertrags wird die Beteiligung mit
dem oder den Erben fortgesetzt. Gleiches gilt fiir Ver-
michtnisnehmer.

Keine Beendigung der Beteiligung

des Anlegers bei Ausscheiden des personlich
haftenden Gesellschafters oder

des Treuhandkommanditisten

Der personlich haftende Gesellschafter kann die Gesell-
schaft mit einer Kiindigungsfrist von 12 Monaten zum
Jahresende ordentlich kiindigen, jedoch nur, wenn die
Dauer der Gesellschaft durch Gesellschafterbeschlufl
uiber die vorgesehene Laufzeit hinaus verlingert wurde
und frithestens zu dem Termin, zu dem die Laufzeit der
Gesellschaft ohne entsprechenden Verlingerungsbe-
schlufl geendet hitte. Bei Ausscheiden des personlich
haftenden Gesellschafters ist gemif § 18 Ziff. 4 des Ge-
sellschaftsvertrages durch den Treuhandkommanditi-
sten unverziiglich eine Gesellschafterversammlung ein-

Beendigung der Kapitalanlage

zuberufen, die durch Mehrheitsbeschluf iiber die Auf-
nahme eines neuen persdnlich haftenden Gesellschaf-
ters entscheidet. Die Beteiligung des Anlegers an der
Gesellschaft wird hierdurch nicht beendet.

Unabhingig von seinem Recht zur teilweisen Kindi-
gung seiner treuhidnderisch fiir Anleger gehaltenen
Kommanditbeteiligung entsprechend den von den je-
weiligen Treugebern ausgesprochenen Kiindigungen ist
der Treuhandkommanditist zur ordentlichen Kiindi-
gung unter den gleichen Voraussetzungen wie der per-
sonlich haftende Gesellschafter berechtigt. Bei Aus-
scheiden des Treuhandkommanditisten ohne gleichzei-
tige Kiindigung der Beteiligung an der Gesellschaft
durch den Treugeber tibernehmen die Treugeber die bis
dahin vom Treuhandkommanditisten fiir sie gehaltene
anteilige Kommanditbeteiligung unmittelbar selbst. Bis
dahin ist der personlich haftende Gesellschafter gemifd
§ 18 Ziff. 5 des Gesellschaftsvertrages ermichtigt, die
Rechte und Pflichten des Treuhandkommanditisten ge-
geniiber den Treugebern nach Maf3gabe des Treuhand-
vertrages auszuiiben. Entsprechendes gilt, wenn ein
Treugeber gegeniiber dem Treuhandkommanditisten
den Treuhandvertrag aus wichtigem Grund kiindigt, oh-
ne gleichzeitig seine Beteiligung an der Garbe Logimac
Fonds Nr. 2 AG & Co. KG zu kiindigen.

Keine Rickabwicklung

Eine Riickabwicklung der Gesellschaft oder der Beteili-
gung eines Anlegers, z.B. bei Nichterreichen des beab-
sichtigten Emissionsvolumens, ist nicht vorgesehen.
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Rechtliche Grundlagen

Die nachfolgende Darstellung gibt einen Uberblick
tiber die rechtlichen Grundlagen des Emittenten und
der Beteiligung. Die Einzelheiten ergeben sich aus dem
Gesellschafts- und dem Treuhandvertrag sowie der je-
weiligen Beitrittserklirung und erginzend aus den im
Abschnitt Vertragspartner und Vertrige dargestellten
Vertrigen. Zum Gesamtverstindnis ist es unerliflich,
den Inhalt dieser Vertrige und Darstellungen, insbe-
sondere des Gesellschaftsvertrages, vollumfinglich ein-
zubeziehen und ggf. einen rechtlichen Berater hinzu-
zuziehen. Die Beteiligung wird ausschlieflich in
Deutschland angeboten.

I. Angaben iiber den Emittenten

1. Aligemeine Angaben

Die Firma des Emittenten lautet Garbe Logimac Fonds
Nr. 2 AG & Co. KG. Die Gesellschaft hat ihren Sitz in
Hamburg, die Geschiftsanschrift lautet: Valentinskamp
18, D-20354 Hamburg. Die Gesellschaft unterliegt der
Rechtsordnung der Bundesrepublik Deutschland.

Die Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG wurde am
17. Februar 2006 gegriindet und ist seit dem 3. April
2006 als Kommanditgesellschaft unter ihrer Firma Gar-
be Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG im Handelsregi-
ster des zustindigen Amtsgerichts Hamburg unter der
Nr. HRA 103743 eingetragen.

Die Gesellschaft hat eine Laufzeit bis zum 31. Dezem-
ber 2023. Dem personlich haftenden Gesellschafter
steht jedoch das Recht zu, die Laufzeit der Gesellschaft
bis zu dreimal jeweils um ein Jahr (lingstens also bis
zum 31. Dezember 2026) zu verlingern, ohne daf es
hierzu eines Gesellschafterbeschlusses bedarf.

Fiir weitere allgemeine Angaben zur Garbe Logimac
Fonds Nr. 2 AG & Co. KG wird auf die Ausfithrungen
auf Seite 37 ff. und auf die Angaben im Abschnitt Ver-
tragspartner und Vertrige auf Seite 90 f. verwiesen.

2. Gegenstand des Unternehmens des Emittenten

Gegenstand des Unternehmens der Garbe Logimac
Fonds Nr. 2 AG & Co. KG ist die Verwaltung eigenen
Vermogens, insbesondere der Erwerb und der Verkauf,
die Errichtung, Bebauung, die Entwicklung, der Betrieb,
die Vermietung und Verpachtung, die Verwaltung, die
genehmigungsfreie Verwertung und sonstige wirt-
schaftliche Vermarktung von Immobilien (insbesondere
Lager- und Logistik-Immobilien), Grundstiicken und
grundstiicksgleichen Rechten im In- und Ausland; die
Griindung, der Erwerb, die Verwaltung und die Ver-

juflerung von Unternehmen und Unternehmensbeteili-
gungen im In- und Ausland, insbesondere von Grund-
stiicks-, Objekt- und Projektgesellschaften; und die Er-
bringung simtlicher hiermit im Zusammenhang ste-
henden Dienstleistungen. Die Gesellschaft ist zu allen
nicht erlaubnispflichtigen Geschiften und Mafinahmen
berechtigt, die dem Gegenstand des Unternehmens die-
nen. Sie kann zu diesem Zweck auch andere Unterneh-
men im In- und Ausland griinden, erwerben und sich
an ihnen beteiligen sowie Ergebnisabfithrungsvertrige
abschlieRen, nach denen sich Unternehmen verpflich-
ten, ihr ganzes Ergebnis an die Gesellschaft abzufiihren,
und ist berechtigt, Interessengemeinschaften einzuge-
hen; ferner darf sie Zweigniederlassungen im In- und
Ausland errichten. Die Gesellschaft kann den Gesell-
schaftszweck selbst oder durch Tochter- und Beteili-
gungsunternehmen verwirklichen und sich zur Durch-
fithrung ihrer Aufgaben Dritter bedienen.

3. Persénlich haftender
Gesellschafter des Emittenten

Personlich haftender Gesellschafter der Garbe Logimac
Fonds Nr. 2 AG & Co. KG ist die Garbe Logimac Fonds
Verwaltung AG. Unternehmensgegenstand der Garbe
Logimac Fonds Verwaltung AG ist im wesentlichen die
Verwaltung eigenen Vermégens, insbesondere der Er-
werb, die Verduflerung, Bebauung und Vermietung von
Immobilien und die Erbringung hiermit im Zusam-
menhang stehender Dienstleistungen, und zwar auch
durch Beteiligungsunternehmen, insbesondere durch
die Beteiligung als personlich haftender Gesellschafter
von Kommanditgesellschaften. Die Satzung der Garbe
Logimac Fonds Verwaltung AG mit dem vollstindigen
Wortlaut des Unternehmensgegenstandes ist auf Seite
99 f. des Emissionsprospektes abgedruckt.

Die Garbe Logimac Fonds Verwaltung AG ist als person-
lich haftender Gesellschafter alleiniger Geschiftsfithrer
der Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG und ver-
tritt die Gesellschaft gerichtlich und auflergerichtlich.
Sie und ihre Organe sind vom Verbot des Selbstkontra-
hierens gemif § 181 BGB befreit und diirfen sich zur
Erfullung ihrer Geschiftsfithrungsaufgaben Dritter be-
dienen. Vorstand der Garbe Logimac Fonds Verwaltung
AG sind die Herren Thomas Kubicki, Jens-Uwe Wittern
und Stephan Freitag. Jeder von ihnen ist zur Einzelver-
tretung berechtigt und von den Beschrinkungen des
§ 181 2. Alt. BGB (Mehrvertretungsverbot) befreit. Der
Aufsichtsrat der Garbe Logimac Fonds Verwaltung AG
setzt sich zusammen aus den Herren Reinhard Pala-
schinski, Hamburg (Vorsitzender), Bernhard Garbe,
Hamburg, und Hans O. Mahn, Hamburg. Das Grund-



kapital der Garbe Logimac Fonds Verwaltung AG be-
tragt 50.000 Euro und ist in voller Hohe eingezahlt. Die
Garbe Logimac Fonds Verwaltung AG ist mit einer ein-
gezahlten Einlage von 100.000 Euro am Kapital der Gar-
be Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG beteiligt.

Die Garbe Logimac Fonds Verwaltung AG ist ein Unter-
nehmen der Garbe Gruppe, die mittelbar insgesamt
75,1 Prozent der Anteile hilt. Die weiteren 24,9 Prozent
der Anteile werden mittelbar von der ALBIS Leasing
AG, Hamburg, gehalten. Die Mitglieder des Vorstandes
und des Aufsichtsrates der Garbe Logimac Fonds Ver-
waltung AG nehmen gleichzeitig eine Reihe weiterer
Funktionen und Geschiftsfithrungsaufgaben innerhalb
der Garbe Gruppe wahr. Wegen der weiteren Einzelhei-
ten wird auf das Organigramm der Vertragspartner (vgl.
Seite 90), auf die Ausfithrungen unter Vertragspartner,
Zift. 2 (vgl. Garbe Logimac Fonds Verwaltung AG, Seite
91) sowie auf die Rechtlichen Grundlagen Ziff. 1.7, Seite
63 ff. verwiesen.

4. Wesentliche von den gesetzlichen
Bestimmungen abweichende Regelungen des
Gesellschaftsvertrages des Emittenten und des
personlich haftenden Gesellschafters

Bei einer Publikums-Kommanditgesellschaft wie der
Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG stehen — wie
z.B. bei einer Aktiengesellschaft oder GmbH - die kapi-
talorientierten Aspekte der Beteiligung im Vordergrund.
Dagegen stellt das Handelsgesetzbuch (HGB) in seinen
Vorschriften iiber die Kommanditgesellschaft auf die
personliche Verbundenheit der Gesellschafter ab. Nach
den {§ 109, 161 HGB konnen die Gesellschafter die
Rechtsverhiltnisse untereinander im Rahmen des Ge-
sellschaftsvertrags weitgehend frei regeln. Nur wenn
und soweit im Gesellschaftsvertrag zu bestimmten
Punkten keine Regelungen getroffen wurden, finden in-
soweit die Regelungen des HGB Anwendung. Um den
kapitalorientierten Aspekten der Beteiligung der Anle-
ger an der Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG ge-
recht zu werden, sind zu den wesentlichen fiir die Betei-
ligung erforderlichen Fragen besondere Regelungen in
den Gesellschaftsvertrag aufgenommen worden. Daher
weicht der Gesellschaftsvertrag in einigen Punkten von
den auf die Gesellschaft anzuwendenden gesetzlichen
Vorschriften ab. Hiervon sind insbesondere folgende
Sachverhalte betroffen:

e Haftung des personlich haftenden Gesellschafters.
Die Haftung des personlich haftenden Gesellschaf-
ters ist nach dem HGB unbeschrinkt. Da es sich
beim personlich haftenden Gesellschafter, der Garbe
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Logimac Fonds Verwaltung AG, um eine Kapitalge-
sellschaft in der Rechtsform einer Aktiengesellschaft
handelt, haftet diese insoweit nur beschrinkt auf ihr
Vermogen. Zum Zeitpunkt der Prospektherausgabe
besteht das Vermégen der Garbe Logimac Fonds Ver-
waltung AG ausschliellich in ihrer Beteiligung an
der Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG (Kapi-
taleinlage in Hohe von 100.000 Euro).

o Aufnahme in die Gesellschaft. Die Aufnahme eines
Gesellschafters bedarf nach dem HGB als sog.
Grundlagengeschift der Zustimmung aller Gesell-
schafter (§§ 161, 114 HGB). Nach dem Gesellschafts-
vertrag (§ 2, Ziff. 4-6) ist dagegen allein die Zustim-
mung des personlich haftenden Gesellschafters er-
forderlich. Dieser ist nach Mafdgabe der Bestimmun-
gen des Gesellschaftsvertrages ermichtigt, Anleger
mit Pflichteinlagen in Héhe von insgesamt bis zu
maximal 70 Millionen Euro unmittelbar als Kom-
manditisten oder mittelbar iiber den Treuhandkom-
manditisten als Treugeber in die Gesellschaft aufzu-
nehmen.

e Unmittelbare oder mittelbare Beteiligung. Der Ge-
sellschaftsvertrag sieht vor, dafd sich Anleger nicht
nur unmittelbar als Kommanditist an der Gesell-
schaft beteiligen kénnen, sondern auch mittelbar
iiber den Treuhandkommanditisten als Treugeber.
Dementsprechend ist der Treuhandkommanditist
berechtigt, seine Einlage anteilig fiir Rechnung der
sich mittelbar tiber sie an der Garbe Logimac Fonds
Nr. 2 AG & Co. KG beteiligenden Treugeber zu hal-
ten. Im Auflenverhiltnis hilt der Treuhandkomman-
ditist seinen Kommanditanteil als einheitlichen Ge-
sellschaftsanteil und iibt die den Treugeber betreffen-
den Gesellschafterrechte und -pflichten gegentiber
der Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG nach
Maflgabe des Treuhandvertrages und des Gesell-
schaftsvertrages aus. Im Innenverhiltnis handelt der
Treuhandkommanditist jedoch ausschliellich im
Auftrage und fur Rechnung des Treugebers, soweit
nicht der fiur eigene Rechnung gehaltene Komman-
ditanteil betroffen ist. Wirtschaftlich ist der Treuge-
ber damit einem Kommanditisten der Garbe Logi-
mac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG gleichgestellt. Die im
Gesellschaftsvertrag geregelten und im Emissions-
prospekt beschriebenen Rechte und Pflichten der
Kommanditisten finden daher grundsitzlich auch
fiir die mittelbar beteiligten Treugeber entsprechend
Anwendung.

e Handelsregistervollmacht/Sonstige Vollmachten. Un-
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mittelbar als Kommanditisten beitretende Anleger
sind gemif § 2 Ziff. 4 des Gesellschaftsvertrages ver-
pflichtet, dem personlich haftenden Gesellschafter
auf eigene Kosten eine notariell beglaubigte Handels-
registervollmacht zu erteilen. Die Nichterfiillung die-
ser Verpflichtung kann nach MafRgabe von § 17 Ziff.
2 des Gesellschaftsvertrages zum Ausschlufl aus der
Gesellschaft fithren. Die Erteilung einer solchen
Handelsregistervollmacht ist ferner Bedingung fiir
die Umwandlung der Treugeberstellung in die eines
Direktkommanditisten. Unmittelbar als Kommandi-
tisten beitretende Anleger verpflichten sich ferner in
ihrer Beitrittserklirung zur Erteilung einer Voll-
macht an den Treuhandkommanditisten nach Maf-
gabe des in den Zeichnungsunterlagen abgedruckten
Musters ,Stimmrechtsvollmacht®. Schliellich ertei-
len alle Anleger dem personlich haftenden Gesell-
schafter mit ihrem Beitritt eine Vollmacht nach Maf-
gabe des § 2 Ziff. 10 des Gesellschaftsvertrages.

Aufgeld. Uber den gezeichneten Beteiligungsbetrag
(Pflichteinlage/Zeichnungssumme) hinaus ist von
den Anlegern gemif § 3 Ziff. 4 des Gesellschaftsver-
trages ein Agio in Hohe von 5 Prozent zu zahlen.

Verzugsfolgen. Anleger, die sich mit Einlagenleistun-
gen in Verzug befinden, schulden Verzugszinsen in
Hohe von 5 Prozent iiber dem Basiszinssatz und
kénnen nach Mafigabe von § 17 Ziff. 2 des Gesell-
schaftsvertrages aus der Gesellschaft ausgeschlossen
werden, ohne daf es hierfir eines Gesellschafterbe-
schlusses bedarf.

Atypisch stille Gesellschaft bis zur Handelsregister-
eintragung. Vom Vertragsschlufl bis zur Eintragung
eines unmittelbar als Kommanditist beitretenden
Anlegers in das Handelsregister besteht mit diesem
aus Haftungsgriinden ein atypisch stilles Gesell-
schaftsverhiltnis, fiir welches die Regelungen des
Gesellschaftsvertrages entsprechend gelten (§ 2
Ziff. 8 des Gesellschaftsvertrages).

Beschluflfassung. Nach dem HGB bediirfen die von
den Gesellschaftern zu fassenden Beschliisse der Zu-
stimmung aller Gesellschafter. Hat nach dem Gesell-
schaftsvertrag die Mehrheit zu entscheiden, so ist
diese nach dem HGB im Zweifel nach der Zahl der
Gesellschafter zu berechnen (§§ 161, 119 HGB). Nach
dem Gesellschaftsvertrag (§ 7 Ziff. 5) werden Gesell-
schafterbeschliisse  grundsitzlich mit einfacher
Mebhrheit gefafét. Fiir bestimmte BeschlufRgegenstin-
de ist jedoch eine Dreiviertelmehrheit oder die Zu-

stimmung der betroffenen Gesellschafter vorgese-
hen. Das Stimmrecht der Gesellschafter bemifSt sich
nach niherer Mafdgabe des { 7 Ziff. 3 des Gesell-
schaftsvertrages nach den jeweils eingezahlten Einla-
gen. Wihrend das HGB die Formalititen der Be-
schluffassung kaum regelt, enthilt der Gesell-
schaftsvertrag in §f 7 bis 9 verschiedene Regelungen
tiber die Formalititen der Beschluf3fassung (z.B. Ein-
berufung, Fristen fiir die Stimmabgabe). Ferner sieht
der Gesellschaftsvertrag eine Ausschlufifrist von ei-
nem Monat fiir die Geltendmachung von Einwen-
dungen gegen die Beschlufifassung vor. Treugeber
sind berechtigt, an Beschlufassungen teilzunehmen
und ihr Stimmrecht selbst auszuiiben. Sie kénnen
ferner den Treuhandkommanditisten anweisen, wie
er das auf den Treugeber entfallende Stimmrecht
auszuiiben hat. Nehmen Treugeber ihr Stimmrecht
weder selbst noch durch eine entsprechende Wei-
sung wahr, so ist der Treuhandkommanditist nach
Mafgabe des Treuhandvertrages bis auf Widerruf be-
rechtigt, das Stimmrecht des Treugebers in dessen
mutmafllichem Interesse und unter Berticksichti-
gung der Gesellschaftsinteressen selbst auszuiiben.

Geschiftsfithrung. Die Geschiftsfithrung, fur die der
personlich haftende Gesellschafter zustindig und
verantwortlich ist, umfafit nach HGB ganz allgemein
samtliche Geschifte, soweit sie {iber den gewohnli-
chen  Geschiftsbetrieb  nicht  hinausgehen
(§ 164 HGB). Fiir dartiber hinausgehende Geschifte
ist ein Zustimmungsbeschlufl der Kommanditisten
erforderlich. Im Gesellschaftsvertrag (§ 5) ist die Zu-
stindigkeit des personlich haftenden Gesellschafters
einerseits und der Gesellschafterversammlung bzw.
deren Zustimmungserfordernis andererseits in di-
versen Punkten genau beschrieben. Der persénlich
haftende Gesellschafter darf sich nach § 5 Ziff. 6 des
Gesellschaftsvertrages zur Erfiillung seiner Aufgaben
Dritter bedienen. Er und seine Organe sind gesell-
schaftsvertraglich vom Verbot des Selbstkontrahie-
rens gemif § 181 BGB befreit.

Wettbewerbsverbot. Nach § 112 HGB unterliegt der
geschiftsfithrende Gesellschafter einer Kommandit-
gesellschaft einem gesetzlichen Wettbewerbsverbot.
Von diesem Wettbewerbsverbot ist der persénlich
haftende Gesellschafter der Garbe Logimac Fonds
Nr. 2 AG & Co. KG gemiR § 2 Ziff. 12 des Gesell-
schaftsvertrages befreit.

Beirat/Anlageausschuf. Die Bildung eines Beirates
ist nach dem HGB nicht vorgesehen. Die Garbe Logi-



mac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG hat nach ihrem Ge-
sellschaftsvertrag (§ 6) einen aus drei Mitgliedern be-
stehenden Anlageausschufl, dessen Aufgabe es ist,
die ihm vorgelegten Investitionsvorhaben auf Einhal-
tung der als Anlage zum Gesellschaftsvertrag nieder-
gelegten Anlagegrundsitze zu priifen (vgl. Rechtliche
Grundlagen Ziff. 1.9, Seite 66). Investitionsvorhaben,
denen der Anlageausschufl widerspricht, darf der
personlich haftende Gesellschafter nur mit einem zu-
stimmenden BeschluR der Gesellschafter vorneh-
men.

Feststellung des Jahresabschlusses. Nach den Rege-
lungen des HGB bedarf es fiir die Feststellung des
Jahresabschlusses der Gesellschaft eines entspre-
chenden  Gesellschafterbeschlusses.  Dies  ist
grundsitzlich auch bei der Garbe Logimac Fonds Nr.
2 AG & Co. KG der Fall. Wird jedoch der vorgelegte
Jahresabschlufl von den Gesellschaftern nicht geneh-
migt und festgestellt, so ist dieser einem unabhingi-
gen, von der Handelskammer Hamburg zu benen-
nenden Wirtschaftspriifer zur Uberpriifung vorzule-
gen. Der so iiberpriifte und ggf. vom Wirtschaftsprii-
fer neu aufgestellte JahresabschluR wird gemif § 10
Ziff. 5 des Gesellschaftsvertrages sodann vom per-
sonlich haftenden Gesellschafter ohne weitere Mit-
wirkung der iibrigen Gesellschafter festgestellt und
ist fiir diese verbindlich.

Gewinn- und Verlustbeteiligung. Nach dem HGB er-
folgt die Gewinn- und Verlustbeteiligung nach Kép-
fen, wobei im Falle eines ausreichenden Gewinns je-
dem Gesellschafter vorab ein Anteil in Hohe von 4
Prozent seines Kapitalanteils zusteht (§f 161, 121
HGB). Die Ergebnisverteilung bei der Garbe Logimac
Fonds Nr. 2 AG & Co. KG ist in § 11 des Gesell-
schaftsvertrages im einzelnen geregelt. Hierbei wer-
den zunichst den im jeweiligen Geschiftsjahr neu
beigetretenen Kommanditisten die auf sie entfallen-
den Netto-Emissionskosten gesondert und vorab als
Verlust  zugewiesen. Nach  Mafdgabe  von
§ 11 Zift. 2 des Gesellschaftsvertrages stehen ferner
dem Treuhandkommanditisten und dem personlich
haftenden Gesellschafter Vorabvergiitungen fiir die
von ihnen tibernommenen Titigkeiten und dem per-
sonlich haftenden Gesellschafter unter bestimmten
Voraussetzungen ein Vorabgewinn in Héhe von 10
Prozent zu. Im iibrigen erfolgt die Ergebnisvertei-
lung nach Maf3gabe von § 11 Ziff. 3 des Gesellschafts-
vertrages im wesentlichen nach dem Verhiltnis der
eingezahlten Einlagen der Gesellschafter, wobei Ein-
lagen der Ratenanleger bei einem positiven Ergebnis

Rechtliche Grundlagen

(Gewinn) jedoch nur in Héhe von 66 Prozent beriick-
sichtigt werden (vgl. Rechtliche Grundlagen Ziff.
1.7 ¢), Seite 64, sowie Ziff. 11.12, Seite 71 f.).

Auszahlungen (Entnahmen/Ausschiittungen). Das
HGB sieht fiir den personlich haftenden Gesellschaf-
ter ein Entnahmerecht in Hohe von 4 Prozent seines
Kapitalanteils vor. Er kann weitere Gewinne nur ent-
nehmen, wenn dies nicht zum Schaden der Gesell-
schaft ist ({§ 161, 122 HGB). Ein Kommanditist kann
nach HGB Auszahlungen verlangen, soweit ein Ge-
winn entstanden und seine Einlage nicht durch Ver-
luste gemindert wurde. Nach dem Gesellschaftsver-
trag (§ 12) konnen der personlich haftende Gesell-
schafter und der Treuhandkommanditist die thnen
jeweils zustehenden Vergiitungen, Erstattungen von
Aufwendungen und Auslagen sowie Vorabgewinne
auch bei negativem Kapitalkonto entnehmen. Fiir
Einmalanleger sieht der Gesellschaftsvertrag (§ 12
Ziff. 2) fiir den Zeitraum ab Leistung der Einmalein-
lage jahrliche und zum Teil gewinnunabhingige
Ausschiittungen in Héhe von 6 bis 13 Prozent der ge-
leisteten Einmaleinlage vor, jedoch nur, wenn und
soweit die Liquidititslage der Gesellschaft dies
zulift. Soweit solche Ausschiittungen nicht durch
zugewiesene Gewinne gedeckt sind, kann sich unter
den Voraussetzungen der § 18 Ziff. 6, § 19 Ziff. 7 oder
§ 20 Ziff. 3 des Gesellschaftsvertrages eine Verpflich-
tung zur Wiedereinlage der erhaltenen Ausschiittun-
gen ergeben. Ratenanleger erhalten diese Ausschiit-
tungen nicht. Die Ergebnisse und die auf den jeweili-
gen Kapitalkonten ausgewiesenen Guthaben gelan-
gen im {ibrigen nur bei Ausscheiden des Gesellschaf-
ters oder im Falle der Liquidation der Gesellschaft
nach Maflgabe der gesellschaftsvertraglichen Bestim-
mungen zur Ausschiittung. Wegen der Einzelheiten
wird auf Rechtliche Grundlagen Ziff. I1.13, Seite 72
verwiesen.

Ubertragung der Beteiligung. Wie bei der Aufnahme
von neuen Gesellschaftern sieht das HGB bei der
Ubertragung der Beteiligung als Grundlagengeschift
eine Zustimmung aller Gesellschafter vor ({§ 161,
114 HGB). Nach dem Gesellschaftsvertrag (§ 14) ist
die Zustimmung des personlich haftenden Gesell-
schafters ausreichend; diese darf nur unter bestimm-
ten Voraussetzungen verweigert werden.

Kiindigungsfristen. Fiir die Kiindigung des Gesell-
schaftsverhiltnisses sieht das HGB eine Frist von
sechs Monaten zum Schlufl des Geschiftsjahres vor
(§§ 161, 132 HGB). Eine ordentliche Kiindigung der
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Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG ist fiir die
Kommanditisten nach dem Gesellschaftsvertrag
(§ 16) nur mit einer Frist von 12 Monaten zum Ende
eines Geschiftsjahres und erstmals zum Ablauf der
jeweils vereinbarten Mindestlaufzeit von 10, 11, 12,
13, 14 oder 15 Jahren mdoglich.

Ausscheiden aus der Gesellschaft. Aufler im Falle
seiner wirksamen Kiindigung scheidet ein Komman-
ditist in den in § 18 Ziff. 2 des Gesellschaftsvertrages
im einzelnen bezeichneten Fillen aus der Gesell-
schaft aus. Dies ist z.B. dann der Fall, wenn der Kom-
manditist nach Maflgabe von § 17 Ziff. 2 des Gesell-
schaftsvertrages vom persénlich haftenden Gesell-
schafter aus der Gesellschaft ausgeschlossen wird
oder wenn tiber sein Vermogen das Insolvenzverfah-
ren erdffnet wird.

Abfindungsguthaben. Bei Ausscheiden eines Gesell-
schafters erhilt dieser nach der gesetzlichen Rege-
lung (§§ 105, 161 HGB und § 738 Abs. 1 S. 2 BGB) als
Abfindung fiir seinen Anteil am Gesellschaftsvermo-
gen das, was er bei der Auflésung und Auseinander-
setzung der Gesellschaft erhalten wiirde. Der Gesell-
schaftsvertrag enthdlt in {§ 19, 18 Ziff. 6 detaillierte
und zum Teil von den gesetzlichen Grundregeln ab-
weichende Bestimmungen iiber Zusammensetzung,
Berechnung und Auszahlung des dem Kommanditi-
sten bei seinem Ausscheiden zustehenden Abfin-
dungsguthabens. Die (anteiligen) stillen Reserven
der Gesellschaft werden bei der Ermittlung des Ab-
findungsguthabens nur im Falle des Ausscheidens
eines Kommanditisten aufgrund eigener wirksamer
Kiindigung beriicksichtigt. Ratenanleger sind auch in
diesem Fall lediglich mit 66 Prozent der von ihnen
eingezahlten Einlagen an den stillen Reserven der
Gesellschaft beteiligt. Bei Ausscheiden aus einem an-
deren Grund ist das Abfindungsguthaben regel-
mifig auf den Buchwert der Beteiligung beschrankt.
Wegen der Einzelheiten wird auf Rechtliche Grund-
lagen Ziff. 11.16, Seite 73 ff., verwiesen.

Abgeltung des Vorabgewinnanspruchs des person-
lich haftenden Gesellschafters bei Ausscheiden eines
Kommanditisten. Der personlich haftende Gesell-
schafter erhilt im Rahmen der reguliren Ergebnis-
verteilung nach Mafdgabe von § 11 Ziff. 2 d) des Ge-
sellschaftsvertrages einen Vorabgewinn in Hohe von
10 Prozent (vgl. Rechtliche Grundlagen Ziff. 1.7 ),
Seite 64). In entsprechender Héhe ist der persénlich
haftende Gesellschafter auch an den stillen Reserven
beteiligt, die im Rahmen der Ermittlung des Abfin-

dungsguthabens bei Ausscheiden eines Kommandi-
tisten zu beriicksichtigen sind. Daher ist der aus-
scheidende Kommanditist nach Maflgabe von § 19
Ziff. 10 des Gesellschaftsvertrages verpflichtet, dem
personlich haftenden Gesellschafter aus seinem Ab-
findungsguthaben einen Abgeltungsbetrag in Hohe
von 10 Prozent der hierin berticksichtigten anteiligen
stillen Reserven der Gesellschaft zu zahlen. Bereits
mit seinem Beitritt zur Gesellschaft tritt der Anleger
sein Abfindungsguthaben in entsprechender Hohe
an Erfiillungs Statt an den persénlich haftenden Ge-
sellschafter ab.

o Laufzeit der Gesellschaft und Auflésung. Nach § 16
Ziff. 1 des Gesellschaftsvertrages hat die Gesellschaft
eine Laufzeit bis zum 31. Dezember 2023. Die Lauf-
zeit kann vom personlich haftenden Gesellschafter
bis zu dreimal um jeweils ein Jahr verlingert werden,
ohne dafl es hierfiir eines Gesellschafterbeschlusses
bedarf. Unabhingig von ihrer Laufzeit kann die Ge-
sellschaft durch Gesellschafterbeschlufl auch vorzei-
tig aufgel6st werden. Das Ausscheiden oder der Tod
von Gesellschaftern fithrt dagegen nicht zur Auflo-
sung der Gesellschaft. An die Stelle des Rechtes zur
Auflésungsklage aus wichtigem Grund nach § 133
HGB tritt ein Recht des Kommanditisten zum Aus-
tritt bzw. zur Kiindigung aus wichtigem Grund.

e lLiquidation. Nach Auflssung ist die Gesellschaft
nach Maflgabe von § 20 des Gesellschaftsvertrages zu
liquidieren. Liquidator ist allein der persénlich haf-
tende Gesellschafter. Die Liquidationsergebnisse
sind hierbei entsprechend den vertraglichen Rege-
lungen zur reguliren Ergebnisverteilung zuzuwei-
sen. Das nach Abschluf§ der Verwertung verbleiben-
de Vermdgen ist im Verhiltnis der Kapitalkonten an
die Gesellschafter auszukehren.

e Datenverarbeitung, Verschiedene Mitwirkungspflich-
ten. In § 21 des Gesellschaftsvertrages willigen die
Gesellschafter in dem dort geregelten Umfang in die
Verarbeitung ihrer personlichen Daten ein. Gemif
§ 23 des Gesellschaftsvertrages sind die Anleger fer-
ner verpflichtet, Anderungen ihrer Daten mitzutei-
len. Entsprechende Regelungen sieht das HGB nicht
vor.

Einzelheiten zu den oben genannten Bestimmungen des
Gesellschaftsvertrages sind insbesondere unter Rechtli-

che Grundlagen Abschn. II., Seite 66 ff., beschrieben.

Die Satzung des personlich haftenden Gesellschafters



ist auf den Seiten 99 — 100 abgedruckt. Die Satzung
schlieflt das Recht der Aktionire auf Verbriefung ihrer
Anteile aus und enthalt tiber die aktiengesetzlichen Be-
stimmungen hinausgehende Regelungen tiber die Ver-
tretung der Gesellschaft durch den Vorstand und die in-
nere Ordnung des Aufsichtsrates. In der Satzung ist fer-
ner von der im Aktiengesetz vorgesehenen Mdoglichkeit
Gebrauch gemacht worden, den Aufsichtsrat dazu zu er-
michtigen, einzelnen oder allen Vorstandsmitgliedern
Einzelvertretungsmacht und die Befugnis zu erteilen,
die Garbe Logimac Fonds Verwaltung AG bei Vornah-
me von Rechtsgeschiften mit sich als Vertreter eines
Dritten zu vertreten. Von dieser Ermichtigung hat der
Aufsichtsrat Gebrauch gemacht; die Herren Kubicki,
Wittern und Freitag sind jeweils zur Einzelvertretung er-
michtigt und von den Beschrinkungen des § 181 2. Alt.
BGB (Mehrvertretungsverbot) befreit worden. Im ibri-
gen enthilt die Satzung der Garbe Logimac Fonds Ver-
waltung AG keine von den gesetzlichen Bestimmungen
abweichenden Regelungen.

5. Einordnung des Emittenten in den
Konzern der Garbe Gruppe

Zum Zeitpunkt der Prospekterstellung und vor der Er-
hohung des Kommanditkapitals der Garbe Logimac
Fonds Nr. 2 AG & Co. KG durch Aufnahme weiterer
Kommanditisten/Anleger gemifs dem vorliegenden Be-
teiligungsangebot ist der personlich haftende Gesell-
schafter Mehrheitsgesellschafter der Garbe Logimac
Fonds Nr. 2 AG & Co. KG. Der personlich haftende Ge-
sellschafter gehort zur Garbe Gruppe. Der Vorstand des
personlich haftenden Gesellschafters nimmt gleichzei-
tig auch verschiedene Funktionen innerhalb der Garbe
Gruppe war. Wegen der weiteren Einzelheiten zur Ein-
ordnung des Emittenten und des persénlich haftenden
Gesellschafters in die Garbe Gruppe wird auf die Aus-
fithrungen auf Seite 37 ff. verwiesen.

6. Angaben iiber das Kapital

Die Hohe des gezeichneten Kapitals der Garbe Logimac
Fonds Nr. 2 AG & Co. KG betrug zum 13. April 2006
(Datum der Prospektaufstellung) 110.000 Euro. Hierbei
handelt es sich um die von den Griindungsgesellschaf-
tern (vgl. auch nachstehend Ziff. 7) tibernommenen
Einlagen. Hiervon entfallen 100.000 Euro auf die vom
personlich haftenden Gesellschafter iibernommene Ka-
pitaleinlage und 10.000 Euro auf die Kommanditeinlage
des Treuhandkommanditisten, der Scientia Treuhand
GmbH. Die vorstehenden Einlagen sind in voller Héhe
eingezahlt.

Der Gesellschaftsvertrag der Garbe Logimac Fonds Nr. 2
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AG & Co. KG sieht die Erhéhung des Kommanditkapi-
tals durch Aufnahme von Anlegern (als unmittelbar bei-
tretende Kommanditisten und/oder als mittelbar beitre-
tende Treugeber) um insgesamt bis zu 50 Millionen Eu-
ro (zzgl. Agio) vor. Der personlich haftende Gesellschaf-
ter ist jedoch berechtigt und ermichtigt, die Kapitalauf-
nahme zu beenden, auch bevor der Betrag von 50 Millio-
nen Euro erreicht ist, oder den Hochstbetrag von 50 Mil-
lionen Euro in einem oder in mehreren Schritten um ei-
nen Betrag von insgesamt bis zu 20 Millionen Euro, ins-
gesamt also auf bis zu 70 Millionen Euro (jeweils zzgl.
Agio), zu erhéhen. Ferner ist der persénlich haftende
Gesellschafter zur Aufnahme weiterer Kommanditi-
sten/Treugeber und/oder zur Erhéhung des Komman-
ditkapitals tiber die vorstehenden Betrige hinaus be-
rechtigt, um sich verwaltungstechnisch ergebende
Uberzeichnungen in wirtschaftlich vertretbarem Um-
fang anzunehmen.

Die Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG hat bisher
keine Wertpapiere oder Vermégensanlagen im Sinne
des § 8 f. Abs. 1 des Verkaufsprospektgesetzes ausgege-
ben oder emittiert.

Der Emittent ist eine Kommanditgesellschaft. Wertpa-
piere im Sinne des § 6 Abs. 2 der VermVerkProspV wur-
den nicht ausgegeben.

7. Angaben iiber die Griindungsgesellschafter
des Emittenten

a) Aligemeine Angaben

Die Griindungsgesellschafter der Garbe Logimac Fonds
Nr. 2 AG & Co. KG sind der personlich haftende Gesell-
schafter, die Garbe Logimac Fonds Verwaltung AG (der-
zeit noch firmierend unter ,Aktiengesellschaft Ad acta“
LXXXVIII Vermoégensverwaltung), eine Aktiengesell-
schaft deutschen Rechts mit Sitz in Hamburg (Ge-
schiftsanschrift: Valentinskamp 18, 20354 Hamburg),
sowie als Kommanditist die Scientia Treuhand GmbH
(Geschiftsanschrift: Wandsbeker Zollstr. 5 a, 22041
Hamburg). Wegen weiterer allgemeiner Angaben zu
den Griindungsgesellschaftern wird verwiesen auf das
Kapitel Vertragspartner und Vertrige (Seite 90 ff.).

b) Einlagen der Griindungsgesellschafter

Der personlich haftende Gesellschafter ist mit einer voll
eingezahlten Kapitaleinlage von 100.000 Euro am Kapi-
tal der Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG betei-
ligt.

Die Scientia Treuhand GmbH hat sich als (Treuhand-)
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Kommanditist mit einer voll eingezahlten Einlage von
10.000 Euro an der Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG &
Co. KG beteiligt. Als Treuhandkommanditist ist sie be-
rechtigt, ihre Einlage mit Zustimmung des personlich
haftenden Gesellschafters zu erh6hen und anteilig im
eigenen Namen, aber fiir Rechnung der sich mittelbar
uiber sie an der Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co.
KG beteiligenden Treugeber zu halten. Im Auflenver-
hiltnis hilt der Treuhandkommanditist seinen Kom-
manditanteil als einheitlichen Gesellschaftsanteil und
iibt die den Treugeber betreffenden Gesellschafterrechte
und -pflichten gegeniiber der Garbe Logimac Fonds Nr.
2 AG & Co. KG nach MaRgabe des Treuhandvertrages
und des Gesellschaftsvertrages aus. Im Innenverhiltnis
handelt der Treuhandkommanditist ausschliefllich im
Auftrage und fiir Rechnung des Treugebers, soweit nicht
der fuir eigene Rechnung gehaltene Kommanditanteil be-
troffen ist. Wirtschaftlich ist der Treugeber Kommanditist
der Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG. Der Treu-
handkommanditist ist damit verpflichtet, dem Treugeber
dasjenige herauszugeben, was er aus dem treuhinderisch
im eigenen Namen, aber fiir Rechnung des Treugebers
gehaltenen Kommanditanteil erlangt.

c) Vergiitungen der Griindungsgesellschafter

Der Treuhandkommanditist erhilt nach § 11 Ziff. 2 b)
des Gesellschaftsvertrages vorab von der Gesellschaft zu
Lasten des zu verteilenden Ergebnisses eine ergebnisun-
abhingige Vergiitung fiir seine Titigkeit in Hohe von
0,1 Prozent p.a. zzgl. gesetzlicher Umsatzsteuer auf die
jeweils zum 31. Dezember des jeweiligen Geschiftsjah-
res insgesamt von beigetretenen Anlegern gezeichneten
Pflichteinlagen. Auflerdem erhilt er von der Gesell-
schaft seine Auslagen fiir auRerordentliche Mafinah-
men (z.B. Einschaltung von Sachverstindigen oder
Fithrung von Prozessen, denen der personlich haftende
Gesellschafter der Gesellschaft zugestimmt hat) ersetzt.

Der personlich haftende Gesellschafter erhdlt im Rah-
men der Gewinn- und Verlustbeteiligung nach § 11 Ziff.
2 ¢) des Gesellschaftsvertrages vorab eine ergebnisunab-
hingige Geschiftsbesorgungs- und Haftungsvergiitung
in Hohe von 0,9 Prozent p.a., im Jahr 2006 zeitanteilig ab
Beginn der Kapitalaufnahme im Sinne des § 2 Ziff. 3 ff.
des Gesellschaftsvertrages, zzgl. gesetzlicher Umsatz-
steuer auf das jeweils zum Jahresende gezeichnete Kom-
manditkapital. Dartiber hinaus erhilt der personlich
haftende Gesellschafter Ersatz der notwendigen Aufwen-
dungen und Auslagen (einschl. etwaiger Umsatzsteuer),
die ihm in Wahrnehmung der Geschiftsfithrungs- und
Vertretungsmafinahmen der Gesellschaft entstanden
sind.

Ferner steht dem persénlich haftenden Gesellschafter
nach § 11 Ziff. 2 d) des Gesellschaftsvertrages an einem
nach Beriicksichtigung der Vorabzuweisungen gemifd
§ 11 Zift. 2 a) bis ¢) des Gesellschaftsvertrages verblei-
benden Gewinn (unter Einbeziehung eines Veridufle-
rungs- oder Liquidationsgewinns) ein Vorabgewinn in
Hohe von 10 Prozent zu, sobald, soweit und solange die
Ergebniskonten der Kommanditisten in ihrer Gesamt-
heit ausgeglichen sind.

SchlieRlich sind der persénlich haftende Gesellschafter
und der Treuhandkommanditist entsprechend den tibri-
gen Gesellschaftern im Verhiltnis der von ihnen einge-
zahlten Einlagen zu den eingezahlten Einlagen aller Ge-
sellschafter nach Mafdgabe von § 11 Ziff. 3 am Ergebnis
der Gesellschaft beteiligt.

Bei Ausscheiden eines Kommanditisten erhilt der per-
sonlich haftende Gesellschafter gemifs § 19 Ziff. 10 des
Gesellschaftsvertrages ferner von dem ausscheidenden
Gesellschafter einen Anteil von 10 Prozent des dem
Ausscheidenden im Rahmen dessen Abfindungsgutha-
bens zustehenden anteiligen Auseinandersetzungssal-
dos (der den anteiligen stillen Reserven entspricht). Auf
diese Weise wird der vorstehend beschriebene Vorabge-
winn des personlich haftenden Gesellschafters auf lau-
fende Gewinne auch hinsichtlich der im Rahmen des
Abfindungsguthabens abgegoltenen, aber noch nicht
realisierten Gewinne (stillen Reserven) berticksichtigt
(vgl. Rechtliche Grundlagen Ziff. I1.16, Seite 73 ff.).

Dartiber hinaus erhalten die Griindungsgesellschafter
keine Gewinnbeteiligungen, Entnahmerechte oder son-
stigen Gesamtbeziige, insbesondere Gehilter, Gewinn-
beteiligungen, Aufwandsentschidigungen, Versiche-
rungsentgelte, Provisionen und Nebenleistungen, die
ihnen aufRerhalb des Gesellschaftsvertrages zustehen.

d) Negativattest (keine wesentlichen Leistungen
der Griindungsgesellschafter)

Die Griindungsgesellschafter sind weder unmittelbar
noch mittelbar an Unternehmen beteiligt, die mit dem
Vertrieb der Beteiligungen an der Garbe Logimac Fonds
Nr. 2 AG & Co. KG beauftragt sind, noch an Unterneh-
men, die der Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG
Fremdkapital zur Verfiigung stellen oder die im Zusam-
menhang mit der Herstellung des Anlageobjekts nicht
nur geringfiigige Lieferungen oder Leistungen erbrin-
gen.



e) Unternehmensgruppen des Griindungsgesell-
schafters Garbe Logimac Fonds Verwaltung AG
Der personlich haftende Gesellschafter, die Garbe Logi-
mac Fonds Verwaltung AG, ist eine 100prozentige Toch-
ter der Garbe Logistic Management GmbH. Gesellschaf-
ter der Garbe Logistic Management GmbH sind zu 75,1
Prozent die Garbe Logistic AG, Hamburg (Garbe Grup-
pe), sowie zu 24,9 Prozent die Finanzhaus Rothmann
AG, Hamburg. Die Finanzhaus Rothmann AG ist ihrer-
seits Teil der Unternehmensgruppe der bérsennotierten
ALBIS Leasing AG, Hamburg. Zur Garbe Gruppe und
zu den Unternehmen der ALBIS Gruppe, insbesondere
der Rothmann & Cie. AG als Anbieter der Emission,
wird erginzend auf die Ausfithrungen auf den folgenden
Seiten verwiesen: Die Garbe Gruppe, Seite 36; Einord-
nung der Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG in
die Garbe Gruppe, Seite 37 ff.; Informationen zum An-
bieter, Leistungsbilanzen der Rothmann & Cie. AG, Seite
32 ff,; Vertragspartner, Seite 90 ff.

Sowohl die Garbe Logistic AG und von ihr abhingige
Gesellschaften der Garbe Gruppe als auch verschiedene
Gesellschaften der ALBIS Gruppe sind mit der Garbe
Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG tiber diverse Ver-
tragsbeziehungen verbunden.

Unternehmen der Garbe Gruppe (insbesondere die Gar-
be Logistic Center Development GmbH) werden voraus-
sichtlich diverse Dienstleistungen fiir die Garbe Logi-
mac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG bzw. die von ihr gehalte-
nen Immobilien-Objektgesellschaften erbringen. Es ist
beabsichtigt, dafl die Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG &
Co. KG eine Beteiligung an der Garbe Logistic Center
Development GmbH von der Garbe Logistic AG, Ham-
burg, erwirbt (vgl. Absichtserklirung, Seite 98). Dariiber
hinaus besteht auch die Méglichkeit, dal die Garbe Lo-
gimac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG Immobilien und/oder
Immobilien-Objektgesellschaften unter anderem auch
aus dem Bestand der Garbe Gruppe erwerben wird.
Konkrete Erwerbsabsichten bestehen insoweit jedoch
nicht.

Unternehmen der ALBIS Gruppe sind mit dem Vertrieb
der Vermogensanlagen (Emissionshaus Rothmann &
Cie. AG) und der Anlegerverwaltung (Rothmann & Cie.
Datenservice GmbH) beauftragt (vgl. Vertriebsvertrag,
Seite 96).

Im einzelnen ergeben sich die kapitalmiRigen Verflech-
tungen sowie die wechselseitigen Vertragsbeziehungen
(einschliellich der diesbeziiglichen Vergiitungen) aus
dem auf Seite 90 abgebildeten Organigramm der Ver-
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tragspartner, den Angaben im Abschnitt Vertragspart-
ner und Vertrige (Seite 90 ff.) sowie dem Abschnitt An-
gaben iiber die Anlageziele und Anlagepolitik (Seite
22 ff.). Die Erlauterungen zur Garbe Gruppe finden sich
auf Seite 36 ff.

8. Angaben iiber die
Geschiftstitigkeit des Emittenten

Die Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG ist eine
neu gegriindete Gesellschaft. Wesentliche Geschifts-
tatigkeit wurde bisher nicht ausgeiibt. Die beabsichtigte
Geschiftstitigkeit der Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG &
Co. KG ist zusammengefalt der Erwerb und Verkauf,
die Entwicklung, Vermietung und Verwaltung von Logi-
stik-Immobilien sowie die Erbringung logistikbezoge-
ner Dienstleistungen. Planung, Erwerb, ggf. Entwick-
lung und Bau sowie Vermietung, Management und Ver-
kauf der Logistik-Immobilien sollen tiberwiegend iiber
Beteiligungsunternehmen, insbesondere Immobilien-
Objektgesellschaften erfolgen. Mieter dieser Logistik-
Immobilien werden tiberwiegend grofle Logistikunter-
nehmen sein, mit denen langfristige Mietvertrige abge-
schlossen werden. Von strategischer Bedeutung fuir die
Wertsteigerung der Immobilien ist ein aktives Manage-
ment. Hierfiir beabsichtigt die Garbe Logimac Fonds
Nr. 2 AG & Co. KG, sich u.a. der Garbe Logistic Center
Development GmbH (,Garbe LCD“) zu bedienen. Die
Garbe LCD ist ein Unternehmen der Garbe Gruppe,
das Dienstleistungen rund um Logistik-Immobilien so-
wohl fuir die Unternehmen der Garbe Gruppe als auch
fuir externe Kunden erbringt (vgl. Seite 26).

Die Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG beabsich-
tigt, einen Bestand an Logistik-Immobilien bzw. Objekt-
gesellschaften entsprechend der Entwicklung der Kapi-
taleinwerbung aufzubauen. Die Investitionsobjekte ste-
hen bisher weder in ihrer Gesamtheit noch im einzel-
nen fest (sog. Blind Pool). Konkrete Investitionsent-
scheidungen werden getroffen, sobald das hierfiir not-
wendige Beteiligungskapital eingezahlt ist. Diese
zukiinftigen Investitionsvorhaben stellen einen wesent-
lichen Teil des geplanten Gesamtinvestitionsvolumens
der Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG dar. Die
Beteiligung als Kommanditist an der Garbe Logimac
Fonds Nr. 2 AG & Co. KG setzt damit Vertrauen in die
Qualifikation des Managements voraus.

Voraussetzung fiir eine Investitionsentscheidung ist je-
weils die Einhaltung der als Anlage zum Gesellschafts-
vertrag von der Gesellschaft aufgestellten Anlage-
grundsitze. Die Einhaltung der Anlagegrundsitze wird
von einem aus drei Personen bestehenden unabhingi-
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gen Anlageausschufl (§ 6 des Gesellschaftsvertrages)
itberwacht. Widerspricht der Anlageausschuf einem In-
vestitionsvorhaben, so bedarf der personlich haftende
Gesellschafter zu seiner Durchfiithrung eines genehmi-
genden Gesellschaftsbeschlusses (§ 5 Ziff. 3 b) des Ge-
sellschaftsvertrages). Die Anlagegrundsitze sowie Zu-
sammensetzung und Funktionen des Anlageaus-
schusses und die weiteren Einzelheiten im Zusammen-
hang mit der Priffung und Entscheidung von Investiti-
onsvorhaben sind im einzelnen nachstehend unter
Rechtliche Grundlagen Ziff. 1.9, Seite 66, sowie auf Seite
27 ft. dargestellt. Hierauf wird verwiesen.

Ferner beabsichtigt die Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG
& Co. KG, bis zum 31. Dezember 2006 von der Garbe
Gruppe eine Beteiligung von 15 Prozent am Kapital der
Garbe Logistic Center Development GmbH zu erwer-
ben. Eine entsprechende, allerdings unverbindliche Ab-
sichtserklirung der Garbe Gruppe liegt vor (vgl. Ab-
sichtserklirung, Seite 98).

Weitere Einzelheiten zur Geschiftstitigkeit der Garbe
Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG, ihren Anlagezielen
und ihrer Anlagepolitik sind ausfiihrlich in dem Kapitel
Angaben tber die Anlageziele und Anlagepolitik (vgl.
Seite 22 ff.) beschrieben.

9. Angaben zum Anlageausschuf

Die Gesellschaft hat gemifs § 6 des Gesellschaftsvertra-
ges einen aus drei Mitgliedern bestehenden Anlageaus-
schufl. Die Mitglieder des Anlageausschusses werden
durch Gesellschafterbeschluf fiir die Dauer von héch-
stens drei Jahren gewihlt. Abweichend hiervon wurden
gemiR § 6 Ziff. 2 S.3 des Gesellschaftsvertrages die Mit-
glieder des ersten Anlageausschusses von dem person-
lich haftenden Gesellschafter bestellt, und zwar fiir eine
Amtsdauer bis zur Beschlufifassung tiber ihre Entla-
stung fur das Geschiftsjahr 2006. Die Ausschuflmitglie-
der miissen tiber die notwendige Sachkenntnis und Er-
fahrung verfligen, die dem Umfang und der Bedeutung
ihres Amtes entsprechen.

Die Aufgabe des Anlageausschusses besteht darin, die
Einhaltung der Anlagegrundsitze fiir Investitionsvorha-
ben durch den personlich haftenden Gesellschafter zu
kontrollieren. Die Kontrolle der Einhaltung der Anlage-
grundsitze erfolgt auf der Grundlage der dem Aus-
schuf vom persénlich haftenden Gesellschafter gemif
den Anlagegrundsitzen vorzulegenden Informationen
und Unterlagen. Bei der Uberpriifung und BeschluRfas-
sung hat der Ausschuf die sich aus den jeweiligen Inve-
stitionsvorhaben ergebenden zeitlichen Beschrinkun-

gen der jeweiligen Vorlage zu beachten.

Widerspricht der Anlageausschufl einem solchen Inve-
stitionsvorhaben, so darf der personlich haftende Gesell-
schafter dieses gemif § 5 Ziff. 3 b) des Gesellschaftsver-
trages nur mit einem zustimmenden Beschlufl der Ge-
sellschafter durchfiihren.

Der Anlageausschufl ist berechtigt, die Biicher der Ge-
sellschaft jederzeit einzusehen. Ferner kann er vom per-
sonlich haftenden Gesellschafter die Einberufung einer
Gesellschafterversammlung verlangen oder eine solche
selbst einberufen, sofern das Wohl der Gesellschaft dies
erfordert, und bei Beschluf(fassungen der Gesellschafter
eigene Beschluflantriage einbringen.

Die Ausschufimitglieder sind bei der Ausiibung ihres
Amtes nicht an Weisungen gebunden; sie haben ihre
Entscheidungen nach bestem Wissen und Gewissen zu
treffen. Die Haftung der Ausschufdmitglieder ist auf vor-
sitzliches und grob fahrlissiges Handeln beschrinkt.

Jedes Mitglied des Anlageausschusses hat Anspruch auf
eine Vergiitung je volles Geschiftsjahr in Hoéhe von
7.000 Euro sowie in Hohe von 1.000 Euro fiir jedes dem
Anlageausschufl zur Uberpriifung vorgelegte Investiti-
onsvorhaben, hochstens jedoch in Hohe von 15.000 Eu-
ro je Geschiftsjahr (jeweils zzgl. etwaiger USt.). Ferner
haben die Ausschufimitglieder gegen Nachweis An-
spruch auf Ersatz angemessener Auslagen. Die Vergii-
tung kann bei der Neuwahl von Ausschufmitgliedern
durch Gesellschafterbeschluf angepafit werden.

Wegen der weiteren Einzelheiten zum Anlageausschufl
wird auf die Ausfiihrungen auf Seite 28 verwiesen.

Il. Angaben iiber die Beteiligung

1. Art der Beteiligung

Die Anleger beteiligen sich an der Garbe Logimac Fonds
Nr. 2 AG & Co. KG, deren wesentlicher Gegenstand der
Erwerb und der Verkauf, die Bebauung und Entwick-
lung, der Betrieb, die Vermietung und Verwaltung von
Immobilien, die Beteiligung an anderen Unternehmen,
insbesondere an Grundstiicks-, Objekt- und Projektge-
sellschaften, sowie die Erbringung hiermit im Zusam-
menhang stehender Dienstleistungen ist. Weitere Ein-
zelheiten zu der Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co.
KG, ihrem Geschiftsgegenstand, dem Gesellschaftska-
pital und den Griindungsgesellschaftern sind in Rechtli-
che Grundlagen Abschn. I. Angaben iiber den Emitten-
ten, Seite 58 ff., zusammengefafit.



Die Anleger beteiligen sich an der Gesellschaft entweder
unmittelbar als Kommanditist oder mittelbar als Treu-
geber iber den Treuhandkommanditisten Scientia
Treuhand GmbH an der Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG
& Co. KG.

Grundlage der unternehmerischen Beteiligung der An-
leger sind der auf Seite 101 ff. dieses Prospektes abge-
druckte Gesellschaftsvertrag der Garbe Logimac Fonds
Nr. 2 AG & Co. KG und die Beitrittserklirung des Anle-
gers sowie — im Falle einer mittelbaren Beteiligung iiber
den Treuhandkommanditisten — der auf Seite 119 ff. ab-
gedruckte Treuhandvertrag.

Die Beteiligung des Anlegers an der Gesellschaft be-
ginnt im Innenverhiltnis der Gesellschafter mit Annah-
me der vom Anleger — und im Falle seiner mittelbaren
Beteiligung tiber den Treuhandkommanditisten auch
von diesem - unterzeichneten Beitrittserklirung des
Anlegers durch den personlich haftenden Gesellschafter
fuir die Gesellschaft und die Gesellschafter (vgl. Rechtli-
che Grundlagen Ziff I1.6, Seite 69). Aus Griinden der
Haftungsbeschrinkung des Anlegers wird jedoch ver-
einbart, dafl bei unmittelbarer Beteiligung eines Anle-
gers zwischen dem Anleger und der Gesellschaft durch
Annahme der Beitrittserklirung zunichst ein atypisch
stilles Gesellschaftsverhiltnis begriindet wird, das mit
der Eintragung des Anlegers in das Handelsregister zur
Kommanditbeteiligung wird. Im Innenverhiltnis sind
auf das atypisch stille Gesellschaftsverhiltnis die Be-
stimmungen des Gesellschaftsvertrages entsprechend
anzuwenden.

Anleger, die sich unmittelbar als Kommanditist an der
Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG beteiligen,
sind Gesellschafter der Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG
& Co. KG. Sie haben dem persénlich haftenden Gesell-
schafter eine notariell beglaubigte Handelsregistervoll-
macht zu erteilen und werden namentlich mit der je-
weils tibernommenen Haftsumme (entsprechend 10
Prozent der gezeichneten Pflichteinlage) in das Han-
delsregister eingetragen. Dartiber hinaus verpflichten
sich die der Gesellschaft unmittelbar als Kommanditi-
sten beitretenden Anleger mit ihrer Beitrittserklirung
dazu, dem Treuhandkommanditisten eine Stimm-
rechtsvollmacht gemif dem Muster in den Zeichnungs-
scheinunterlagen zu erteilen (vgl. hierzu im einzelnen
Rechtliche Grundlagen Ziff. 11.28, Seite 81).

Im Falle der mittelbaren Beteiligung eines Anlegers als
Treugeber erhoht der Treuhandkommanditist seine
Kommanditeinlage entsprechend der vom Anleger ge-
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zeichneten Einlage (sowie seine Haftsumme in Hdohe
von 10 Prozent dieses Betrages) und hilt seine Kom-
manditbeteiligung an der Garbe Logimac Fonds Nr. 2
AG & Co. KG in entsprechender Héhe anteilig treuhidn-
derisch fiir Rechnung des Treugebers. Anleger, die sich
auf diese Weise mittelbar als Treugeber iiber den Treu-
handkommanditisten an der Garbe Logimac Fonds Nr.
2 AG & Co. KG beteiligen, stehen nach Maf3gabe des mit
dem Treuhandkommanditisten geschlossenen Treu-
handvertrages sowie des Gesellschaftsvertrages im In-
nenverhiltnis zu den Gesellschaftern wirtschaftlich so,
als seien sie direkt als Kommanditisten an der Garbe Lo-
gimac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG beteiligt. Soweit des-
halb im Gesellschaftsvertrag Rechte und Pflichten fiir
»,Kommanditisten“ oder ,Gesellschafter begriindet wer-
den, treffen diese Rechte und Pflichten im Innenverhalt-
nis auch die mittelbar als Treugeber {iber den Treuhand-
kommanditisten beteiligten Anleger, sofern sich nicht
aus dem Zusammenhang ergibt, dafl Rechte oder
Pflichten nur fiir den personlich haftenden Gesellschaf-
ter oder nur den Treuhandkommanditisten begriindet
werden. Wegen des Inhaltes des Treuhandverhiltnisses
wird erginzend auf Rechtliche Grundlagen Ziff. I1.25,
Seite 78 ff., verwiesen.

Diejenigen Anleger, die sich mittelbar als Treugeber
tiber den Treuhandkommanditisten an der Gesellschaft
beteiligen, sind berechtigt, mit einer Frist von 3 Mona-
ten zum 31. Dezember eines jeden noch nicht abgelau-
fenen Jahres die Ubertragung des anteilig vom Treu-
handkommanditisten fiir sie gehaltenen Kommanditan-
teils einschlieflich der damit im Zusammenhang ste-
henden Rechte und Pflichten auf sich zu verlangen (vgl.
Rechtliche Grundlagen Ziff. I1.25, Seite 78 ff.).

2. Anzahl und Gesamtbetrag der angebotenen
Beteiligungen

Die Anzahl der Anleger, die sich entweder unmittelbar
als Kommanditisten oder mittelbar als Treugeber iiber
den Treuhandkommanditisten an der Gesellschaft betei-
ligen, steht nicht fest. Sie ist abhingig vom Gesamtbe-
trag der Beteiligungen, d.h. vom Emissionsvolumen,
und der Hohe jeder einzelnen Beteiligung (vgl. Rechtli-
che Grundlagen Ziff. I1.4, Seite 68). Ein Mindestemissi-
onsvolumen oder eine Mindestanzahl von Beteiligun-
gen sind nicht vorgesehen.

Nach § 2 Ziff. 3 bis 6 des Gesellschaftsvertrages sind die
Aufnahme von unmittelbar oder mittelbar beitretenden
Anlegern mit Pflichteinlagen (Zeichnungssummen oh-
ne Agio) in Hohe von insgesamt bis zu 50 Millionen Eu-
ro und eine entsprechende Erhohung des Kommandit-
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kapitals der Gesellschaft vorgesehen. Der personlich
haftende Gesellschafter ist jedoch berechtigt, das Emis-
sionsvolumen um bis zu 20 Millionen Euro auf insge-
samt bis zu 70 Millionen Euro zu erh6hen, ohne daf3 es
hierfiir eines Gesellschafterbeschlusses bedarf.

Gleichermafien hat der personlich haftende Gesellschaf-
ter das Recht, die Kapitalaufnahme zu beenden, bevor
ein Emissionsvolumen von 50 Millionen Euro erreicht
ist. In diesem Fall besteht die Beteiligung des Anlegers
ungeachtet des insgesamt geringeren Kommanditkapi-
tals unverindert fort. Eine Moglichkeit der Riickabwick-
lung von Beteiligungen besteht nicht.

3. Mit der Vermogensbeteiligung

verbundene Rechte (Ubersicht)

Als Kommanditist/Treugeber hat der Anleger insbeson-
dere die in seiner Beitrittserklirung {ibernommenen
Einlagen und das Agio zu leisten. Im Gegenzug stehen
ihm diverse Vermdgens- und Mitgliedschaftsrechte zu.
Als Vermégensrechte sind die laufende Beteiligung am
wirtschaftlichen Ergebnis der Garbe Logimac Fonds Nr.
2 AG & Co. KG sowie die Teilhabe an der Wertentwick-
lung des Vermogens der Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG
& Co. KG bei Beendigung der Beteiligung zu nennen.
Die Mitgliedschaftsrechte sind im wesentlichen das
Recht auf Teilnahme an den Gesellschafterversammlun-
gen, das Stimmrecht bei Gesellschafterbeschliissen so-
wie verschiedene Informations- und Kontrollrechte. Die
wesentlichen Einzelheiten der jeweiligen Vermdogens-
und Mitgliedschaftsrechte (vgl. Rechtliche Grundlagen
Ziff. I1.8 bis 17, Seite 69 ff.) und Pflichten sowie die we-
sentlichen weiteren rechtlichen Grundlagen der Beteili-
gung sind in den nachfolgenden Ausfithrungen weiter-
gehend beschrieben.

4. Erwerbspreis der Beteiligung und Mindest-
zeichnungssummen

Der Erwerbspreis der Beteiligung setzt sich zusammen
aus der vom Anleger jeweils gezeichneten Einlage
(Zeichnungssumme) und dem Agio.

Ein fester Erwerbspreis ist nicht vorgesehen. Die Anle-
ger kénnen wihlen, ob sie sich mit einer Einmaleinlage
(Beteiligungsmoglichkeit ,Classic*) in Hohe von
grundsitzlich mindestens 10.000 Euro und/oder mit ei-
ner Rateneinlage (Beteiligungsmdoglichkeit ,Sprint“) in
Hohe von mindestens 100 Euro monatlich an der Garbe
Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG beteiligen. Héhere
Beteiligungsbetriage miissen durch 100 (Einmaleinlage)
bzw. 10 (Rateneinlage) ohne Rest teilbar sein.

Neben den vereinbarten Einlagen haben die Anleger ein
Aufgeld, das sogenannte Agio, zu zahlen, das der Ab-
deckung eines Teiles der Emissionskosten (z.B. Konzepti-
on, Prospektierung, Vertriebskosten etc.) dient. Das Agio
betrdgt bei jeder Einlage 5 Prozent der Gesamtzeich-
nungssumme. Das Agio verfillt nach Begleichung und
wird von der Gesellschaft erfolgswirksam vereinnahmt.

Auf Rateneinlagen ist eine Anzahlung in Hohe von 25
Prozent der jeweils gezeichneten Rateneinlage (Zeich-
nungssumme Sprint) zu leisten. Die Anzahlung bein-
haltet das Agio. Der das Agio tibersteigende Betrag der
Anzahlung wird auf die Zahlungsdauer der Rateneinla-
gen angerechnet und verkiirzt diese entsprechend.

Der personlich haftende Gesellschafter ist berechtigt,
dem Wunsch von Anlegern zu entsprechen, sich mit ge-
ringeren Einmaleinlagen bzw. mit einer geringeren An-
zahlung (bei Rateneinlagen) als den vorstehend genann-
ten Betridgen zu beteiligen.

Anleger konnen grundsitzlich mehrere Einlagen zeich-
nen (z.B. bei gleichzeitiger Ubernahme einer Einmal-
und einer Rateneinlage oder durch Abgabe mehrerer
Beitrittserklarungen). Diese Einlagen sind dann, soweit
wie rechtlich moglich und zuldssig, getrennt voneinan-
der zu behandeln (insbesondere im Hinblick auf die je-
weils gefithrten Kapitalkonten, die jeweiligen Laufzeiten
sowie die Berechnung der auf sie entfallenden Ergebnis-
beteiligungen und Ausschiittungen).

5. Einzelheiten der Zahlung der Einlagen,
Kontoverbindung

Die von den Anlegern zu leistenden Einlagen sowie das
Agio sind gemifl den Regelungen des Gesellschaftsver-
trages sowie ggf. des Treuhandvertrages wie folgt zu
zahlen:

Die von den Anlegern gemifl den jeweiligen Beitrittser-

klarungen zu leistenden Erstzahlungen, d.h.

e Dbei Einmalanlegern die vereinbarte Einmaleinlage
und das Agio sowie

o Dbei Ratenanlegern die Anzahlung (inkl. Agio) und
die erste Rate,

sind auf das zugunsten der Garbe Logimac Fonds Nr. 2
AG & Co. KG gefiihrte Treuhandkonto (Kontoinhaber:
Schréder, Norenberg & Partner GmbH Wirtschaftsprii-
fungsgesellschaft) Nr. 995 193 304 bei der Postbank
Hannover (BLZ 250 100 30) gemifl den Angaben auf
der Beitrittserklirung wahlweise per Verrechnungs-
scheck, Uberweisung oder gesondertem Abbuchungs-



auftrag zu leisten. Die Erstzahlungen sind fillig zu dem
in der Beitrittserklarung genannten Datum oder, soweit
ein solches nicht vereinbart wurde, spitestens innerhalb
von 2 Wochen auf schriftliche Anforderung des persén-
lich haftenden Gesellschafters.

Die weiteren Rateneinlagen der Ratenanleger sind, so-
weit in der Beitrittserklirung nicht anders vereinbart,
monatlich jeweils zum Monatsersten, beginnend mit
dem auf die Zahlung der Erstzahlung folgenden Mo-
natsersten, auf das Konto der Gesellschaft (Kontoinha-
ber: Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG)
Nr. 995 238 308 bei der Postbank Hannover (BLZ 250
100 30) zu zahlen.

Kommt ein Anleger mit geschuldeten Zahlungen von
Einlagen und/oder Agio in Verzug, so ist er zur Zahlung
von Verzugszinsen in Hohe von 5 Prozent p.a. itber dem
Basiszinssatz nach § 247 BGB verpflichtet. Ferner ist der
personlich haftende Gesellschafter berechtigt, einen An-
leger, der seine fillige Einlage trotz schriftlicher Mah-
nung mit Nachfristsetzung unter AusschluRandrohung
ganz oder teilweise nicht erbringt, nach Maflgabe von
§ 17 Zift. 2 des Gesellschaftsvertrages durch schriftli-
chen Bescheid aus der Gesellschaft auszuschlieflen, oh-
ne daf es hierfiir eines Gesellschafterbeschlusses be-
darf.

Der personlich haftende Gesellschafter ist gemifd § 3
Ziff. 10 des Gesellschaftsvertrages berechtigt, die Raten-
einlagenforderungen gegen die Ratenanleger im Rah-
men und zur Forderung des Unternehmenszweckes,
insbesondere zur Finanzierung von Investitionsvorha-
ben, an Dritte abzutreten.

6. Beginn der Beteiligung

Die unmittelbare Beteiligung eines Anlegers als Kom-
manditist der Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG
wird im Innenverhiltnis der Gesellschafter untereinan-
der wirksam begriindet mit Annahme der Beitrittser-
klirung des Anlegers durch den persénlich haftenden
Gesellschafter fiir die Gesellschaft und die Gesellschaf-
ter. Der Zugang der Annahmeerklirung des persénlich
haftenden Gesellschafters beim Anleger und die Eintra-
gung des Anlegers als Kommanditist in das Handelsre-
gister sind nicht Voraussetzung fiir die Wirksamkeit
und den Beginn der Beteiligung. Aus Griinden der Haf-
tungsbeschrinkung des Anlegers wird jedoch verein-
bart, daf8 bei unmittelbarer Beteiligung eines Anlegers
zwischen dem Anleger und der Gesellschaft durch An-
nahme der Beitrittserklirung zunichst ein atypisch stil-
les Gesellschaftsverhiltnis begriindet wird, das mit der
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Eintragung des Anlegers in das Handelsregister zur
Kommanditbeteiligung wird. Im Innenverhiltnis sind
auf das atypisch stille Gesellschaftsverhiltnis die Be-
stimmungen dieses Gesellschaftsvertrages entspre-
chend anzuwenden.

Die mittelbare Beteiligung eines Anlegers als Treugeber
tiber den Treuhandkommanditisten beginnt mit der An-
nahme der vom Treuhandkommanditisten angenom-
menen Beitrittserklirung des Anlegers durch den per-
sonlich haftenden Gesellschafter. Der Zugang der An-
nahmeerklirungen des Treuhandkommanditisten und
des personlich haftenden Gesellschafters beim Anleger
und die Eintragung der entsprechenden Kapitaler-
hohung des Treuhandkommanditisten im Handelsregi-
ster sind nicht Voraussetzung fiir die Wirksamkeit und
den Beginn der Beteiligung.

7. Konten

Fiir jeden Anleger wird fiir seine Einlage ein gesonder-
tes Kapitalkonto gefiihrt, welches unverzinslich ist und
sich aus folgenden Unterkonten zusammensetzt:

a) dem festen Kapitalkonto (Einlagenkonto), auf diesem
Konto werden die vom Gesellschafter eingezahlten
Einlagen (ohne Agio) gebucht;

b)dem Gewinn- und Verlustkonto (Ergebniskonto), auf
diesem Konto werden die dem Gesellschafter zuge-
wiesenen Gewinn- und Verlustanteile gebucht; sowie

c)dem Privatkonto, auf diesem Konto werden Entnah-
men und Ausschiittungen nach § 12 des Gesell-
schaftsvertrages gebucht.

Das auf die Pflichteinlage zu zahlende Agio dient u.a.
zur Begleichung anteiliger Kapitalbeschaffungskosten
und wird von der Gesellschaft mit erfolgter Zahlung er-
folgswirksam vereinnahmt.

8. Geschiftsfiithrung und Anlagegrundsitze

Die Geschiftsfithrung und Vertretung der Garbe Logi-
mac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG stehen allein dem per-
sonlich haftenden Gesellschafter zu. Er ist daher zur
Vornahme aller Rechtsgeschifte der Gesellschaft befugt,
die zum gewdhnlichen Betrieb ihres Handelsgewerbes
gehoren. Hierzu gehéren insbesondere auch der Er-
werb, die Verwaltung und Veriuflerung von Immobili-
en, Immobiliengesellschaften und Unternehmensbetei-
ligungen.

Investitionen der Gesellschaft in Immobilien und Im-
mobiliengesellschaften unterliegen jedoch den in der
Anlage zum Gesellschaftsvertrag niedergelegten Anla-
gegrundsitzen (vgl. im einzelnen Seite 27 f. und 118).
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Diese Investitionsvorhaben darf der personlich haftende
Gesellschafter gemif § 5 Ziff. 3 des Gesellschaftsvertra-
ges nur mit Zustimmung des Anlageausschusses bzw.
(sofern dieser einem Investitionsvorhaben widerspricht)
nur mit einem zustimmenden Beschlufl der Gesell-
schafter durchfithren. Sofern der persénlich haftende
Gesellschafter aufgrund der wirtschaftlichen Rahmen-
bedingungen eine Anderung der Anlagegrundsitze fiir
erforderlich oder sinnvoll hilt, ist er berechtigt, den Ge-
sellschaftern eine solche Anderung vorzuschlagen, die
iiber die vorgeschlagene Anderung durch Gesellschaf-
terbeschlufl mit einfacher Mehrheit entscheiden. Im
iibrigen bedarf es fiir die Anderung der Anlagegrundsit-
ze eines mit Dreiviertelmehrheit gefaften Gesellschaf-
terbeschlusses.

Fur iiber den gewohnlichen Betrieb des Handelsgewer-
bes der Gesellschaft hinausgehende Geschifte bedarf
der personlich haftende Gesellschafter grundsitzlich ei-
nes vorherigen Zustimmungsbeschlusses der Gesell-
schafter. In § 5 Ziff. 4 des Gesellschaftsvertrages sind ei-
ne Reihe solcher zustimmungsbediirftigen Mafinah-
men konkret bezeichnet. Der personlich haftende Ge-
sellschafter ist jedoch nach niherer MaRgabe des § 5
Ziff. 5 des Gesellschaftsvertrages auch ohne vorherigen
Gesellschafterbeschluf berechtigt, Ergebnisabfithrungs-
vertrige mit Unternehmen zu schliefen, zu indern
oder aufzuheben, an denen die Gesellschaft mehrheit-
lich beteiligt ist, sowie das ganze Unternehmen oder we-
sentliche Teile desselben zum Zwecke der Finanzierung
der an ausscheidende und/oder ausgeschiedene Gesell-
schafter zu zahlenden Abfindungsguthaben zu ver-
duflern, zu belasten oder zu verpachten. Ihre diesbeziig-
liche Zustimmung erteilen die Anleger bereits mit
ihrem Beitritt zur Gesellschaft.

Der personlich haftende Gesellschafter darf sich zur Er-
filllung seiner Aufgaben Dritter bedienen. Er und seine
Organe sind gemif § 5 Ziff. 1 des Gesellschaftsvertrages
von den Beschrinkungen des § 181 BGB befreit.

9. Anlageausschuf

Die Gesellschaft hat gemif § 6 des Gesellschaftsvertra-
ges einen aus drei Mitgliedern bestehenden Anlageaus-
schufl, dessen wesentliche Aufgabe darin besteht, den
personlich haftenden Gesellschafter bei der Erfiillung
der Geschiftsfithreraufgaben zu tiberwachen und die
Einhaltung der gesellschaftsvertraglichen Anlage-
grundsitze fiir Investitionsvorhaben durch den persén-
lich haftenden Gesellschafter zu kontrollieren. Wegen
der weiteren Einzelheiten zum Anlageausschufl wird
auf Rechtliche Grundlagen Ziff. 1.9, Seite 66, und auf

die Ausfithrungen auf Seite 28 verwiesen.

10. Gesellschafterbeschliisse und
Gesellschafterversammlungen

Die Gesellschafter treffen ihre wesentlichen Entschei-
dungen betreffend die Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG &
Co. KG in Form von Gesellschafterbeschliissen. Die we-
sentlichen Gegenstinde, die der Beschluf3fassung der
Gesellschafter unterliegen, sind in § 7 Ziff. 2 des Gesell-
schaftsvertrages im einzelnen niedergelegt (z.B. Fest-
stellung des Jahresabschlusses, Wahl des Abschlufprii-
fers, Anderungen des Gesellschaftsvertrages, Aufldsung
der Gesellschaft etc.).

Gesellschafterbeschliisse werden nach Mafdgabe des Ge-
sellschaftsvertrages entweder in Gesellschafterver-
sammlungen (§ 8) oder im schriftlichen Beschluf3verfah-
ren (§ 9) herbeigefiithrt. Die ordentliche Gesellschafter-
versammlung (u.a. zur Feststellung des Jahresabschlus-
ses der Gesellschaft) wird vom personlich haftenden Ge-
sellschafter einmal jihrlich einberufen, sofern hieriiber
keine schriftliche BeschluRfassung erfolgt. Auflerdem
finden Gesellschafterversammlungen statt, wenn das
Interesse der Gesellschaft dies erfordert oder wenn der
Anlageausschufy oder Kommanditisten, die zusammen
mindestens 10 Prozent des Kommanditkapitals repra-
sentieren, die Einberufung unter schriftlicher Angabe
von Griinden hierfiir verlangen. Der personlich haften-
de Gesellschafter kann Beschluffassungen der Gesell-
schafter auch im Wege des schriftlichen Beschluf3ver-
fahrens herbeiftihren. Der Gesellschaftsvertrag regelt in
seinen {§ 8 und 9 im einzelnen die Formalititen der Ge-
sellschafterversammlungen und des schriftlichen Be-
schlufverfahrens, insbesondere die mafigeblichen Ein-
berufungs- und Stimmabgabefristen.

Bei BeschlufRfassungen haben der persénlich haftende
Gesellschafter und jeder Kommanditist fiir je voll einge-
zahlte 10 Euro ihres Anteils am Gesellschaftskapital ei-
ne Stimme. Die Anzahl der Stimmen bemif3t sich hier-
bei nach dem Stand des Einlagekontos zum Zeitpunkt
der Absendung der Einberufung der Gesellschafterver-
sammlung bzw. der Absendung der Aufforderung zur
schriftlichen Beschluf3fassung.

Als Treugeber beteiligte Anleger konnen persénlich an
Gesellschafterversammlungen und Beschluf3fassungen
der Gesellschaft teilnehmen und ihr Stimmrecht ent-
sprechend ihrem Anteil selbst wahrnehmen. Zudem
konnen die Anleger (Kommanditisten und Treugeber)
sich bei Gesellschafterversammlungen und schriftli-
chen Beschlufassungen aufgrund schriftlicher Voll-



macht durch andere Gesellschafter, ihre Ehegatten, Ver-
wandte ersten und zweiten Grades oder durch zur Be-
rufsverschwiegenheit verpflichtete Personen der rechts-
und steuerberatenden Berufe vertreten lassen. Treuge-
ber koénnen ferner den Treuhandkommanditisten an-
weisen, wie er das auf sie entfallende Stimmrecht aus-
zutiben hat. Soweit Treugeber ihr Stimmrecht nicht
selbst, durch bevollmichtigte Dritte oder durch rechtzei-
tige schriftliche Weisung an den Treuhandkommanditi-
sten ausiiben, ist der Treuhandkommanditist nach
Mafigabe des Treuhandvertrages berechtigt, das auf die
Treugeber entfallende Stimmrecht selbst wahrzuneh-
men (vgl. Rechtliche Grundlagen Ziff. I1.25, Seite 78 ff.).
Dies gilt fiir der Gesellschaft unmittelbar als Komman-
ditisten beigetretene Anleger nach Mafigabe der von die-
sen an den Treuhandkommanditisten zu erteilenden wi-
derruflichen Stimmrechtsvollmacht (vgl. Rechtliche
Grundlagen Ziff. 11.28, Seite 81) entsprechend.

Gesellschafterbeschliisse werden tiblicherweise mit ein-
facher Mehrheit der abgegebenen Stimmen gefafit. Fiir
bestimmte Beschluflgegenstinde von besonderer Be-
deutung sieht der Gesellschaftsvertrag (vgl. § 7 Ziff. 5)
das Erfordernis einer Dreiviertelmehrheit vor. Hierzu
gehéren z.B. Anderungen des Gesellschaftsvertrages
und Gesellschafterbeschliisse iiber den Ausschlufl von
Kommanditisten. Ferner kann kein Kommanditist ohne
seine Zustimmung durch Gesellschafterbeschlufl ver-
pflichtet werden, weitere Mittel einzuschiefen. Die sich
aus dem Gesellschaftsvertrag oder Gesetz ergebenden
Rechte des personlich haftenden Gesellschafters kon-
nen ohne dessen Zustimmung durch Gesellschafterbe-
schluf nur aufgehoben oder beschrinkt werden, wenn
hierfiir ein wichtiger Grund vorliegt.

Nach § 7 Ziff. 7 des Gesellschaftsvertrages konnen Ge-
sellschafterbeschliisse nur innerhalb einer Ausschluf-
frist von einem Monat nach dem Datum der Absendung
des Protokolls {iiber die Gesellschafterversammlung
bzw. den Gesellschafterbeschluf angefochten werden.

11. Rechnungslegung

Geschiftsjahr der Gesellschaft ist das Kalenderjahr. Der
personlich haftende Gesellschafter hat den Jahresab-
schluf der Gesellschaft (Bilanz nebst Gewinn- und Ver-
lustrechnung, Anhang und Lagebericht) innerhalb von
drei Monaten nach Ablauf eines jeden Geschiftsjahres
nach den gesetzlichen Vorschriften aufzustellen und
anschliefend durch den bestellten Wirtschaftspriifer
priifen und testieren zu lassen. Ferner ist binnen einer
Frist von acht Monaten nach Ablauf eines jeden Ge-
schiftsjahres eine Steuerbilanz aufzustellen.

Rechtliche Grundlagen

Die Feststellung des handelsrechtlichen Jahresabschlus-
ses erfolgt grundsitzlich durch GesellschafterbeschlufS.
Etwaige Einwande gegen den handelsrechtlichen Jahres-
abschluff konnen die Gesellschafter nur im Rahmen
dieser Beschluffassung geltend machen. Wenn der Jah-
resabschluf} nicht durch Gesellschafterbeschlufl festge-
stellt wird, so sind der Jahresabschlufl und die gegen
ihn vorgebrachten Einwinde unverziiglich einem unab-
hingigen Wirtschaftspriifer zur Uberpriifung vorzule-
gen, der von der Handelskammer Hamburg zu benen-
nen ist. Kommt dieser Wirtschaftspriifer zu dem Ergeb-
nis, daf} die vorgebrachten Einwinde ganz oder teilwei-
se berechtigt sind, so stellt er einen neuen Jahresab-
schluf der Gesellschaft auf, der dann fiir die Gesell-
schafter mafigeblich ist. Dagegen bleibt der urspriingli-
che Jahresabschluff mafigeblich, wenn der Wirt-
schaftspriifer zu dem Ergebnis kommt, dafl die vorge-
brachten Einwinde nicht berechtigt sind. Der nach die-
ser Uberpriifung maRgebliche Jahresabschlu wird so-
dann ohne weitere Mitwirkung der Anleger von dem
personlich haftenden Gesellschafter festgestellt. Das Er-
gebnis der Uberpriifung ist den Anlegern vom persén-
lich haftenden Gesellschafter unverziiglich mitzuteilen.

12. Ergebnisbeteiligung

Fiir die Ermittlung der Gewinn- und Verlustbeteiligung
der einzelnen Anleger ist von dem Gewinn und Verlust
auszugehen, der sich aus der festgestellten Handelsbi-
lanz der Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG er-
gibt. Dieses Ergebnis wird nach Mafigabe von § 11 des
Gesellschaftsvertrages wie folgt auf die Gesellschafter
verteilt:

e Zunichst werden den im jeweiligen Geschiftsjahr
neu beigetretenen Kommanditisten die auf sie entfal-
lenden Netto-Emissionskosten gesondert und vorab
als Verlust zugewiesen. Das zur weiteren Verteilung
zur Verfiigung stehende Ergebnis erhoht sich ent-
sprechend.

e Sodann erhalten der Treuhandkommanditist und der
personlich haftende Gesellschafter zu Lasten des zu
verteilenden Ergebnisses die ihnen gemaf § 11 Ziff.
2 b) bis d) des Gesellschaftsvertrages zustehenden
Vergiitungen, Auslagen/Aufwendungserstattungen
und Vorabgewinne (vgl. Rechtliche Grundlagen Ziff.
1.7 ¢), Seite 64).

e An dem sich hiernach ergebenden Gewinn oder Ver-
lust nimmt jeder Gesellschafter (einschliefllich des
personlich haftenden Gesellschafters) nach niherer
Mafgabe des § 11 Ziff. 3 des Gesellschaftsvertrages
entsprechend dem Verhiltnis seiner auf das Einla-
genkonto jeweils eingezahlten Einlage zur Summe
der eingezahlten Einlagen simtlicher Gesellschafter
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teil. Als Verteilungsschliissel mafigeblich ist hierbei
fur alle Gesellschafter grundsitzlich der durch-
schnittliche Stand der jeweiligen Einlagenkonten
(Mittelwert der Monatsendstinde im jeweiligen Ge-
schiftsjahr), wobei jedoch die eingezahlten Einlagen
der Ratenanleger in Gewinnjahren nur in Hohe von
66 Prozent beriicksichtigt werden.

Die vorstehenden Regelungen sind auf die steuerliche
Ergebnisverteilung entsprechend anzuwenden, soweit
dies zuldssig ist. Maflgeblich fiir die steuerliche Zurech-
nung ist die Steuerbilanz.

13. Auszahlungen (Entnahmen/Ausschiittungen)

Wenn und soweit die Liquidititslage der Gesellschaft
dies zuldfdt, erhalten Einmalanleger fiir den jeweiligen
Zeitraum ab vollstindiger Einzahlung der von ihnen
geschuldeten Einmaleinlage zu Lasten ihrer Privatkon-
ten jihrliche Auszahlungen (Entnahmen/Ausschiit-
tungen) nach Mafigabe des § 12 Ziff. 2 des Gesell-
schaftsvertrages. Ratenanleger erhalten diese Auszah-
lungen nicht. Die Hohe der Ausschiittungen betrigt
fiir das

e 1.Dbis9. Jahr 6 Prozent (im 1. Jahr zeitanteilig ab Ein-
lagenleistung)

10. Jahr 7 Prozent

11. Jahr 8 Prozent

12. Jahr 9 Prozent

13. Jahr 11 Prozent

14. und alle weiteren Jahre 13 Prozent

der vom jeweiligen Einmalanleger geleisteten Einmal-
einlage.

Bis zur Héhe von insgesamt 90 Prozent der gezahlten
Einmaleinlage sind diese Auszahlungen gewinnunab-
hingig und kénnen auch bei einem negativen Kapital-
konto des Anlegers erfolgen. Dariiber hinaus erfolgen
die weiteren Auszahlungen an einen Anleger nur, so-
weit der Saldo seines Kapitalkontos hoher ist als 10 Pro-
zent der von ihm eingezahlten Einmaleinlage. Die Aus-
zahlungen stellen keine Garantieauszahlung dar und er-
folgen nur, sofern und soweit es die Liquidititslage der
Gesellschaft gestattet (insbesondere erst nach Erfuillung
der filligen Forderungen von sonstigen Gliubigern der
Gesellschaft). Die Auszahlungen fiir das jeweilige Ge-
schiftsjahr sollen jeweils bis zum 31. Oktober des Folge-
jahres erfolgen. Wegen der Einzelheiten wird auf die Re-
gelung in § 12 des Gesellschaftsvertrages verwiesen.

Betreffend die steuerliche Behandlung der Auszahlun-
gen (Entnahmen/Ausschiittungen) wird auf die Steuer-
lichen Grundlagen (vgl. Seite 82 ff.) verwiesen.

Da die Auszahlungen (Entnahmen/Ausschiittungen) zu
Lasten des Privatkontos erfolgen, beeinflussen sie nicht
das fiir die Ergebnisverteilung mafdgebliche Einlagekon-
to des einzelnen Einmalanlegers. Dieser bleibt daher
auch nach den Auszahlungen (Entnahmen/Ausschiit-
tungen) wihrend der Laufzeit seiner Beteiligung in un-
verinderter Hohe am wirtschaftlichen Erfolg der Garbe
Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG beteiligt.

Die Vornahme von Ausschiittungen kann aufgrund ge-
setzlicher Vorschriften zum Wiederaufleben der unmit-
telbaren Haftung der Kommanditisten gegeniiber Ge-
sellschaftsgldubigern fithren. Dies ist gemafs § 172 Abs.
4 HGB dann moglich, wenn der Saldo des Kapitalkontos
eines Anlegers durch die Ausschiittungen unter den Be-
trag der Haftsumme (10 Prozent der Pflichteinlage/
Zeichnungssumme) fillt. Soweit die erfolgten Aus-
schiittungen an einen Anleger eine Einlagenriickgewihr
darstellen (z.B. wenn die Ausschiittungen nicht durch
entsprechende Gewinne gedeckt sind), ist der betroffene
Anleger ferner gemif § 18 Ziff. 6, § 19 Ziff. 7 oder § 20
Zift. 3 des Gesellschaftsvertrages zur Wiedereinzahlung
dieser Ausschiittungen verpflichtet, soweit sich bei Be-
endigung seiner Beteiligung ein negatives Abfindungs-
guthaben oder im Rahmen der Abwicklung der Gesell-
schaft nach ihrer Auflésung ein negatives Kapitalkonto
des Anlegers ergibt.

Der personlich haftende Gesellschafter und der Treu-
handkommanditist sind berechtigt, die ihnen gemif
§ 11 Zift. 2 b) bis d) des Gesellschaftsvertrages jeweils
zustehenden Vergiitungen, Erstattungen von Aufwen-
dungen und Auslagen sowie Vorabgewinne zu Lasten
ihrer Privatkonten zu entnehmen. Dies gilt auch bei ei-
nem negativen Kapitalkonto.

Im tiibrigen haben die Gesellschafter keinen Anspruch
auf Entnahmen oder Ausschiittungen. Die Ergebnisse
und die auf den jeweiligen Kapitalkonten ausgewiese-
nen Guthaben gelangen im iibrigen nur bei Ausschei-
den des Gesellschafters oder im Falle der Liquidation
der Gesellschaft nach MaRgabe und im Rahmen der Be-
stimmungen gemafl §§ 18 — 20 des Gesellschaftsvertra-
ges zur Auszahlung.

14. Sonstige Mitwirkungs- und Kontrollrechte

Den Anlegern stehen nach dem Gesellschaftsvertrag die
einem Kommanditisten gesetzlich eingerdumten Mit-
wirkungsrechte zu. Zur Geschiftsfithrung sind die
Kommanditisten jedoch nicht berechtigt. Diese steht al-
lein dem persénlich haftenden Gesellschafter zu. § 5 des
Gesellschaftsvertrages enthilt jedoch die Verpflichtung



der Geschiftsfithrung, fiir iiber den gewshnlichen Ge-
schiftsbetrieb hinausgehende Geschifte die Zustim-
mung der Gesellschafter einzuholen.

Jedem Anleger sind innerhalb von acht Monaten nach
Ablauf jedes Geschiftsjahres der gepriifte und testierte
handelsrechtliche Jahresabschlufl und der Lagebericht
der Gesellschaft zuzusenden. Die Anleger sind gemifd
§ 166 Abs. 1 HGB berechtigt, die Richtigkeit des Jahres-
abschlusses unter Einsichtnahme der Biicher und Pa-
piere der Gesellschaft zu priifen. Sie kénnen ihre Infor-
mations- und Kontrollrechte auf eigene Kosten auch
durch einen Wirtschaftspriifer, Steuerberater oder
Rechtsanwalt wahrnehmen lassen. Dies gilt auch nach
Beendigung der Beteiligung in dem zur Uberpriifung
des Abfindungsguthabens erforderlichen Umfang.

Die Gesellschafter haben tiber alle ihnen bekanntgewor-
denen Angelegenheiten der Gesellschaft Stillschweigen
zu bewahren, soweit es die gesellschaftsrechtliche
Treuepflicht verlangt. Diese Verpflichtung gilt auch
nach Ausscheiden aus der Gesellschaft.

15. Kiindigung, AusschlieRung und Ausscheiden

Die Anleger kénnen die Gesellschaft unter Beachtung
einer Frist von 12 Monaten auf das Ende eines jeden Ge-
schiftsjahres kiindigen, frithestens jedoch entsprechend
der in der jeweiligen Beitrittserklirung vereinbarten
Mindestvertragslaufzeit mit Wirkung zum Ende des 10.,
11., 12., 13., 14. oder 15. Beteiligungsjahres. Das Jahr
der Beteiligungsbegriindung wird als volles Beteili-
gungsjahr mitgerechnet. Die Kiindigung eines Anlegers
ist schriftlich und per Einschreiben an den persénlich
haftenden Gesellschafter zu richten. Mittelbar als Treu-
geber beteiligte Anleger konnen ihre Kiindigung alter-
nativ auch an den Treuhandkommanditisten richten.
MafRgeDblich fiir die Einhaltung der Kundigungsfrist ist
jeweils das Datum des Zugangs der Kiindigungser-
klarung.

Das Recht zur Kiindigung der Gesellschaft aus wichti-
gem Grund sowie das Recht zum Austritt aus der Ge-
sellschaft aus wichtigem Grund (anstelle einer Aufls-
sung bzw. Auflosungsklage) bleiben unberiihrt.

Der personlich haftende Gesellschafter ist berechtigt, ei-
nen Anleger, der trotz schriftlicher Mahnung mit Nach-
fristsetzung unter Ausschlufandrohung seine fillige
Einlage ganz oder teilweise, bei Rateneinlagen in Hohe
eines Betrages von insgesamt mindestens 3 Monatsra-
ten, nicht erbringt oder seiner Verpflichtung zur Ertei-
lung einer Handelsregistervollmacht (bei unmittelbar
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als Kommanditist beitretenden Anlegern) nicht nach-
kommt, durch schriftlichen Bescheid aus der Gesell-
schaft auszuschlieen, ohne daf es hierfiir eines Gesell-
schafterbeschlusses bedarf. Fiir den Ausschluf eines
Gesellschafters aus wichtigem Grund bedarf es in allen
anderen Fillen eines Gesellschafterbeschlusses.

Aufler in den Fillen einer wirksamen Kiindigung sei-
tens des Anlegers oder seiner Ausschliefung aus der
Gesellschaft scheidet ein Anleger auch dann aus der Ge-
sellschaft aus, wenn iiber sein Vermdgen das Insolvenz-
verfahren eréffnet oder die Eréffnung mangels Masse
abgelehnt wird oder wenn sein Abfindungsguthaben
von einem Gliubiger gepfindet wird und der Gliubiger
die Beteiligung gemifd § 135 HGB kiindigt (vgl. § 18
Ziff. 2 des Gesellschaftsvertrages).

Bei Ausscheiden eines Gesellschafters wird die Gesell-
schaft nicht aufgelost, sondern unter den verbleibenden
Gesellschaftern fortgesetzt. Der ausscheidende Gesell-
schafter hat Anspruch auf ein Abfindungsguthaben (vgl.
Rechtliche Grundlagen Ziff. I1.16, Seite 73 f.).

Gemif § 16 Ziff. 3 des Gesellschaftsvertrages ist der
personlich haftende Gesellschafter ferner berechtigt
und von allen Gesellschaftern ermichtigt, in Ausnah-
mefillen dem Wunsch eines Kommanditisten zu ent-
sprechen, ihn vorzeitig einvernehmlich aus der Garbe
Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG ausscheiden zu las-
sen. Der nach dem Gesellschaftsvertrag an den Anleger
zu zahlende Riickzahlungsbetrag wird in diesem Fall als
Anschaffungskosten fiir die verbleibenden Gesellschaf-
ter behandelt und aufgeteilt. Ein Anspruch des Anle-
gers, vorzeitig aus der Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG &
Co. KG auszuscheiden, besteht jedoch nicht.

16. Abfindungsguthaben

Jeder ohne Rechtsnachfolger ausscheidende Komman-
ditist hat Anspruch auf ein Abfindungsguthaben. Im
Regelfall des Ausscheidens eines Anlegers aufgrund ei-
gener wirksamer Kiindigung beriicksichtigt das Abfin-
dungsguthaben neben dem Buchwert der Beteiligung
den Anteil des ausscheidenden Gesellschafters an den
stillen Reserven des Unternehmens. Bei Ausscheiden
eines Anlegers aus anderem Grund erfolgt eine Beteili-
gung an den stillen Reserven dagegen nicht. Zusam-
mensetzung, Ermittlung und Auszahlung des Abfin-
dungsguthabens sind im einzelnen in § 19 sowie ergin-
zend in § 18 Ziff. 6 des Gesellschaftsvertrages geregelt.
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a) Abfindungsguthaben bei Ausscheiden des
Anlegers aufgrund eigener Kiindigung

Das Abfindungsguthaben eines aufgrund eigener Kiin-
digung ausscheidenden Anlegers entspricht im wesent-
lichen dem Buchwert seiner Beteiligung (Saldo seines
Kapitalkontos, § 19 Ziff. 2) zuziiglich seines Anteils an
den stillen Reserven der Gesellschaft (Auseinanderset-
zungssaldo, § 19 Ziff. 3). Bei der Ermittlung der stillen
Reserven bleiben nicht bilanzierungspflichtige schwe-
bende Geschifte grundsitzlich unberticksichtigt. An
den stillen Reserven sind die Gesellschafter grundsitz-
lich im Verhiltnis ihrer eingezahlten Einlagen zu dem
Gesamtbetrag der eingezahlten Einlagen aller Gesell-
schafter beteiligt, wobei Ratenanleger an den stillen Re-
serven jedoch nur mit einem Teil von 66 Prozent der
von ihnen eingezahlten Einlagen beteiligt sind. Die hier-
nach an den stillen Reserven beteiligten Einlagen sind
dabei jeweils zeitanteilig und einzahlungsabhingig ent-
sprechend der Zinsstaffelmethode zu berticksichtigen.

Mafgeblicher Zeitpunkt fiir die Berechnung des Abfin-
dungsguthabens ist der Auseinandersetzungsstichtag.
Scheidet ein Anleger zum Geschiftsjahresende aus, ist
dies gleichzeitig der Auseinandersetzungsstichtag. Bei
unterjihrigem Ausscheiden ist der letzte Bilanzstichtag
vor dem Ausscheiden der Auseinandersetzungsstichtag.
Etwaige nach dem Auseinandersetzungsstichtag noch
erfolgte Ausschiittungen/Entnahmen oder geleistete
Einlagen verringern bzw. erhéhen in diesem Fall das
Abfindungsguthaben.

Das Abfindungsguthaben ist ein Jahr nach dem Zeit-
punkt des Ausscheidens des Gesellschafters zur Zah-
lung fillig. Die Gesellschaft ist jedoch gemafs § 19 Ziff. 6
des Gesellschaftsvertrages unter bestimmten Vorausset-
zungen berechtigt, die Auszahlung des Abfindungsgut-
habens um bis zu 18 Monate aufzuschieben. Ein An-
spruch des ausscheidenden Gesellschafters auf Sicher-
heitsleistung besteht nicht.

Soweit sich ein negatives Abfindungsguthaben ergibt
(also z.B. wenn ein negativer Kapitalkontensaldo nicht
durch einen positiven Wert der anteiligen stillen Reser-
ven ausgeglichen wird), ist der ausgeschiedene Anleger
zur sofort filligen Einzahlung bzw. zum Ausgleich ver-
pflichtet, jedoch nur in dem Umfang, in dem er von der
Gesellschaft Auszahlungen erhalten hat, die eine Einla-
genriickgewidhr darstellen (z.B. soweit Auszahlungen
nicht durch ihm zugewiesene Gewinne gedeckt waren).

Die Ermittlung des den Kommanditisten/Treugebern
bei Ausscheiden zustehenden Abfindungsguthabens er-

folgt durch den Jahresabschlufpriifer der Garbe Logi-
mac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG. Das ermittelte Abfin-
dungsguthaben ist dem ausscheidenden Gesellschafter
vom personlichen haftenden Gesellschafter innerhalb
von 9 Monaten nach dem Auseinandersetzungsstichtag
unter Ubersendung der vom Wirtschaftspriifer ermittel-
ten Bewertungsergebnisse mitzuteilen. Simtliche etwai-
gen Einwinde hiergegen mufl der ausscheidende Gesell-
schafter der Gesellschaft innerhalb einer Ausschluffrist
von 4 Monaten schriftlich unter Angabe der Griinde mit-
teilen. Anderenfalls gilt das ermittelte Abfindungsgutha-
ben als genehmigt und verbindlich festgestellt.

Das Recht des personlich haftenden Gesellschafters auf
einen Vorabgewinn entsprechend § 11 Ziff. 2 d) des Ge-
sellschaftsvertrages wird bei Ausscheiden eines Anle-
gers dadurch berticksichtigt, da} der ausscheidende Ge-
sellschafter dem personlich haftenden Gesellschafter ei-
nen Abgeltungsbetrag in Hohe von 10 Prozent der auf
ihn entfallenden anteiligen stillen Reserven zum Aus-
einandersetzungsstichtag zu zahlen hat. Dieser Abgel-
tungsbetrag ist vom ausscheidenden Kommanditisten
unmittelbar an den persénlich haftenden Gesellschafter
zu leisten. Er ist mit der Auszahlung des Abfindungs-
guthabens durch die Gesellschaft an den ausscheiden-
den Gesellschafter zur Zahlung an den persénlich haf-
tenden Gesellschafter fillig. Bereits mit seinem Beitritt
zur Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG tritt der
Anleger seinen Anspruch gegen die Gesellschaft auf das
Abfindungsguthaben in Hohe dieses Abgeltungsbetra-
ges anteilig (und an Erfiilllungs Statt) an den persénlich
haftenden Gesellschafter ab, der diese Abtretung an-
nimmt.

Wird die Gesellschaft innerhalb eines Zeitraumes von 6
Monaten seit dem Ausscheiden des Kommanditisten
aufgelost, so tritt an die Stelle des vorstehend beschrie-
benen Abfindungsguthabens sein Anspruch auf seine
Beteiligung am Liquidationserlés (vgl. Rechtliche
Grundlagen Ziff. I1.17, Seite 75).

b) Abfindungsguthaben bei Ausscheiden

aus anderen Griinden

Wird ein Anleger aus der Gesellschaft ausgeschlossen
oder scheidet er aufgrund § 18 Ziff. 2 b) bis €) aus, so
entspricht sein Abfindungsguthaben nach Mafigabe von
§ 18 Zift. 6 des Gesellschaftsvertrages im wesentlichen
dem Buchwert seiner Beteiligung (Saldo des Kapitalkon-
tos) zum Auseinandersetzungsstichtag. An den stillen
Reserven ist der Anleger in diesem Fall nicht beteiligt.
Ferner werden etwaige die Beteiligung des ausscheiden-
den Anlegers betreffenden und bis zum Zeitpunkt sei-



nes Ausscheidens entstandenen Emissionskosten, die
bis zum Auseinandersetzungsstichtag noch nicht zuge-
wiesen wurden, vom Abfindungsguthaben in Abzug ge-
bracht. Ergibt sich ein negatives Abfindungsguthaben,
ist der ausscheidende Gesellschafter unverziiglich auf
Anforderung des personlich haftenden Gesellschafters
zur Zahlung des negativen Saldos an die Gesellschaft
verpflichtet, jedoch nur in dem Umfang, in dem er von
der Gesellschaft Auszahlungen erhalten hat, die eine
Einlagenriickgewihr darstellen (z.B. soweit Auszahlun-
gen nicht durch ihm zugewiesene Gewinne gedeckt wa-
ren). Im Hinblick auf die Filligkeit gelten im tibrigen
die obigen Ausfithrungen entsprechend.

17. Dauer der Gesellschaft,

Liquidation und Abwicklung

Die Gesellschaft hat eine Laufzeit bis zum 31. Dezem-
ber 2023. Der personlich haftende Gesellschafter hat je-
doch gemif § 16 Ziff. 1 Abs. 2 des Gesellschaftsvertra-
ges das Recht, die Laufzeit der Gesellschaft bis zu drei-
mal jeweils um ein Jahr zu verlingern, ohne daf es hier-
zu eines Gesellschafterbeschlusses bedarf. Die Moglich-
keit einer weitergehenden Verlingerung der Laufzeit
oder einer vorzeitigen Auflésung der Gesellschaft durch
Gesellschafterbeschluf bleibt unbenommen.

Nach dem Ende ihrer Laufzeit wird die Gesellschaft
nach Mafigabe von § 20 des Gesellschaftsvertrages abge-
wickelt. Abwickler (Liquidator) ist der personlich haften-
de Gesellschafter. Im Rahmen der Liquidation der Ge-
sellschaft sind ihr Vermdgen zu verwerten und ihre Ver-
bindlichkeiten zu begleichen. Auf die sich aus der Ver-
wertung des Vermogens der Gesellschaft ergebenden
Gewinne oder Verluste (Liquidationsgewinn bzw. -ver-
lust) sind die Bestimmungen zur Verteilung der laufen-
den Ergebnisse (vgl. Rechtliche Grundlagen Ziff. 11.12,
Seite 71 f.) entsprechend anzuwenden. Soweit sich hier-
nach fiir einen Gesellschafter ein negativer Gesamtsaldo
seines Kapitalkontos ergibt, ist er zum Ausgleich dieses
Saldos verpflichtet, jedoch nur soweit ihm Einlagen
zurtickgewihrt wurden (er also z.B. Ausschiittungen er-
halten hat, die nicht durch Gewinne gedeckt waren).

Das nach Abschlufl der Verwertung verbleibende Ver-
mogen der Gesellschaft ist sodann im Verhiltnis der
Salden der Kapitalkonten der Gesellschafter zueinander
an die Gesellschafter auszukehren. Gesellschafter, de-
ren Kapitalkonten einen negativen Saldo ausweisen,
bleiben hierbei unberiicksichtigt.

Vorstehende Ausfithrungen gelten entsprechend, wenn
die Gesellschafter im Wege des Gesellschafterbeschlus-
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ses die (vorzeitige) Auflosung (Liquidation) der Gesell-
schaft beschlieRen oder die Gesellschaft kraft Gesetzes
aufgelost wird (z.B. im Falle ihrer Insolvenz).

18. Ubertragung der Beteiligung, Tod
eines Gesellschafters

Jeder Kommanditist kann seine Beteiligung als Ganzes
an einen Dritten durch Abtretung iibertragen, sofern der
Rechtsnachfolger vollumfinglich in seine Rechte und
Pflichten eintritt. Die Ubertragung von Beteiligungen be-
darfjedoch gemifs § 14 Ziff. 2 des Gesellschaftsvertrages
der Schriftform und der vorherigen schriftlichen Zu-
stimmung des persénlich haftenden Gesellschafters.
Diese Zustimmung kann nur aus wichtigem Grund ver-
weigert werden, z.B. im Falle unterjihriger Ubertragun-
gen, oder wenn die Ubertragung auf eine juristische Per-
son oder eine Personengesellschaft erfolgt, soweit an die-
ser eine Vielzahl von Personen beteiligt sind oder sich
beteiligen werden, um sich so mittelbar an der Gesell-
schaft zu beteiligen. Der Treugeber bedarf fiir die Uber-
nahme der vom Treuhandkommanditisten fiir ihn gehal-
tenen anteiligen Kommanditbeteiligung nicht der Zu-
stimmung des personlich haftenden Gesellschafters. Der
Treuhandkommanditist ist insoweit auch zu einer teil-
weisen Ubertragung seiner Kommanditbeteiligung be-
rechtigt. Die Wirksamkeit des Eintritts in die Gesell-
schaft als unmittelbarer Kommanditist ist in jedem Falle
aufschiebend bedingt durch die Eintragung des beitre-
tenden Kommanditisten in das Handelsregister.

Die vorstehenden Ausfithrungen gelten entsprechend
fur die Belastung von Beteiligungen, wobei eine Ver-
pfindung, eine Sicherungsiibereignung oder die Abtre-
tung der geldwerten Anspriiche aus der Beteiligung je-
doch auch ohne Zustimmung des persénlich haftenden
Gesellschafters jederzeit méoglich ist.

Vorstehende Ausfithrungen gelten ferner entsprechend
fiir die Ubertragung und Belastung von Treugeberbetei-
ligungen.

Es wird darauf hingewiesen, daf} ein Anleger, der seine
Beteiligung an der Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co.
KG veriuRern mochte, sich selbst um den Verkauf
bemiithen muf. Die Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG &
Co. KG ist ihm hierbei gerne behilflich. Ein Zweitmarkt
fiir Gesellschaftsanteile der Garbe Logimac Fonds Nr. 2
AG & Co. KG oder eine anderweitige Handelsplattform
existiert nicht.

Die Beteiligung an der Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG
& Co. KG ist frei vererblich. Sind mehrere Erben oder
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Vermichtnisnehmer vorhanden, so ist ihnen die Aus-
itbung der Gesellschaftsrechte jedoch nur durch einen
gemeinsamen Bevollmichtigten gestattet, der die Rech-
te aus dem den Erben in gesamthinderischer Verbun-
denheit zustehenden Gesellschaftsanteil wahrnimmt.
Bis zur schriftlichen Benennung des Bevollmichtigten
ruhen die Mitwirkungs-, Informations- und Stimmrech-
te aus der Beteiligung.

Im Falle der Verduflerung der Beteiligung oder des To-
des eines Anlegers wird die Beteiligung als solche je-
weils nicht beendet, sondern mit dem jeweiligen Rechts-
nachfolger (Erwerber, Erbe, Vermichtnisnehmer), der
an die Stelle des Verduferers bzw. Erblassers tritt, fort-
gesetzt.

19. Zahlstelle

Samtliche Zahlungen an den Anleger (Ausschiittungen,
Abfindungsguthaben) werden durch die Garbe Logimac
Fonds Nr. 2 AG & Co. KG (Valentinskamp 18, 20354
Hamburg) in eigener Durchfithrung bewirkt. Weitere
Zahlstellen sind nicht vorgesehen.

20. Entgegennahme von Zeichnungen

Zeichnungen nehmen die Garbe Logimac Fonds Nr. 2
AG & Co. KG sowie die Vertriebsmitarbeiter der exklu-
siv mit der Plazierung beauftragten Rothmann & Cie.
AG und der Treuhandkommanditist, die Scientia Treu-
hand GmbH, entgegen (vgl. die Angaben im Abschnitt
Vertragspartner und Vertrige, Seite 90 ff.).

21. Zeichnungsfrist und Staaten,
in denen das Angebot erfolgt

Gemif den nunmehr auch fiir Vermogensanlagen wie
die Beteiligung an der Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG &
Co. KG geltenden Bestimmungen des Verkaufspro-
spektgesetzes erfolgt der Beginn der Zeichnung einen
Werktag nach der Verdffentlichung des Emissionspro-
spektes. Die Zeichnungsfrist endet spitestens mit Voll-
plazierung. Der personlich haftende Gesellschafter ist
berechtigt, die Zeichnungsfrist vorzeitig zu schliefen.

Das Angebot zur Beteiligung an der Garbe Logimac
Fonds Nr. 2 AG & Co. KG erfolgt ausschlieflich in
Deutschland. Ein Angebot in anderen Staaten erfolgt
nicht.

22. Weitere Kosten

Anleger, die sich mit der Zahlung der von ihnen tber-
nommenen Einlage- und/oder Agiobetrige in Verzug be-
finden, haben ab Verzugseintritt Verzugszinsen in Hohe
von 5 Prozent {iber dem Basiszinssatz p.a. zu entrichten.

Anleger, die sich unmittelbar als Kommanditisten an
der Gesellschaft beteiligen, haben die Kosten fiir die von
ihnen zu erteilende Handelsregistervollmacht zu tragen,
insbesondere die Kosten der notariellen Beglaubigung.
Dies gilt entsprechend, wenn Treugeber zu einem spite-
ren Zeitpunkt durch Ubernahme der vom Treuhand-
kommanditisten fiir sie gehaltenen anteiligen Komman-
ditbeteiligung als unmittelbare Kommanditisten in die
Gesellschaft eintreten.

Im Falle einer Ubertragung der Beteiligung und des
Eintritts des Erwerbers in die Gesellschaft als Komman-
ditist tragen der bisherige und der neue Gesellschafter
die hiermit verbundenen Kosten (insbesondere Notar-
und Gerichtskosten) im Verhiltnis zur Gesellschaft als
Gesamtschuldner. Fithren Ubertragungen von Beteili-
gungen bei der Gesellschaft zu gewerbesteuerlichen
Nachteilen, sind der bisherige und der neue Gesellschaf-
ter als Gesamtschuldner verpflichtet, diese Nachteile ge-
gentiber der Gesellschaft auszugleichen. Vorstehendes
gilt nicht fiir den Treuhandkommanditisten.

Jedem Anleger werden im Rahmen der Ergebnisvertei-
lung die auf ihn entfallenden Netto-Emissionskosten
(Emissionskosten, insbesondere Vertriebsprovisionen,
abziiglich Emissionserlose/Agio) gesondert und vorab
als Verlust zugewiesen. Hierdurch verringert sich im
Ergebnis sein Kapitalkonto und damit auch das ihm bei
Ausscheiden zustehende Abfindungsguthaben. Wirt-
schaftlich trigt der Anleger daher die mit seinem Bei-
tritt verbundenen Emissionskosten selbst. Eine tiber die
Verpflichtung zur Einzahlung der gezeichneten und et-
waiger zuriickgewihrter Einlagen (unter den Vorausset-
zungen der § 18 Ziff. 6, § 19 Ziff. 7 oder § 20 Ziff. 3 des
Gesellschaftsvertrages) hinausgehende Zahlungsver-
pflichtung des Anlegers ergibt sich hieraus jedoch nicht
(vgl. Rechtliche Grundlagen Ziff. 11.16 b), Seite 74 f., so-
wie Rechtliche Grundlagen Ziff. I1.17, Seite 75).

Schlieflich hat der Anleger die Kosten fiir die Ermitt-
lung seines Abfindungsguthabens zu tragen, sofern der
Auseinandersetzungsstichtag nicht auf ein Geschifts-
jahresende fillt oder vor dem 31. Dezember 2015 liegt.
Diese Voraussetzungen diirften im Falle einer vorzeiti-
gen Beendigung der Beteiligung regelmifig vorliegen,
wihrend sie im Falle der ordentlichen Kiindigung der
Beteiligung (§ 16 Ziff. 2 des Gesellschaftsvertrages)
nicht gegeben sind.

Sofern der Anleger mit der Ermittlung des Abfindungs-
guthabens nicht einverstanden ist und dieses von einem
Dritten tiberpriifen lassen mochte, tragt er die hiermit



verbundenen Kosten selbst. Dies gilt entsprechend fiir
eine vom Anleger veranlate Uberpriifung von Jahres-
abschliissen oder einer sonstigen Wahrnehmung seiner
Kontrollrechte, z.B. bei der Einsichtnahme in die
Biicher der Gesellschaft durch von ihm beauftragte
Wirtschaftspriifer.

Die genaue Hohe der vorgenannten weiteren Kosten
hingt von noch nicht bekannten Tatsachen (z.B. Eintre-
ten eines Verzuges, Hiufigkeit von Ubertragungen) ab,
so daf eine genaue Angabe der Hohe der Kosten nicht
moglich ist.

Weitere Kosten, die unmittelbar mit dem Erwerb, der
Verwaltung und der Verduflerung der hier angebotenen
Vermdgensanlage zusammenhingen, entstehen nicht.

23. Weitere Leistungsverpflichtungen

Die Beteiligung von Anlegern, die der Gesellschaft di-
rekt als Kommanditisten beitreten, erfolgt im Auflenver-
hiltnis unter der aufschiebenden Bedingung ihrer Ein-
tragung im Handelsregister. Bis zur Eintragung in das
Handelsregister werden sie wie atypisch stille Gesell-
schafter behandelt. Eine Haftung nach § 176 Abs. 2
HGB, wonach ein Kommanditist fiir die in der Zeit zwi-
schen seinem Eintritt und seiner Eintragung im Han-
delsregister begriindeten Verbindlichkeiten der Gesell-
schaft gleich einem personlich haftenden Gesellschafter
haftet, scheidet damit nach den vertraglichen Regelun-
gen aus.

Nach Eintragung in das Handelsregister haften diejeni-
gen Anleger, die sich an der Garbe Logimac Fonds Nr. 2
AG & Co. KG direkt als Kommanditisten beteiligen,
gemifl den gesetzlichen Bestimmungen gegeniiber den
Gliubigern der Gesellschaft beschrinkt, d.h. die Haf-
tung ist ausgeschlossen, soweit die Einlage geleistet ist.
Solange und soweit der Saldo der Kapitalkonten in der
Handelsbilanz durch Auszahlungen (Entnahmen/Aus-
schiittungen) und Gewinn- und Verlustzurechnungen
einen Nominalwert unter der im Handelsregister einge-
tragenen Haftsumme (10 Prozent der Pflichteinlage)
aufweist, lebt die Haftung jedoch gemif § 172 Abs. 4
HGB bis zur Hohe der Auszahlung (Entnahme/Aus-
schiittung) wieder auf.

Unabhingig von einer sich gemifd vorstehenden Rege-
lungen moglicherweise ergebenden unmittelbaren Haf-
tung gegeniiber den Gliubigern der Gesellschaft sind
die Anleger gegeniiber der Gesellschaft zur vollstindi-
gen Leistung der von ihnen tibernommenen Einlagen
nebst Agio verpflichtet. Diese Verpflichtung besteht ins-
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besondere auch im Falle der Insolvenz der Gesellschaft,
so dafl Anleger verpflichtet sind, ihre ausstehenden Ein-
lagen bis zur Befriedigung samtlicher Glaubiger der Ge-
sellschaft zu leisten, selbst wenn aufgrund der Insolvenz
die Rickzahlung der geleisteten Einlagen unwahr-
scheinlich ist.

Sofern und soweit sich bei Ausscheiden eines Anlegers
aus der Gesellschaft ein negatives Abfindungsguthaben
ergibt, ist der Anleger ferner zum Ausgleich des ent-
sprechenden Fehlbetrages verpflichtet, soweit er Aus-
schiittungen erhalten hat, die eine Einlagenriickgewihr
darstellen (z.B. Ausschiittungen/Entnahmen nach § 12
Ziff. 2 des Gesellschaftsvertrages, die nicht durch ent-
sprechende Gewinne gedeckt waren). Dies gilt entspre-
chend, sofern und soweit sich im Rahmen der Liquidati-
on der Gesellschaft ein negativer Saldo des Kapitalkon-
tos eines Anlegers ergibt (vgl. Rechtliche Grundlagen
Ziff. 1116, Seite 73 fF).

Ferner ist der ausscheidende Anleger nach Maf3gabe von
§ 19 Ziff. 10 des Gesellschaftsvertrages verpflichtet, dem
personlich haftenden Gesellschafter aus seinem Abfin-
dungsguthaben einen Abgeltungsbetrag in Héhe von 10
Prozent der hierin beriicksichtigten anteiligen stillen Re-
serven (Auseinandersetzungssaldo) der Gesellschaft zu
zahlen. Bereits mit seinem Beitritt zur Gesellschaft tritt
der Anleger sein Abfindungsguthaben in entsprechen-
der Hohe an Erfiillungs Statt an den personlich haften-
den Gesellschafter ab. Dariiber hinaus ergibt sich eine
Zahlungsverpflichtung des Anlegers hieraus nicht. We-
gen der Einzelheiten wird auf die Rechtlichen Grundla-
gen Ziff. I1.16, Seite 73 ff., verwiesen.

Im Ergebnis gelten die vorstehenden Ausfithrungen
auch fur die sich als Treugeber an der Garbe Logimac
Fonds Nr. 2 AG & Co. KG tiber den Treuhandkomman-
ditisten beteiligenden Anleger. Die Treugeber stellen
gemifl dem Treuhandvertrag den Treuhandkommandi-
tisten anteilig beziiglich des von diesem fiir sie gehalte-
nen Kommanditanteils von der entsprechenden Haf-
tung gegentiber der Gesellschaft und Dritten frei.

Nachschiisse tiber die gezeichnete Einlage (zzgl. Agio)
hinaus sind im {ibrigen seitens der Anleger nicht zu lei-
sten, auch nicht in Form einer Ausgleichspflicht der Ge-
sellschafter untereinander, soweit sich nicht aus den
nicht abdingbaren {§ 171 ff. HGB etwas anderes ergibt.

Die Haftung der Anleger endet nicht zeitgleich mit de-
ren Ausscheiden. Die Anleger haften grundsitzlich trotz
ihres Ausscheidens aus der Gesellschaft fiir die bis da-
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hin begriindeten Verbindlichkeiten der Gesellschaft bis
zur Hohe ihrer Einlage, wenn es sich um Verbindlich-
keiten der Gesellschaft handelt, die vor Ablaufvon 5 Jah-
ren nach ihrem Ausscheiden fillig werden und gegen
sie gerichtlich geltend gemacht oder von der Gesell-
schaft schriftlich anerkannt wurden. Bei offentlich-
rechtlichen Verbindlichkeiten gentigt hierfiir der Erlal
eines Verwaltungsaktes.

Der Erwerber der Vermogensanlage ist nicht verpflich-
tet, iiber die in Rechtliche Grundlagen Abschn. II., An-
gaben iiber die Beteiligung, Seite 66 ff., beschriebenen
Verpflichtungen hinaus weitere Leistungen zu erbrin-
gen, insbesondere weitere Zahlungen zu leisten.

24. Gesamthohe der Provisionen
oder vergleichbarer Vergiitungen
Im Rahmen der Realisierung des Unternehmenskon-
zeptes fallen bei der Eigenkapitalbeschaffung einmalig
Provisionen und provisionsihnliche Kosten an (im fol-
genden ,Emissionskosten genannt).

Die einmaligen Emissionskosten betragen bei vollstin-
diger Plazierung des vorgesehenen Emissionsvolumens
von 50 Millionen Euro insgesamt 10,797 Millionen Eu-
ro. Diese Emissionskosten sind in der Gesamtkalkula-
tion in dem Abschnitt Unternehmensprognose Ziftf. 8
(vgl. Seite 46) erldutert.

25. Gesellschaftsvertrag und Treuhandvertrag

Der Treuhandkommanditist ist nach Mafigabe des Ge-
sellschaftsvertrages der Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG
& Co. KG berechtigt, seine Pflichteinlage (Komman-
ditanteil) mit Zustimmung des personlich haftenden
Gesellschafters zu erhohen und die erh6hte Pflichteinla-
ge anteilig als Treuhandkommanditist fiir Treugeber zu
halten.

Grundlage der unternehmerischen Beteiligung der sich
mittelbar iiber den Treuhandkommanditisten an der
Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG beteiligenden
Anleger sind neben dem Gesellschaftsvertrag (vgl. Seite
101 ff.) die Beitrittserklirung (vgl. Zeichnungsunterla-
gen) und der Treuhandvertrag mit dem Treuhandkom-
manditisten (vgl. Seite 119 ff.). Die wesentlichen Einzel-
heiten des Treuhandvertrages werden nachfolgend er-
ginzend erldutert.

Diejenigen Anleger, die sich mittelbar als Treugeber
itber den Treuhandkommanditisten an der Garbe Logi-
mac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG beteiligen, tragen jeder
fiir sich mit Unterzeichnung der Beitrittserklirung dem

Treuhandkommanditisten den Abschlufl eines Treu-
handvertrages (vgl. Seite 119 ff.) an. Dieser kommt mit
Annahme der Beitrittserklirung durch den Treuhand-
kommanditisten zustande. Bedingung fiir das Wirksam-
werden des Treuhandverhiltnisses ist ferner die vom
personlich haftenden Gesellschafter der Garbe Logimac
Fonds Nr. 2 AG & Co. KG erklirte Annahme der vom
Treugeber unterzeichneten und vom Treuhandkom-
manditisten angenommenen Beitrittserklirung des
Treugebers.

Mit Wirksamwerden des Treuhandvertrages erhoht, hilt
und verwaltet der Treuhandkommanditist seine Kom-
manditbeteiligung an der Garbe Logimac Fonds Nr. 2
AG & Co. KG in Hohe der in der Beitrittserkldrung des
Treugebers gezeichneten Einlage (Zeichnungssumme
Einmaleinlage/Classic und/oder Zeichnungssumme
Rateneinlage/Sprint, jeweils ohne Agio) im eigenen Na-
men, aber im Innenverhiltnis anteilig treuhdnderisch
im Auftrag und fiir Rechnung des Treugebers. Wirt-
schaftlich ist der Treugeber Kommanditist der Garbe Lo-
gimac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG. Die treuhinderische
Beteiligung des Treuhandkommanditisten und die mit-
telbare Beteiligung des Treugebers an der Garbe Logi-
mac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG erfolgen nach Maflgabe
des Gesellschaftsvertrages der Garbe Logimac Fonds Nr.
2 AG & Co. KG, der Beitrittserklirung des Treugebers
und des Treuhandvertrages. Fuir das Rechtsverhiltnis
zwischen dem Treuhandkommanditisten und dem
Treugeber gelten die Bestimmungen des Gesellschafts-
vertrages grundsitzlich sinngemaf.

Der Treuhandkommanditist ist damit verpflichtet, dem
Treugeber dasjenige herauszugeben, was er aus dem
treuhinderisch im eigenen Namen, aber fiir Rechnung
des Treugebers gehaltenen Kommanditanteil erlangt.
Umgekehrt hat der Treuhandkommanditist Anspruch
darauf, vom Treugeber von allen Verbindlichkeiten frei-
gestellt zu werden, die fiir ihn im Zusammenhang mit
dem Erwerb und der pflichtgemifien treuhidnderischen
Verwaltung sowie Beendigung der Beteiligung des Treu-
gebers entstehen. Dies gilt insbesondere fiir die vom
Treugeber tibernommenen Einlagen, das hierauf zu lei-
stende Agio und etwaige Wiedereinlage- und/oder Aus-
gleichsverpflichtungen nach § 18 Ziff. 6, § 19 Ziff. 7 oder
§ 20 Zift. 3 des Gesellschaftsvertrages.

Die Einzahlung der in der Beitrittserkldrung vereinbar-
ten Einlagen und des Agios erfolgt hierbei direkt durch

den Treugeber.

Der Treuhandkommanditist ist verpflichtet, den Treuge-



ber mittels eines schriftlichen Berichtes, der durch den
Geschiftsbericht der Gesellschaft ersetzt werden kann,
tiber die Verhiltnisse der Gesellschaft und tiber die
treuhdnderisch gehaltene Beteiligung zu informieren.
Zu den Aufgaben des Treuhandkommanditisten gehort
nicht die Priifung der Buchhaltung und des Jahresab-
schlusses der Gesellschaft. Die dem Treuhandkomman-
ditisten nach dem Treuhandvertrag gegeniiber dem
Treugeber obliegenden Informations-, Mitteilungs- und
Zahlungspflichten gelten auch dann als erfiillt, soweit
die entsprechende Informationserteilung, Mitteilung
oder Zahlung unmittelbar durch die Gesellschaft bzw.
deren personlich haftenden Gesellschafter an den Treu-
geber erfolgt.

Der Treugeber ist gemafS § 7 Ziff. 4 des Gesellschaftsver-
trages berechtigt, an Gesellschafterversammlungen und
Beschluffassungen der Gesellschaft personlich teilzu-
nehmen und das Stimmrecht des Treuhandkommandi-
tisten anteilig entsprechend seinem Anteil selbst oder
durch einen Dritten wahrzunehmen. Der Treugeber
kann ferner den Treuhandkommanditisten anweisen,
wie er das auf den Treugeber entfallende Stimmrecht
auszutiiben hat. Entsprechende Weisungen des Treuge-
bers miissen schriftlich erfolgen und dem Treuhand-
kommanditisten bis spdtestens drei Werktage vor dem
Tag der Gesellschafterversammlung bzw. dem Ablauf
der Frist zur schriftlichen BeschlufRfassung gemifd § 9
Zift. 2 des Gesellschaftsvertrages zugehen.

Soweit der Treugeber sein Stimmrecht bei Beschluf3fas-
sungen der Gesellschaft nicht gemif vorstehender Be-
stimmung selbst, durch Dritte oder durch Weisung an
den Treuhandkommanditisten ausiibt, ist der Treu-
handkommanditist berechtigt und vom Treugeber hier-
mit ausdriicklich bevollmichtigt, nicht aber verpflichtet,
das auf den Treugeber entfallende Stimmrecht nach
pflichtgemiflem Ermessen selbst wahrzunehmen. Der
Treuhandkommanditist hat dabei die mutmaflichen In-
teressen des Treugebers sowie die sich aus dem Gesell-
schaftsvertrag ergebenden Rechte und Pflichten zu be-
achten und ggf. nach pflichtgemiflem Ermessen gegen-
einander abzuwigen. In Zweifelsfillen hat hierbei das
Gesamtinteresse der Gesellschaft den Vorrang. Die vor-
stehende Ermichtigung des Treuhandkommanditisten
zur Austibung der auf den Treugeber entfallenden
Stimmrechte auch ohne Weisung kann der Treugeber
jederzeit durch schriftliche Erklirung gegeniiber dem
Treuhandkommanditisten widerrufen.

Der Treugeber ist jederzeit berechtigt, mit einer Frist
von 3 Monaten zum 31. Dezember eines jeden noch
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nicht abgelaufenen Jahres die Ubertragung des anteilig
vom Treuhandkommanditisten fiir ihn gehaltenen
Kommanditanteils einschlief}lich der damit im Zusam-
menhang stehenden Rechte und Pflichten auf sich zu
verlangen. Die Austibung des Rechts hat durch einge-
schriebenen Brief zu erfolgen. Voraussetzung hierfiir ist
jedoch die vorherige Erteilung einer Handelsregister-
vollmacht seitens des Treugebers entsprechend § 2 Ziff.
4 des Gesellschaftsvertrages. Bei Ausiibung vorstehen-
den Ubernahmerechts sind die Parteien untereinander
und gegeniiber dem personlich haftenden Gesellschaf-
ter der Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG ver-
pflichtet, bei der Ubertragung des Treugutes mitzuwir-
ken. Die Ubertragung des anteiligen Kommanditanteils
ist in jedem Falle aufschiebend bedingt durch die Ein-
tragung des Treugebers als Kommanditist in das Han-
delsregister der Gesellschaft mit entsprechendem
Rechtsnachfolgevermerk. Die Wirksamkeit des Eintritts
des Treugebers als (unmittelbarer) Kommanditist ist in
jedem Falle aufschiebend bedingt durch die Eintragung
des Treugebers als Kommanditist mit entsprechendem
Rechtsnachfolgevermerk in das Handelsregister. Macht
der Treugeber von seinem Ubernahmerecht Gebrauch,
so tibernimmt er seine Kommanditeinlage auch im
Aufenverhiltnis, und die Rechte und Pflichten aus dem
Treuhandvertrag (einschlieflich des Rechts zur Stimm-
rechtsausiibung) treffen den Treuhandkommanditisten
insoweit als Verwaltungstreuhinder.

Das Treuhandverhiltnis ist auf unbestimmte Zeit einge-
gangen und endet, wenn der Treugeber als Anleger in
entsprechender Anwendung der gesellschaftsvertragli-
chen Bestimmungen (bzw. der Treuhandkommanditist
mit dem fiir den Treugeber treuhinderisch gehaltenen
Teil seiner Kommanditbeteiligung) aus der Gesellschaft
ausscheidet, also insbesondere dann, wenn der Treuge-
ber die Gesellschaft nach Maflgabe des § 16 des Gesell-
schaftsvertrages ordentlich kiindigt (vgl. Rechtliche
Grundlagen Ziff. 11.15, Seite 73). Die Rechtsfolgen der
Beendigung des Treuhandverhiltnisses gemifd vorste-
hender Regelung ergeben sich insbesondere aus den Be-
stimmungen der {§ 18, 19 des Gesellschaftsvertrages der
Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG (vgl. Rechtli-
che Grundlagen Ziff. I1.16, Seite 73 ff.). Im Falle der Li-
quidation der Gesellschaft endet das Treuhandverhélinis
mit der Vollbeendigung der Gesellschaft nach ihrer Ab-
wicklung gemiR § 20 des Gesellschaftsvertrages der Gar-
be Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG. Die ordentliche
Kindigung des Treuhandverhiltnisses ist ausgeschlos-
sen. Das Recht der Parteien zur auerordentlichen Kiin-
digung des Treuhandverhiltnisses aus wichtigem Grund
bleibt unberiihrt. Die Kiindigung des Treuhandverhilt-
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nisses hat durch eingeschriebenen Brief zu erfolgen.

Im Falle einer Beendigung des Treuhandverhiltnisses
ohne gleichzeitige Beendigung der Beteiligung des
Treugebers an der Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co.
KG tibernimmt der Treugeber die vom Treuhandkom-
manditisten fiir ihn anteilig gehaltene Pflichteinlage
einschliefRlich der damit zusammenhingenden Rechte
und Pflichten anstelle des Treuhandkommanditisten
unmittelbar als Kommanditist. Dies gilt entsprechend,
wenn der Treuhandkommanditist im Sinne von § 18
Ziff. 5 des Gesellschaftsvertrages in seiner Eigenschaft
als Kommanditist insgesamt aus der Garbe Logimac
Fonds Nr. 2 AG & Co. KG ausscheidet. Die Einzelheiten
zur weiteren Abwicklung in diesen Fillen und insbeson-
dere zur Ubertragung des Treugutes sind im einzelnen
in § 12 Ziff. 7 des Treuhandvertrages geregelt. Bis zur
Eintragung des Treugebers als unmittelbarer Komman-
ditist ist der personlich haftende Gesellschafter in die-
sen Fillen ermichtigt, die Rechte und Pflichten des
Treuhandkommanditisten gegeniiber dem Treugeber
nach Maflgabe des Treuhandvertrages auszuiiben.

Hinsichtlich der Ubertragung, Vererbung und Bela-
stung des Treugeber-Anteiles gelten die Ausfithrungen
unter Rechtliche Grundlagen Ziff. I1.18, Seite 75 f., ent-
sprechend.

Die Vergiitung der Treuhandtitigkeit istin § 11 Ziff. 2 b)
des Gesellschaftsvertrages geregelt (vgl. Rechtliche
Grundlagen Ziff. 1.7 ¢), Seite 64).

Die Haftung des Treuhandkommanditisten und seiner
Organe ist im gesetzlich zulissigen Umfang auf Vorsatz
und grobe Fahrlissigkeit und der Héhe nach in jedem
Falle auf die Hohe des vom Anleger gezeichneten Zeich-
nungsbetrages begrenzt. Etwaige Haftungsanspriiche
verjahren innerhalb von einem Jahr. Unabhingig von
einer Kenntnis des Schadens verjihren die Anspriiche
spitestens innerhalb von drei Jahren seit Entstehung
des Schadens. Soweit kraft Gesetzes kiirzere Ver-
jahrungsfristen gelten, sind diese anwendbar. Der Treu-
geber kann Ersatzanspriiche gegen den Treuhandkom-
manditisten nur geltend machen, wenn er nicht ander-
weitig Ersatz seines Schadens erhalten kann und wenn
er sie innerhalb einer AusschluRfrist von einem Jahr
nach Kenntniserlangung von dem Schaden schriftlich
gegen den Treuhandkommanditisten geltend gemacht
hat. Der Treuhandkommanditist haftet nicht fiir den In-
halt des Emissionsprospektes oder fiir den Eintritt der
vom Treugeber mit seinem Beitritt zu der Garbe Logi-
mac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG angestrebten steuerli-

chen oder wirtschaftlichen Ziele und den wirtschaftli-
chen Erfolg und die Ertragsfihigkeit des Geschiftsbe-
triebes der Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG.
Die Ausfithrung von Weisungen des Treugebers stellt
den Treuhandkommanditisten im Verhiltnis zum Treu-
geber vorbehaltlich zwingender gesetzlicher Regelun-
gen von jeder Verantwortlichkeit frei.

Der Treuhandkommanditist fihrt alle Treugeber in ei-
nem Register. Jeder Treugeber erhilt nach Annahme
seiner Beitrittserkldrung von dem Treuhandkommandi-
tisten eine schriftliche Bestitigung tiber die Eintragung
seiner Beteiligung in dieses Register.

Der Treugeber hat keinen Anspruch darauf, daf ihm
der Treuhandkommanditist Angaben iiber die tibrigen
Treugeber macht.

Anderen Personen als der Geschiftsfithrung der Gesell-
schaft und Dritten, die von der Gesellschaft mit der tech-
nischen Durchfithrung und Abwicklung der Beteili-
gungsverwaltung beauftragt sind, darf der Treuhand-
kommanditist nur unter den in § 15 Ziff. 3 des Treu-
handvertrages bezeichneten Voraussetzungen Auskinf-
te iiber die Beteiligung des Treugebers und die Eintra-
gung im Register erteilen.

26. Datenverarbeitung

Mit Abschlufl des Gesellschaftsvertrages/Treuhandver-
trages erteilen die Kommanditisten/Treugeber zugleich
ihre Einwilligung, daf die Garbe Logimac Fonds Nr. 2
AG & Co. KG die von ihnen auf dem Zeichnungsschein
anzugebenden personenbezogenen Daten sowie
wihrend der Dauer der Beteiligung bekanntgewordene
Daten verarbeiten darf. Die Datenverarbeitung erfolgt
unter Beachtung der einschligigen Datenschutzgesetze
ausschlieflich zur umfassenden Verwaltung der Beteili-
gung. Die Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG ist
insoweit auch berechtigt, diese Daten an die mit der Ver-
waltung der Beteiligung beauftragten Unternehmen
weiterzuleiten.

27. Mittelfreigabekontrolle

Die Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG hat mit ei-
ner Wirtschaftspriiffungsgesellschaft einen Vertrag abge-
schlossen (vgl. hierzu im Kapitel Vertragspartner und Ver-
trage den Abschnitt Mittelfreigabekontrolle, Seite 96 f.).
Gegenstand des Vertrages ist die Uberwachung des Ein-
gangs der Einmal- und Erstzahlungen von Einmal- und
Ratenanlegern auf dem von der Wirtschaftspriffungsge-
sellschaft fiir die Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co.
KG eingerichteten Treuhandkonto, die Aufteilung der



von den Gesellschaftern zu leistenden Einmal- und Erst-
zahlungen nebst Agio zwischen Vertrieb (Vertriebs-
provision) einerseits und der Garbe Logimac Fonds Nr.
2 AG & Co. KG andererseits sowie die Weiterleitung der
Zahlungen an den Vertrieb und die Garbe Logimac
Fonds Nr. 2 AG & Co. KG, wenn und soweit die in § 3
Ziff. 11 des Gesellschaftsvertrages niedergelegten Frei-
gabe-/Auszahlungsvoraussetzungen vorliegen.

Die Wirtschaftspriifungsgesellschaft ist nicht dazu ver-
pflichtet, die Identitit des auf der ihr in Kopie iibersand-
ten Beitrittserklirung angegebenen Anlegers, die Echt-
heit der auf dieser enthaltenen Unterschriften oder die
Einhaltung etwa einschligiger Rechtsvorschriften durch
die Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG oder durch
von ihr eingeschaltete Dritte zu tiberpriifen.

Weitere Einzelheiten finden sich im Kapitel Vertrags-
partner und Vertrige (vgl. Seite 90 ff.).

28. Stimmrechtsvollmacht

Anleger, die sich unmittelbar als Kommanditisten an
der Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG beteiligen
wollen, verpflichten sich mit ihrem Beitritt gleichzeitig,
den Treuhandkommanditisten nach Mafigabe der in
den Zeichnungsunterlagen abgedruckten Vollmachtser-
klarung mit der Wahrnehmung ihrer Stimmrechte aus
der Beteiligung zu bevollmichtigen.

Die Vollmacht kann vom Anleger jederzeit insgesamt
oder fuir einzelne Abstimmungen schriftlich widerrufen
werden. Das Recht des Anlegers, bei Gesellschafterver-
sammlungen oder in schriftlichen Beschluf3verfahren
sein Stimmrecht selbst auszuiiben, bleibt unberiihrt.
Der Treuhandkommanditist als Vollmachtnehmer ist
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berechtigt, die Vollmacht zurtickzuweisen oder das Voll-
machtsverhiltnis ohne Angabe von Griinden mit einer
Frist von vier Wochen fiir beendet zu erkliren.

Bei Ausiibung der Vollmacht hat der Treuhandkom-
manditist spitestens drei Werktage vor der jeweiligen
Vollmachtsausiibung zugegangene schriftliche Weisun-
gen des Anlegers zu beachten. Soweit der Anleger sein
Stimmrecht bei Beschluf(fassungen der Gesellschaft
nicht selbst oder nach Mafigabe des Gesellschaftsvertra-
ges durch Dritte ausiibt und rechtzeitige Weisungen des
Anlegers an den Vollmachtnehmer nicht vorliegen, ist
der Treuhandkommanditist berechtigt, nicht aber ver-
pflichtet, das auf den Anleger entfallende Stimmrecht
nach pflichtgemaflem Ermessen selbst wahrzunehmen.
Der Treuhandkommanditist hat dabei die mutmafli-
chen Interessen des Anlegers sowie die sich aus dem
Gesellschaftsvertrag ergebenden Rechte und Pflichten
zu beachten und ggf. nach pflichtgemiflem Ermessen
gegeneinander abzuwigen. Im Zweifelsfall hat hierbei
das Gesamtinteresse der Gesellschaft den Vorrang. Die
Vollmachtserteilung berechtigt den Treuhandkomman-
ditisten nicht zur Abgabe von rechtserheblichen Er-
klirungen gegentiber der Gesellschaft, die fiir den Anle-
ger zu Nachschufverpflichtungen fithren kénnen oder
die den Kernbereich der Gesellschafterstellung des An-
legers entweder unmittelbar oder im Falle einer Liquida-
tion mittelbar betreffen kénnen.

Der Treuhandkommanditist haftet dem Anleger gegen-
uber als Vollmachtnehmer nur fiir Vorsatz und grobe
Fahrlissigkeit. Eine gesonderte Vergiitung fiir seine
Tidtigkeit als Vollmachtnehmer erhilt der Treuhandkom-
manditist nicht; diese ist mit seiner Vergiitung gemaf
§ 11 Ziff. 2 b) des Gesellschaftsvertrages mit abgegolten.
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Allgemeine Angaben

Vorbemerkung

Die nachfolgende Zusammenfassung der steuerlichen
Verhiltnisse in bezug auf eine Beteiligung an der Garbe
Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG (im folgenden auch
»Gesellschaft“ genannt) soll die fiir den Anleger wesent-
lichen steuerlichen Aspekte in einem Uberblick darstel-
len und basiert auf den geltenden Steuergesetzen, der
verdffentlichten Rechtsprechung und den Erlassen der
Finanzverwaltung nach dem Stand zum Datum dieses
Verkaufsprospekts.

Die Darstellungen setzen die Zugehdorigkeit der Beteili-
gung zum Privatvermdégen einer in der Bundesrepublik
Deutschland unbeschrinkt einkommensteuerpflichti-
gen natiirlichen Person voraus. Sollte die Beteiligung
von einer Kapitalgesellschaft eingegangen werden oder
zum Betriebsverméogen eines Anlegers zdhlen, ergeben
sich erhebliche Abweichungen von den dargestellten
Grundsitzen. In diesem Fall empfiehlt die Garbe Logi-
mac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG die Hinzuziehung eines
steuerlichen Beraters.

Trotz sorgfiltiger Bearbeitung kann eine Haftung fiir
die getroffenen Aussagen nicht itbernommen werden.
Insbesondere die Hohe der den Anlegern zuzurechnen-
den Ergebnisse steht verbindlich erst nach Abschlufl
steuerlicher Aulenpriifungen durch das zustindige Fi-
nanzamt fest. Vor dem Hintergrund einer jeweils indivi-
duellen Anlegersituation sollte der Anleger vor der Anla-
geentscheidung die personlichen steuerlichen Konse-
quenzen einer Beteiligung an der Garbe Logimac Fonds
Nr. 2 AG & Co. KG mit seinem Steuerberater bespre-
chen.

Keine Ubernahme der Zahlung von Steuern

Eine Ubernahme der Zahlung von Steuern des Anlegers
(insbes. der Einkommensteuer) erfolgt weder durch den
Anbieter der Emission, die Rothmann & Cie. AG, noch
durch den Emittenten, die Garbe Logimac Fonds Nr. 2
AG & Co. KG. Die Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co.
KG erfuillt lediglich die sie selbst treffenden Steuerschul-
den (vor allem Gewerbe- und Umsatzsteuer). Eine Inan-
spruchnahme der Anleger fiur die Steuerschulden der
Gesellschaft kommt nicht in Betracht.

Beteiligungsstruktur

Die Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG wird nach
der vorgesehenen Konzeption Logistik-Immobilien
nicht unmittelbar selbst, sondern durch Objektgesell-
schaften (in der Regel in der Rechtsform einer Kapital-

gesellschaft, ggf. auch in der Rechtsform einer Perso-
nengesellschaft) erwerben.

Es ist geplant, mit den Objektgesellschaften in der
Rechtsform einer Kapitalgesellschaft Ergebnisab-
fithrungs- und Beherrschungsvertrige i.S.d. §§ 291 ff.
AktG abzuschliefen, um sowohl im Bereich der Korper-
schaftsteuer als auch im Bereich der Gewerbe- und Um-
satzsteuer sog. ,Organschaftsverhiltnisse“ zu begriin-
den. Durch ein Organschaftsverhiltnis wird das Ein-
kommen der Objektgesellschaft fiir Zwecke der Korper-
schaft- und Gewerbesteuer unmittelbar der Garbe Logi-
mac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG zugerechnet und dort
versteuert bzw. dem Anleger zugewiesen. Auf Ebene der
Objektgesellschaft selbst kommt es demgegeniiber zu
keiner Steuerbelastung. Im Bereich der Umsatzsteuer
gelten im Rahmen der Organschaft die Garbe Logimac
Fonds Nr. 2 AG & Co. KG und ihre Objektgesellschaften
in der Rechtsform einer Kapitalgesellschaft als ein einzi-
ges Unternehmen. Leistungsbeziehungen zwischen der
Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG und den Ob-
jektgesellschaften unterliegen in diesem Fall als reine
Innenumsitze nicht der Umsatzsteuer.

Bei Objektgesellschaften in der Rechtsform einer Perso-
nengesellschaft ist die Begriindung eines Organschafts-
verhaltnisses nicht méglich. Das Einkommen der Perso-
nengesellschaft wird jedoch der Garbe Logimac Fonds
Nr. 2 AG & Co. KG in Héhe ihrer Beteiligung ohnehin
zugerechnet. Umsatzsteuerlich sind sowohl die Garbe
Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG als auch die Objekt-
gesellschaft in der Rechtsform einer Personengesell-
schaft jeweils selbstindige Unternehmer.

Art der Einkiinfte i.S.d. Einkommensteuergesetzes

Bei der Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG han-
delt es sich um eine gewerblich geprigte Personenge-
sellschaft i.S.d. § 15 Abs. 3 Nr. 2 EStG, da mit der Garbe
Logimac Nr. 2 AG ausschlieRlich eine Kapitalgesell-
schaft personlich haftender Gesellschafter ist und nur
diese zur Geschiftsfithrung befugt ist. Zudem ist die
Gesellschaft auch originir gewerblich i.S.d. § 15 Abs. 1
Satz 1 Nr. 1 EStG titig, da sie selbst Dienstleistungen im
Bereich der Logistik-Immobilien und gegeniiber ihren
Objektgesellschaften erbringen wird und zudem als ge-
schiftsleitende Holding aktiv die Geschiftspolitik ihrer
Objektgesellschaften bestimmen wird.

Der Anleger erzielt aus seiner Beteiligung an der Garbe
Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG Einkiinfte aus Gewer-
bebetrieb nach § 15 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 EStG, da er steuer-
lich als Mitunternehmer anzusehen ist. Mitunternehmer



ist, wer zivilrechtlich Gesellschafter einer Personengesell-
schaft ist und Mitunternehmerinitiative und -risiko iiber-
nimmt. Mitunternehmerinitiative liegt vor, wenn der An-
leger die Mdoglichkeit zur Austibung von Gesellschafter-
rechten, die wenigstens den Stimm-, Kontroll- und
Widerspruchsrechten eines Kommanditisten entspre-
chen, besitzt. Ein Mitunternehmerrisiko ist gegeben, so-
fern der Anleger nicht nur am laufenden Gewinn und
Verlust, sondern auch an der Wertsteigerung einschlief3-
lich stiller Reserven der Gesellschaft teilnimmt.

Sofern sich der Anleger nicht unmittelbar als Komman-
ditist, sondern tiber den Treuhidnder als Treugeber an
der Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG beteiligt,
sind auch hier die Voraussetzungen einer Mitunterneh-
merschaft gegeben, da auch fiir einen Treugeber Mitun-
ternehmerinitiative und -risiko im Sinne der vorstehen-
den Ausfithrungen vorliegen. Der Treuhandvertrag be-
achtet dabei die im BMF-Schreiben vom 1. September
1994 (BStBL 1994 I, Seite 604) geregelten Voraussetzun-
gen fir die steuerliche Anerkennung eines Treuhand-
verhiltnisses.

Gewinnerzielungsabsicht

Die Gewinnerzielungsabsicht sowohl auf Ebene der
Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG als auch auf
Ebene des Anlegers ist zwingende Voraussetzung fiir
die steuerliche Anerkennung und Beriicksichtigung der
Einkiinfte.

Unter Gewinnerzielungsabsicht versteht man das Stre-
ben nach einem positiven steuerlichen Gesamtergebnis
wihrend der voraussichtlichen Dauer der Beteiligung.
Dieses beinhaltet auch steuerpflichtige Verduflerungs-
gewinne aus einem spiteren Verkauf der Beteiligung.

Bereits innerhalb des in der Unternehmensplanung der
Gesellschaft dargestellten Prognosezeitraums wird auf
Gesellschaftsebene die Erzielung eines Totalgewinns
angestrebt. Insofern ist die Gewinnerzielungsabsicht
auf Ebene der Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG
gegeben.

Bei nicht unwesentlichen, persénlich vom Anleger ge-
tragenen Aufwendungen im Zusammenhang mit der
Beteiligung (sog. ,Sonderbetriebsausgaben“ wie z.B.
Darlehenszinsen aus der Fremdfinanzierung der Betei-
ligung) kann jedoch auf Ebene des Anlegers die Ge-
winnerzielungsabsicht fehlen. In diesen Fillen emp-
fiehlt die Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG die
Hinzuziehung eines steuerlichen Beraters zur individu-
ellen Uberpriifung der Gewinnerzielungsabsicht auf
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Gesellschafterebene.

Weiterhin ist fiir die Gewinnerzielungsabsicht auf Ebe-
ne des Anlegers zu beachten, dafl nach einem Urteil des
Finanzgerichts Schleswig-Holstein vom 16. Juni 1999
(EFG 2000, Seite 118) im Falle der Ubertragung der Be-
teiligung zum Zeitpunkt des Vorliegens von Verlusten
einkommensteuerrechtlich die Nichtanerkennung der
Verluste beim Ubertragenden drohen kann. Danach sol-
len Betriebsergebnisse des unentgeltlichen Rechtsnach-
folgers nicht in die Totalgewinnprognose einbezogen
werden, die der Beurteilung der Gewinnerzielungsab-
sicht des Ubertragenden dient. Der Bundesfinanzhof
hat den Rechtsstreit mit Urteil vom 31. Juli 2002 (BStBI
2003 II, Seite 282) zwar zur anderweitigen Verhandlung
und Entscheidung an das Finanzgericht zuriickgewie-
sen, dabei jedoch die Frage offen gelassen, ob Be-
triebsergebnisse des unentgeltlichen Rechtsnachfolgers
in die Totalgewinnprognose einbezogen werden. Daher
kann fir den Anleger im Falle der unentgeltlichen
Ubertragung seiner Beteiligung zum Zeitpunkt des Vor-
liegens von Verlusten, z.B. durch umfangreiche Sonder-
betriebsausgaben, einkommensteuerrechtlich die Nicht-
anerkennung der Verluste drohen.

Gewinnermittlung und steuerliches Verfahren

Die Gesellschaft ermittelt ihren einkommen- und ge-
werbesteuerlichen Gewinn gem. {§ 5 Abs. 1 Satz 1 EStG,
7 Satz 1 GewStG, 238 ff. HGB durch Betriebsvermo-
gensvergleich auf Basis der handelsrechtlichen Buch-
fuhrungspflichten. Die Gesellschaft selbst ist einkom-
mensteuerlich kein eigenes Steuersubjekt. Lediglich die
Hohe der den Anlegern zuzurechnenden Einkiinfte
wird im Rahmen einer gesonderten und einheitlichen
Feststellungserklirung auf Ebene der Gesellschaft fest-
gestellt und anschliefend den Anlegern mitgeteilt. Die
Anleger machen die positiven oder negativen Einkiinfte
im Rahmen ihrer persénlichen Einkommensteuerer-
klarung geltend. Das fiir die Gesellschaft zustdndige Be-
triebsstattenfinanzamt tibermittelt parallel die Einkiinf-
te der Anleger an die jeweiligen Wohnsitzfinanzamter,
die an die Feststellungen des Betriebsstittenfinanzamts
gebunden sind.

Investitions- und Erwerbsphase

Nebenkosten der Investitionsphase

Der Bundesfinanzhof (BFH) hat mit Urteilen vom 8.
Mai 2001 (BStBI 2001 II, Seite 720) und 28. Juni 2001
(BStB1 2001 II, Seite 717) entschieden, dafl Nebenkosten
der Investitionsphase (wie z. B. Gebtihren fiir in geson-
derten Vertragen vereinbarte Dienstleistungen und Ei-
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genkapitalvermittlungsprovisionen) bei geschlossenen
Immobilienfonds grundsitzlich nicht mehr als sofort
abzugsfihige Betriebsausgaben geltend gemacht wer-
den konnen und statt dessen als Anschaffungs- bzw.
Herstellungskosten der entsprechenden Wirtschaftsgii-
ter zu aktivieren und ggf. im Wege der planmifligen Ab-
schreibung steuerlich geltend zu machen sind.

Die Finanzverwaltung hat mit BMF-Schreiben vom 20.
Oktober 2003 (sog. ,5. Bauherrenerlafs“, BStBl 2003 1,
Seite 546) zu den obigen BFH-Urteilen Stellung genom-
men. Danach wird in bezug auf die Frage der sofortigen
Abzugsfihigkeit von Nebenkosten der Investitionsphase
darauf abgestellt, welche Einflufrechte der Anleger auf
wesentliche Teile des Fondskonzepts hat. Bei einem be-
reits vorgefertigten einheitlichen Vertragswerk, auf das
der Anleger keine Moglichkeit zur Einfluffnahme hat,
sind die Nebenkosten der Investitionsphase regelmiflig
in voller Hohe zu aktivieren und ggf. planmiflig abzu-
schreiben. Nur bei entsprechenden Einflufinahmemog-
lichkeiten, d.h. wenn der Anleger rechtlich und tatsich-
lich in der Lage ist, wesentliche Teile des Fondskonzepts
zu verindern, sind die anfallenden Kosten sofort ab-
zugsfihige Betriebsausgaben. Bei gewerblichen Fonds
miissen die Mitwirkungsrechte der Anleger tiber die zur
Anerkennung der Mitunternehmereigenschaft geforder-
te Initiative hinausgehen. Die Einfluffnahmemdoglich-
keiten miissen dem Anleger selbst gegeben sein. Eine
Vertretung durch bereits konzeptionell vorbestimmte
Dritte (z. B. Beirite) reicht nicht aus.

Die Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG geht aus
Vorsichtsgriinden davon aus, dafy die Nebenkosten der
Investitionsphase in voller Hohe zu aktivieren sind und
sich dementsprechend nur iiber die ggf. vorzunehmen-
de planmiRige Abschreibung bzw. bei einer spiteren
Veriduflerung des jeweiligen Wirtschaftsguts steuerlich
auswirken. Die Gesellschaft behilt sich jedoch vor, die
Nebenkosten der Investitionsphase im Rahmen der
Steuererklarungen steuerlich als sofort abzugsfahige Be-
triebsausgaben zu behandeln.

Im Gegensatz zur steuerrechtlichen Behandlung der
von der Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG aufzu-
bringenden Eigenkapitalvermittlungsprovisionen sind
diese nach derzeitiger Rechtslage handelsrechtlich in
voller Hohe gem. § 248 Abs. 1 HGB als Aufwand anzu-
sehen, so daf} wihrend der Investitionsphase das steuer-
liche Ergebnis hoher ausfallen wird als das handels-
rechtliche Ergebnis. Auch zwischen der dem Anleger
auf der Grundlage der Handelsbilanz zugewiesenen Er-
gebnisbeteiligung und dem ihm zuzurechnenden steu-

erlichen Ergebnis entstehen entsprechende Abweichun-
gen, so dafl es zu einem steuerpflichtigen Gewinn fiir
den Anleger kommen kann, obwohl dem Anleger han-
delsrechtlich Verluste zugewiesen werden.

Grunderwerbsteuer

Sofern die Beteiligungen der Garbe Logimac Fonds Nr.
2 AG & Co. KG an Objektgesellschaften weniger als 95
Prozent der Anteile an den Objektgesellschaften betra-
gen, ist nach derzeitiger Rechtslage der Erwerb grunder-
werbsteuerfrei. Soweit Grunderwerbsteuer auf der Ebe-
ne der Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG bzw.
auf der Ebene der Objektgesellschaften anfillt (z.B. im
Falle des unmittelbaren Immobilienerwerbs), ist diese
in der Unternehmensplanung berticksichtigt.

Nutzungs- und Verwaltungsphase

Einkommensbesteuerung

Aus dem sich nach Beriicksichtigung der Einkiinfte aus
der Beteiligung ergebenden zu versteuernden Einkom-
men errechnet sich unter Anwendung des individuellen
Einkommensteuertarifs die festzusetzende Einkom-
mensteuer fiir den Anleger. Der Eingangssteuersatz der
Einkommensteuer betrigt nach derzeitiger Rechtslage
15 Prozent, der Einkommensteuer-Spitzensteuersatz 42
Prozent. Auf die festgesetzte Einkommensteuer wird
der Solidarititszuschlag in Hohe von 5,5 Prozent der
festgesetzten Einkommensteuer erhoben. Zusitzlich er-
folgt gef. eine Kirchensteuerfestsetzung.

In den Einkiinften enthaltene Gewinnausschiittungen
sowie Gewinne aus der Verduflerung von Anteilen an
Kapitalgesellschaften sind, sofern mit der Kapitalgesell-
schaft kein Ergebnisabfithrungs- und Beherrschungs-
vertrag geschlossen wurde, nach § 3 Nr. 40 a, d EStG zur
Hilfte steuerfrei (sog. ,Halbeinkiinfteverfahren®). Dar-
iiber hinaus sind auch die mit diesen Einkiinften zu-
sammenhidngenden Betriebsausgaben nur zur Hilfte
abzugsfihig (§ 3 ¢ Nr. 2 EStG).

Es wird ausdriicklich darauf hingewiesen, daf den Ra-
tenanlegern vertragsgemifd kein Anspruch auf Auszah-
lungen in Form von Entnahmen bzw. Ausschiittungen
wihrend der Vertragslaufzeit zusteht, so daf§ der sich
aus der Beteiligung ergebenden Einkommensteuerlast
kein Liquidititszufluf} gegeniibersteht. Fiir Einmalanle-
ger gilt dies entsprechend, soweit der sich aus der Betei-
ligung ergebenden Einkommensteuerlast keine Auszah-
lungen nach den Regelungen des Gesellschaftsvertrages
gegentiberstehen.



Steuerliche Beriicksichtigung von Verlusten

— Grundsatz

Nach § 2 Abs. 3 EStG kénnen Verluste grundsitzlich in-
nerhalb eines Veranlagungszeitraums uneingeschrinkt
zwischen den Einkunftsarten ausgeglichen werden. Ein
verbleibender Verlust kann gemafl § 10 d Abs. 1 EStG
bis zur Hohe von 511.500 Euro (bei Zusammenveranla-
gung von Ehegatten 1.023.000 Euro) in das vorangegan-
gene Jahr zuriickgetragen werden. Danach nicht ausge-
glichene Verluste sind bis zu einem Gesamtbetrag der
Einkiinfte von 1 Million Euro (bei Zusammenveranla-
gung von Ehegatten 2 Millionen Euro) unbeschrinkt,
dariiber hinaus bis zu 60 Prozent des 1 Million Euro
tibersteigenden Gesamtbetrags der Einkiinfte abzugs-
fihig (§ 10 d Abs. 2 EStG).

— Negative Einkiinfte aus der Beteiligung

an Verlustzuweisungsgesellschaften (§j 2 b EStG)
Nach bisheriger Rechtslage durften negative Einkiinfte
aus Beteiligungen an Verlustzuweisungsgesellschaften
und dhnlichen Modellen gem. § 2 b EStG nicht mit an-
deren Einkiinften ausgeglichen und nach § 10 d EStG
abgezogen werden, wenn bei dem Erwerb oder der Be-
grindung der Einkunftsquelle die Erzielung eines steu-
erlichen Vorteils im Vordergrund stand. Die Erzielung
eines steuerlichen Vorteils stand dabei insbesondere
dann im Vordergrund, wenn nach dem Betriebskonzept
die Rendite auf das eingesetzte Kapital nach Steuern
mehr als das Doppelte dieser Rendite vor Steuern betrug
und die Betriebsfithrung iiberwiegend auf diesem Um-
stand beruhte oder wenn Kapitalanlegern Steuerminde-
rungen durch Verlustzuweisungen in Aussicht gestellt
wurden.

§ 2 b EStG ist durch das ,Gesetz zur Beschrinkung der
Verlustverrechnung im Zusammenhang mit Steuer-
stundungsmodellen“ vom 22. Dezember 2005 (BGBI
2005 I, Seite 3683) letztmalig auf Einkiinfte aus einer
Einkunftsquelle i.S.d. § 2 b EStG anzuwenden, die der
Steuerpflichtige nach dem 4. Mirz 1999 und vor dem
11. November 2005 rechtswirksam erworben oder be-
griindet hat. Insofern ist § 2 b EStG auf eine Beteiligung
an der Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG nicht
mehr anwendbar. Aufgrund der vorliegenden Unter-
nehmensplanung wiren zudem die Voraussetzungen
zur Anwendung der Verlustverrechnungsbeschrinkun-
gen des § 2 b EStG nicht erfullt, da die Erzielung eines
einkommensteuerlichen Vorteils in bezug auf eine Be-
teiligung an der Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co.
KG fiir den Anleger nicht im Vordergrund stehen sollte.

Steuerliche Grundlagen

— Verluste bei beschriankter Haftung (f 15 a EStG)
Die Hohe des vom Anleger steuerlich geltend zu ma-
chenden Verlusts wird durch § 15 a EStG beschrankt.
Danach diirfen Verluste weder mit anderen Einkiinften
aus Gewerbebetrieb noch mit Einkiinften aus anderen
Einkunftsarten ausgeglichen werden, soweit durch die
zugewiesenen Verluste ein negatives Kapitalkonto ent-
steht oder sich erhoht. Verluste diirfen insoweit auch
nicht nach § 10 d EStG abgezogen werden. Das Kapital-
konto des Anlegers ergibt sich aus der geleisteten Einla-
ge (bei einer unmittelbaren Beteiligung als Kommandi-
tist ggf. erhoht um eine dartiber hinausgehende im
Handelsregister eingetragene Haftsumme) abziiglich
getitigter Entnahmen (z.B. im Rahmen von Ausschiit-
tungen) zuziiglich zugewiesener Gewinne bzw. abziig-
lich zugewiesener Verluste.

Nicht ausgleichsfihige steuerliche Verluste mindern als
verrechenbare Verluste die zukiinftigen Gewinne aus
der Beteiligung des Anlegers. Etwaige Sonderbetriebs-
ausgaben des Anlegers (z.B. Schuldzinsen im Zusam-
menhang mit der Finanzierung des Beteiligungser-
werbs) werden nicht von § 15 a EStG erfafit und bleiben
damit voll abzugsfihig.

Zudem sind nach § 15 a Abs. 3 EStG Entnahmen, soweit
hierdurch ein negatives Kapitalkonto entsteht oder sich
erhoht und soweit nicht aufgrund der Entnahmen eine
nach § 171 Abs. 1 HGB zu beriicksichtigende Haftung
besteht oder entsteht, als fiktiver Gewinn zu versteuern.
Die hierdurch zugerechneten Betrige mindern jedoch
die in spiteren Jahren zugewiesenen Gewinne. Die fikti-
ve Gewinnbesteuerung, die aus heutiger Sicht nach der
vorliegenden Unternehmensplanung jedoch nicht an-
wendbar wire, kann ggf. fiir Anleger relevant werden,
die sich als Treugeber iiber den Treuhinder an der Gar-
be Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG beteiligen, da hier
eine Haftung nicht unmittelbar aus § 171 Abs. 1 HGB,
sondern nur aus den Bestimmungen des Treuhandver-
trags erfolgen kann.

- Verluste im Zusammenhang mit
Steuerstundungsmodellen (f 15 b EStG)

Mit dem , Gesetz zur Beschrinkung der Verlustverrech-
nung im Zusammenhang mit Steuerstundungsmodel-
len“ wurde § 15 b EStG neu in das Einkommensteuerge-
setz eingefiigt.

Nach den Neuregelungen in § 15 b Abs. 1 EStG diirfen
Verluste im Zusammenhang mit einem Steuerstun-
dungsmodell weder mit Einkiinften aus Gewerbebetrieb
noch mit Einkiinften aus anderen Einkunftsarten ausge-
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glichen werden oder nach § 10 d EStG abgezogen wer-
den. Die Verluste mindern jedoch die Einkiinfte, die in
den folgenden Wirtschaftsjahren aus derselben Ein-
kunftsquelle erzielt werden. § 15 a EStG ist insoweit
nicht anzuwenden. Ein Steuerstundungsmodell liegt
gem. § 15 b Abs. 2 EStG vor, wenn aufgrund einer mo-
dellhaften Gestaltung steuerliche Vorteile in Form nega-
tiver Einkiinfte erzielt werden sollen. Dies ist der Fall,
wenn dem Steuerpflichtigen aufgrund eines vorgefertig-
ten Konzepts die Moglichkeit geboten wird, zumindest
in der Anfangsphase der Investition Verluste mit {ibri-
gen Einkiinften verrechnen zu kénnen. § 15 b EStG ist
gem. § 15 b Abs. 3 EStG nur anzuwenden, wenn inner-
halb der Anfangsphase das Verhiltnis der Summe der
prognostizierten Verluste zur Hohe des gezeichneten
und nach dem Konzept auch aufzubringenden Kapitals
10 Prozent tibersteigt. Die Neuregelungen des § 15 b
EStG sind auf Verluste aus Steuerstundungsmodellen
anzuwenden, denen der Steuerpflichtige nach dem 10.
November 2005 beigetreten ist oder fiir die nach diesem
Tag mit dem Aufenvertrieb begonnen wurde.

Die Verlustverrechnungsbeschrinkungen des § 15 b
EStG erscheinen jedoch nach der vorliegenden Unter-
nehmensplanung auf eine Beteiligung an der Garbe Lo-
gimac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG nicht anwendbar, da
den Anlegern keine steuerlichen Verluste zugewiesen
werden. Dartiber hinaus miifite zudem die Nichtauf-
griffsgrenze des § 15 b Abs. 3 EStG, nach der das Ver-
hiltnis der Summe der prognostizierten Verluste zur
Hohe des gezeichneten und nach dem Konzept auch
aufzubringenden Kapitals 10 Prozent {ibersteigen muf3,
itberschritten sein. Auch dies ist nach der vorliegenden
Unternehmensplanung nicht der Fall.

Gewerbesteuer

Da die Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG bereits
kraft Rechtsform gem. § 2 Abs. 1 GewStG einen Gewer-
bebetrieb darstellt und zudem origindr gewerblich titig
wird, ist sie gewerbesteuerpflichtig und insofern eigenes
Steuersubjekt.

Der fiir die Festsetzung der Gewerbesteuer mafigeben-
de Gewerbeertrag wird auf Basis des nach einkommen-
steuerlichen Vorschriften errechneten Gewinns unter
Beriicksichtigung von gewerbesteuerlichen Hinzurech-
nungs- und Kiirzungsvorschriften ermittelt. Der Gewer-
beertrag wird bis zu einem Betrag von 1 Million Euro
um bisher nicht beriicksichtigte Verluste aus Vorjahren
gekiirzt. Dartiber hinausgehende Verluste aus Vorjah-
ren sind bis zu 60 Prozent des 1 Million Euro iiberstei-
genden Gewerbeertrags abzugsfihig.

Nach § 35 EStG ermifigt sich die tarifliche Einkommen-
steuer des Anlegers um das 1,8fache des auf Ebene der
Gesellschaft gesondert und einheitlich festgestellten Ge-
werbesteuermeflbetrages, soweit die tarifliche Einkom-
mensteuer anteilig auf im zu versteuernden Einkommen
enthaltene gewerbliche Einkiinfte entfillt. Die von der
Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG entrichtete Ge-
werbesteuer ist insofern ggf. auf die individuelle Einkom-
mensteuerschuld des Anlegers anrechenbar.

Umsatzsteuer

Gemif § 2 Abs. 1 UStG ist die Garbe Logimac Fonds Nr.
2 AG & Co. KG umsatzsteuerlicher Unternehmer. Die
von ihr erbrachten steuerbaren Leistungen unterliegen
damit grundsitzlich der Umsatzsteuer. Im Gegenzug ist
die Gesellschaft berechtigt, die aus der Inanspruchnah-
me von Leistungen in Rechnung gestellte Umsatzsteuer
als Vorsteuer geltend zu machen.

Vom Vorsteuerabzug ausgeschlossen sind jedoch nach
§ 15 Abs. 2 Nr. 1 UStG Vorsteuerbetrige fiir Leistungen,
die im Zusammenhang mit steuerfreien Umsitzen erfol-
gen. Nach Auffassung der  Finanzverwaltung
(Abschn. 66 Abs. 4 UStR) handelt es sich bei der Aufnah-
me von Gesellschaftern in eine Personengesellschaft um
einen nach § 4 Nr. 8 f UStG steuerfreien Umsatz. Demzu-
folge wiren die Vorsteuerbetrige, die im Zusammen-
hang mit der Aufnahme der Gesellschafter anfallen (z. B.
fiir die Erstellung und Beurteilung des Prospekts und
Aufwendungen fiir die Mittelfreigabe), nicht abziehbar.

Mit Urteil vom 26. Juni 2003 (EGHE 2003, Seite 6851)
hat der Gerichtshof der Europiischen Gemeinschaft
(EuGH) jedoch entschieden, dafl eine Personengesell-
schaft bei der Aufnahme eines Gesellschafters gegen
Zahlung einer Bareinlage keine entgeltliche Dienstlei-
stung an den Gesellschafter erbringt. Die Aufnahme
von Gesellschaftern in eine Personengesellschaft gegen
Bareinlage ist daher kein Umsatz im Sinne des Umsatz-
steuerrechts, die Vorsteuerbetrige aus den Eingangslei-
stungen nach allgemeinen Grundsitzen abzugsfihig.
Mit Urteil vom 1. Juli 2004 (BStBl 2004 II, Seite 1022)
hat der BFH, der dem EuGH die Rechtsfrage zur Ent-
scheidung vorgelegt hatte, die neue Rechtsprechung
tubernommen und bestitigt. Mit Urteil vom 26. Mai
2005 (HFR 2005, Seite 912) hat der EuGH seine Recht-
sprechung, diesmal in bezug auf eine Kapitalgesell-
schaft, weiter bekriftigt.

Die Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG geht inso-
fern von der Abziehbarkeit der Vorsteuerbetrige aus.
Sollten die Vorsteuerbetrige umsatzsteuerlich nicht in



Abzug gebracht werden konnen, so erhdhen diese ein-
kommen- und gewerbesteuerlich die Anschaffungs-
oder Herstellungskosten des betreffenden Wirtschafts-
guts bzw. bilden sofort abzugsfihige Betriebsausgaben.

Beendigung der Kapitalanlage

Einkommensteuer

Ein Gewinn aus der Verduflerung der gesamten Beteili-
gung an der Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG
(Verduflerungspreis bzw. Abfindungsguthaben abziig-
lich Kapitalkonto im Zeitpunkt der Verduflerung) wird
nach {§ 16, 34 EStG grundsitzlich nach der sog. ,Fiinf-
tel-Regelung” besteuert. Bei Vollendung des 55. Lebens-
jahrs oder bei dauernder Berufsunfihigkeit kann neben
der Gewidhrung eines Freibetrages nach § 16 Abs. 4
EStG von max. 45.000 Euro fir einen Verduflerungsge-
winn bis zu einem Betrag von 5 Millionen Euro eine Be-
steuerung mit einem ermifligten Steuersatz in Betracht
kommen. Der ermifigte Steuersatz betrdgt 56 Prozent
des durchschnittlichen Steuersatzes, der sich ergibe,
wenn die Einkommensteuer nach dem gesamten zu ver-
steuernden Einkommen zuztiglich der dem Progressi-
onsvorbehalt unterliegenden Einkiinfte zu bemessen
wire, mindestens jedoch 15 Prozent. Umfaflt der Ver-
julerungsgewinn dem Halbeinkiinfteverfahren unter-
liegende Gewinne aus der Verduflerung von Anteilen an
Kapitalgesellschaften, ist nach dem BMF-Schreiben vom
20. Dezember 2005 (Gz. IV B 2 - S 2242 - 18/05) der Frei-
betrag nach § 16 Abs. 4 EStG entsprechend den Anteilen
der Gewinne, die dem ermifigten Steuersatz nach § 34
EStG unterliegen, und der Gewinne, die im Halbein-
kuinfteverfahren zu versteuern sind, am Gesamtgewinn
aufzuteilen.

Im Hinblick auf das dem Anleger bei Kiindigung der Be-
teiligung zustehende Abfindungsguthaben kann es je
nach Abgabezeitpunkt der personlichen Steuererklirung
des Anlegers und Auszahlungszeitpunkt des Abfindungs-
guthabens zu einer der Auszahlung des Abfindungsgut-
habens zeitlich vorgelagerten Einkommensteuerbela-
stung des Anlegers kommen. Im Falle der Beendigung
der Beteiligung an der Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG &
Co. KG wird aufgrund der individuell zu betrachtenden
Gegebenheiten des jeweiligen Anlegers die Hinzuzie-
hung eines steuerlichen Beraters empfohlen.

Erbschaft- und Schenkungsteuer

— Geltende Rechtslage fiir Anleger, die sich
unmittelbar als Kommanditist beteiligen

Die erbschaft- und schenkungsteuerlichen Werte der

Steuerliche Grundlagen

Beteiligung werden nach derzeitiger Rechtslage durch
den steuerlichen Einheitswert bestimmt ({§ 12 Abs. 5
ErbStG, 95 ff. BewG). Je nach den persénlichen Verhilt-
nissen des Beglinstigten (Steuerklasse, Freibetrige)
konnen nach derzeitiger Rechtslage steuerlich giinstige
Ubertragungsméglichkeiten gegeben sein. Ist der Wert
der iibertragenen Beteiligung negativ, kénnen in glei-
cher Hohe andere positive Vermogenswerte unter Aus-
nutzung der verbleibenden Freibetrige iibertragen wer-
den.

Weiterhin ist von Vorteil, daf} Betriebsvermogen bzw.
ein Anteil hieran im Erbfall und bei Erwerb im Wege
der vorweggenommenen Erbfolge nach derzeitiger
Rechtslage bis zu einem Betrag von 225.000 Euro steuer-
lich auler Ansatz bleibt und im tibrigen nur mit 65 Pro-
zent angesetzt wird. Der Freibetrag von 225.000 Euro
wird bei Erwerben im Wege der vorweggenommenen
Erbfolge jedoch nur auf Antrag beriicksichtigt und bezo-
gen auf die Person des Ubertragenden und seiner be-
glinstigten Vermdgensarten insgesamt nur einmalig in-
nerhalb eines Zeitraums von 10 Jahren gewihrt. Dies
gilt auch dann, wenn der Freibetrag nur teilweise in An-
spruch genommen wird, weil der Steuerwert des zuge-
wendeten begiinstigten Vermdgens geringer als 225.000
Euro ist. Beide vorstehend genannten Vergiinstigungen
entfallen, wenn innerhalb eines Zeitraums von 5 Jahren
nach der Ubertragung das Betriebsvermégen oder ein
Anteil hieran verduflert oder die Gesellschaft aufgelost
wird.

Ein Urteil des Bundesfinanzhofes vom 25. Januar 2001
(BStBI II 2001, Seite 414), welches die Anwendung der
vorstehenden Verglinstigungsregelungen im Falle der
vorweggenommenen Erbfolge erschwert hitte, ist nach
einem gleichlautenden Erlafl der obersten Finanzbehor-
den der Linder vom 15. Mai 2001 (BStBl 2001 I, Seite
350) iiber den entschiedenen Einzelfall hinaus nicht an-
zuwenden.

Zu beachten ist jedoch, dafl der Bundesfinanzhof mit
Beschluf vom 22. Mai 2002 (BStBl 2002 II, Seite 598)
dem Bundesverfassungsgericht die Frage zur Entschei-
dung vorgelegt hat, ob der fir alle Vermogensarten
gleich anzuwendende Erbschaftsteuertarif, in Verbin-
dung mit den Vorschriften iiber die Ermittlung des steu-
erpflichtigen Erwerbs, wegen VerstoRes gegen den
Gleichheitssatz (Art. 3 Abs. 1 GG) verfassungswidrig ist.
Darin beanstandet der Bundesfinanzhof u.a., daf} die
pauschalen Begiinstigungen fiir das Betriebsvermégen,
die aus einer Unterbewertung durch Ubernahme der
Steuerbilanzwerte sowie aus einer niedrigen Bewertung

87



88

Steuerliche Grundlagen

der Betriebsgrundstiicke, aus einem zusitzlichen Frei-
betrag in Hohe von 225.000 Euro sowie einem Bewer-
tungsabschlag in Hohe von 35 Prozent bestehen, in ih-
rer Gesamtwirkung gegentiber anderen Vermdgensar-
ten zu weitgehend sind. Ob und inwieweit das Bundes-
verfassungsgericht dieser Beanstandung zustimmt,
steht zum jetzigen Zeitpunkt noch nicht fest. Eine Ent-
scheidung des Bundesverfassungsgerichts steht noch
aus.

Zu den Einzelheiten der Ubertragung der Beteiligung
im Wege der Schenkung, vorweggenommenen Erbfolge
und im Erbfall sowie zu den konkreten erbschaft- und
schenkungsteuerlichen Auswirkungen sollte auf jeden
Fall der eigene Steuerberater befragt werden.

— Besonderheiten fiir Anleger, die sich

mittelbar als Treugeber beteiligen

Nach neuerer Auffassung der Finanzverwaltung (koor-
dinierter Lindererlal, z.B. Finanzbehérde Hamburg,
Erlaf vom 4. Juli 2005, DB 2005, Seite 1493) richten sich
die erbschaft- und schenkungsteuerlichen Werte bei ei-
ner mittelbaren Beteiligung als Treugeber iiber den
Treuhinder in Abweichung von den obigen Grundsit-
zen, die fir Anleger gelten, die sich unmittelbar als
Kommanditist beteiligen, nach dem gemeinen Wert der
Beteiligung.

Demnach sei Gegenstand der Erbschaft bzw. Schen-
kung nicht eine Beteiligung an einer Kommanditgesell-
schaft, sondern der Herausgabeanspruch des Treuge-
bers gegeniiber dem Treuhinder auf Riickiibertragung
des Treuguts (Sachleistungsanspruch). Eine Bewertung
dieses Herausgabeanspruchs mit dem Steuerwert des
Gegenstands, auf den sich der Anspruch richtet (die
Kommanditbeteiligung), komme nicht in Betracht. Die
Bewertung habe demzufolge mit dem gemeinen Wert
zu erfolgen. Die Steuerentlastungen, z.B. in Form eines
Freibetrags und Bewertungsabschlags, seien nicht zu
gewdhren. Die Finanzverwaltung folgt insofern strikt
der zivilrechtlichen Lage und 16st sich von der wirt-
schaftlichen Betrachtungsweise, nach der das Treugut
(der Kommanditanteil) dem Treugeber zuzurechnen ist.
Die erbschaft- und schenkungsteuerliche Zuordnung
des Treuguts steht nach dieser Auffassung im Gegen-
satz zur ertragsteuerlichen Zuordnung, die das Treugut
regelmiRig dem Treugeber zurechnet.

Eine mittelbare Beteiligung als Treugeber kann daher
erbschaft- und schenkungsteuerlich im Vergleich zu ei-
ner unmittelbaren Beteiligung als Kommanditist nach-
teilig sein.

Fiir Anleger, deren nach erbschaft- und schenkungsteu-
erlichen Vorschriften bewertetes Vermdégen den person-
lichen Freibetrag nicht tibersteigt (z. B. bei Ehegatten
nach §§ 16 Abs. 1 Nr. 1, 17 Abs. 1 Satz 1 ErbStG 307.000
Euro im Falle einer Schenkung und 563.000 Euro im
Erbfall), kommt es regelmifig zu keiner erbschaft- bzw.
schenkungsteuerlichen Belastung und damit auch nicht
zu einer Benachteiligung durch eine mittelbare Beteili-
gung als Treugeber. Im Falle einer Schenkung kann zu-
dem nach den Regelungen des Gesellschaftsvertrags vor
Ubertragung der Beteiligung die mittelbare Beteiligung
als Treugeber in eine unmittelbare Beteiligung als Kom-
manditist umgewandelt werden, so daf auch nach An-
sicht der Finanzverwaltung die Begiinstigungen nach
§ 13 a ErbStG (Freibetrag von 225.000 Euro bzw. Bewer-
tungsabschlag von 35 Prozent) weiter anzuwenden
wdren.

Vor dem Hintergrund der individuellen Gegebenheiten
sollte der Anleger daher seinen steuerlichen Berater zu
der Frage hinzuziehen, welche erbschaft- und schen-
kungsteuerlichen Auswirkungen fiir ihn eine mittelbare
Beteiligung als Treugeber oder eine unmittelbare Betei-
ligung als Kommanditist haben kénnten.

— Entwurf eines Gesetzes zur Sicherung

der Unternehmensnachfolge

Mit Datum vom 27. Mai 2005 (Bundesrat Drucksache
341/05) hat der Bundesrat beschlossen, den , Entwurf ei-
nes Gesetzes zur Sicherung der Unternehmensnachfol-
ge“ in den Deutschen Bundestag einzubringen. Der Ge-
setzentwurf wurde im Vorfeld der am 18. September
2005 erfolgten Neuwahlen zum Deutschen Bundestag
nicht mehr verabschiedet.

Der Koalitionsvertrag der neuen Bundesregierung vom
11. November 2005 enthilt jedoch Hinweise auf eine
Reform der Erbschaft- und Schenkungsteuer auch in be-
zug auf diesen Gesetzentwurf, so daf} eine rechtswirksa-
me Umsetzung weiterhin maéglich erscheint.

Der Gesetzentwurf beinhaltet u. a. die Vereinheitlichung
der erbschaft- bzw. schenkungsteuerlichen Bewertung
unternehmerischer Vermoégen durch im Grundsatz ein-
heitliche und von der Rechtsform unabhingige Bewer-
tung auf Basis der Steuerbilanzwerte, die Stundung bzw.
den ErlaR der auf ,produktives Vermégen* entfallenden
Erbschaft- und Schenkungsteuer iiber einen Zeitraum
von 10 Jahren sowie die Anwendung der bisherigen Be-
glinstigungen nach § 13 a ErbStG nur noch fiir produkti-
ves Vermdgen mit einem erbschaft- bzw. schenkungsteu-
erlichen Wert von iiber 100 Millionen Euro.



Nicht abschlieend beurteilbar ist, inwieweit die beab-
sichtigten erbschaft- und schenkungsteuerlichen Neure-
gelungen das vorliegende Beteiligungsangebot betreffen
wiirden. Von entscheidender Bedeutung fiir eine vorteil-
hafte Stundung bzw. einen vorteilhaften Erlafl der Erb-
schaft- bzw. Schenkungsteuer wire die Frage, inwieweit
produktives Vermogen als begiinstigtes Vermdgen im
Sinne der obigen Regelungen vorliegt. Zum nicht pro-
duktiven und damit nicht beglinstigten Vermogen
zihlen nach dem vorliegenden Gesetzentwurf u. a.
Geld, Geldforderungen und vergleichbare Forderungen
gegeniiber Kreditinstituten, Wertpapiere, Beteiligungen
von bis zu 25 Prozent am Nennkapital von Kapitalgesell-
schaften sowie Dritten zur Nutzung tiberlassene Grund-
stiicke. Soweit kein produktives Vermogen vorliegt,
konnte es fiir den Anleger ggf. kiinftig zu einer hoheren
erbschaft- bzw. schenkungsteuerlichen Belastung kom-
men.

— Entwurf eines Gesetzes zur Verringerung
steuerlicher MiRbrauche

Mit Datum vom 21. Dezember 2005 (Bundesrat Druck-
sache 890/05) hat der Bundesrat weiterhin beschlossen,
den ,Entwurf eines Gesetzes zur Verringerung steuerli-
cher MiRbriuche und Umgehungen® in den Deutschen
Bundestag einzubringen. Der Beschluf basiert auf ei-
nem gleichlautenden Gesetzentwurf vom 27. Mai 2005
(Bundesrat Drucksache 45/05).

Das vorliegende Beteiligungsangebot kénnte von den
geplanten Neuregelungen des Gesetzentwurfs insofern
betroffen sein, als die derzeit noch giiltigen erbschaft-
und schenkungsteuerlichen Begiinstigungen in § 13 a
ErbStG (Freibetrag von 225.000 Euro bzw. Bewertungs-
abschlag von 35 Prozent) nur noch auf originir gewerb-
lich titige Personengesellschaften und nicht mehr auf
lediglich gewerblich geprigte Personengesellschaften
i.S.d. § 15 Abs. 3 Nr. 2 EStG anwendbar wiren. Da die
Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG nach der vor-
gesehenen Konzeption auch originir gewerbliche Tatig-
keit entfalten wird, wiirden sich fiir den Anleger aus
heutiger Sicht keine erbschaft- bzw. schenkungsteuerli-
chen Anderungen im Vergleich zur bisherigen Rechtsla-
ge ergeben.

Steuerliche Grundlagen

Besonderheiten bei

auslindischer Geschiftstitigkeit

Nach der gegenwirtigen Planung beabsichtigt die Garbe
Logimac Nr. 2 Fonds AG & Co. KG, ausschlief’lich in in-
lindische Logistik-Immobilien bzw. Beteiligungen an
inlindischen Gesellschaften mit Logistik-Immobilien
zu investieren. Die Gesellschaft behilt sich jedoch vor,
auch auslindische Logistik-Immobilien bzw. Gesell-
schaften zu erwerben, sofern dies wirtschaftlich sinnvoll
erscheint.

In diesem Fall kénnen sich erhebliche Abweichungen
von den dargestellten Grundsitzen ergeben. Grundsitz-
liche Regelungen zur Besteuerung bei Auslandssachver-
halten enthalten u.a. die mit der tiberwiegenden Anzahl
von ausldndischen Staaten abgeschlossenen Doppelbe-
steuerungsabkommen (DBA). Die DBA bestimmen,
welchem Staat in bezug auf die jeweiligen Einkiinfte das
Besteuerungsrecht zugesprochen wird und wie ggf. die
Doppelbesteuerung vermieden wird. Regelmiflig wird
im Ausland gezahlte Steuer auf die inlindische Steuer
angerechnet (Anrechnungsverfahren) bzw. die auslindi-
schen Einkiinfte von der Besteuerung freigestellt (Frei-
stellungsmethode). Unter Umstinden kann dartiber
hinaus die Abgabe einer gesonderten Steuererklirung
fur die Gesellschaft oder den Anleger auch in dem je-
weiligen auslidndischen Staat erforderlich sein.

Da die steuerlichen Konsequenzen der nach der Unter-
nehmensplanung grundsitzlich jedoch nicht vorgesehe-
nen Auslandsaktivititen je nach auslindischem Staat
und nach Art der Investition in diesem auslindischen
Staat stark variieren, konnen Einzelheiten zu den steuer-
lichen Folgen im Rahmen dieser zusammenfassenden
Darstellung nicht weiter genannt werden. Die konkreten
steuerlichen Auswirkungen im Falle des Erwerbs aus-
lindischer Immobilien bzw. im Falle des Erwerbs aus-
lindischer Beteiligungsgesellschaften sollte jeder Anle-
ger vor dem Hintergrund der individuellen Gegebenhei-
ten mit seinem personlichen Steuerberater besprechen.
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Vertragspartner

I. Garbe Logimac Fonds Nr. 2
AG & Co. KG

Emittent.

Sitz: Valentinskamp 18, 20354 Ham-
burg.

Rechtsform: Kommanditgesellschaft.
Handelsregister: HRA 103743,
Amtsgericht Hamburg.

Gegenstand der Gesellschaft ist die
Verwaltung eigenen Vermogens,
insbesondere der Erwerb und der
Verkauf, die Errichtung, Baureifma-
chung und Bebauung, die Entwick-
lung, der Betrieb, die Vermietung
und Verpachtung, die Verwaltung,
die genehmigungsfreie Verwertung
und sonstige wirtschaftliche Ver-

Tag der Eintragung: 3. April 2006.

marktung von Immobilien (insbe-

Organigramm der Vertragspartner

schaften;

sondere Lager- und Logistik-Immo-
bilien), Grundstiicken und grund-
stiicksgleichen Rechten im In- und
Ausland; die Griindung, der Erwerb,
die Verwaltung und die Veriufle-
rung von Unternehmen und Unter-
nehmensbeteiligungen im In- und
Ausland, insbesondere von Grund-
stiicks-, Objekt- und Projektgesell-
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simtlicher hiermit im Zusammen-
hang stehenden Dienstleistungen.
Siehe erginzend § 1 Ziff. 3 des Ge-
sellschaftsvertrages, Seite 101.
Gesellschaftskapital: Die Einlage des
personlich haftenden Gesellschaf-
ters betrdgt 100.000 Euro (in voller
Hohe eingezahlt); das Kommandit-
kapital betrigt zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung  10.000 Euro
und ist in voller Hoéhe eingezahlt.
Bei vollstindiger Plazierung des Be-
teiligungsangebotes ist eine Er-
héhung des Kommanditkapitals um
50 Millionen Euro auf 50.010.000
Euro vorgesehen. Eine Erhchung
um weitere 20 Millionen Euro ist
moglich.

Geschiftsfithrung: Garbe Logimac
Fonds Verwaltung AG, Valentins-
kamp 18, 20354 Hamburg. Diese
wird vertreten durch ihren Vorstand,
dem die Herren Jens-Uwe Wittern,
Thomas Kubicki und Stephan Frei-
tag angehoren, simtlich geschifts-
ansdssig Valentinskamp 18, 20354
Hamburg. Im iibrigen wird insoweit
auf die Ausfithrungen zur Garbe Lo-
gimac Fonds Verwaltung AG verwie-
sen (vgl. Rechtliche Grundlagen
Ziff. 1.3, Seite 58 f., sowie Vertrags-
partner Ziff. 2, Seite 91 f.).
Anlageausschufl (§ 6 des Gesell-
schaftsvertrages): Tilo Rohl (Vorsit-
zender), Josthche 18, 22339 Ham-
burg, Giinter vom Ende (stellv. Vor-
sitzender), Olshausenstr. 7, 22605
Hamburg, Gerd-Joachim  Boll,
Wandsbeker Zollstr. 5 a, 22041
Hamburg. Uber den Anlageaus-
schuf hinaus besteht kein Auf-
sichtsgremium/Beirat des Emitten-
ten.

Komplementir:  Garbe Logimac
Fonds Verwaltung AG, Hamburg
(vgl. Seite 91 £)).

Kommanditist: Scientia Treuhand
GmbH, Hamburg (vgl. Vertragspart-
ner Ziff. 3, Seite 92).

Personliche  Verflechtungen: Die
Mitglieder des Anlageausschusses
sind gleichzeitig Mitglieder des An-

lageausschusses der Garbe Logimac
AG, welche ein Unternehmen der
Garbe Gruppe und Emittent des Lo-
gisFonds 1 ist. Das Mitglied des An-
lageausschusses Gerd-Joachim Boll
ist Gesellschafter der Scientia Treu-
hand GmbH (Treuhandkommandi-
tist).

Kapitalmifige Verflechtungen: Es
wird auf die Darstellung im Organi-
gramm der Vertragspartner Bezug
genommen (vgl. Seite 90).

2. Garbe Logimac
Fonds Verwaltung AG

Personlich haftender und geschifts-
fithrender Gesellschafter des Emit-
tenten.

Sitz: Valentinskamp 18, 20354 Ham-
burg.

Rechtsform: Aktiengesellschaft.
Handelsregister: HRB 77869, Amts-
gericht Hamburg.

Tag der Eintragung: 22. November
2000 als Aktiengesellschaft ,Ad acta“
LXXXVIII  Vermogensverwaltung.
Die Gesellschaft wurde mit Be-
schlufl vom 3. Marz 2006 in Garbe
Logimac Fonds AG und wiederum
mit Beschlufl vom 12. April 2006 in
Garbe Logimac Fonds Verwaltung
AG umfirmiert. Die Firmeninde-
rungen sind noch nicht in das Han-
delsregister eingetragen.
Wesentlicher Gegenstand des Un-
ternehmens (nach Eintragung der
am 3. Mirz 2006 beschlossenen und
zur Eintragung in das Handelsregi-
ster angemeldeten Satzungsinde-
rung) ist die Verwaltung eigenen
Vermdogens, insbesondere der Er-
werb, die Verduferung, Bebauung
und Vermietung von Immobilien
und die Erbringung hiermit im Zu-
sammenhang stehender Dienstlei-
stungen, und zwar auch durch Betei-
ligungsunternehmen, insbesondere
durch die Beteiligung als persénlich
haftender Gesellschafter von Kom-
manditgesellschaften. Siehe ergin-
zend § 2 der Satzung, Seite 99.

Vertragspartner und Vertrage

Grundkapital: 50.000 Euro, einge-
teilt in 50.000 nennwertlose Stiickak-
tien.

Vorstand: Jens-Uwe Wittern, Tho-

mas Kubicki und Stephan Freitag,

samtlich geschiftsansissig Valen-
tinskamp 18, 20354 Hamburg.

Aufsichtsrat: Reinhard Palaschinski

(Vorsitzender), Uhlengrund 16 F,

21244 Buchholz, Bernhard Garbe,

Valentinskamp 18, 20354 Hamburg,

Hans O. Mahn, Ifflandstr. 4, 22087

Hamburg.

Aktiondre: Garbe Logistic Manage-

ment GmbH, Hamburg (100 Pro-

zent).

Personliche Verflechtungen:

e Das Vorstandsmitglied Jens-Uwe
Wittern ist zugleich Vorstand der
Garbe Logistic AG, Garbe Logi-
mac AG, Emittent des Logis-
Fonds 1, und Geschiftsfithrer der
Garbe Logistic Center Develop-
ment GmbH sowie weiterer Ge-
sellschaften der Garbe Unterneh-
mensgruppe.

e Das Vorstandsmitglied Thomas
Kubicki ist zugleich Komple-
mentir der Garbe Investment
KG, Vorstand der Garbe Logimac
AG und Aufsichtsratsmitglied
der stilwerk AG sowie Geschifts-
fithrer bei weiteren Gesellschaf-
ten der Garbe Unternehmens-
gruppe.

e Das Vorstandsmitglied Stephan
Freitag ist zugleich Vorstand der
Garbe Logistic AG sowie Ge-
schiftsfithrer bei weiteren Gesell-
schaften der Garbe Unterneh-
mensgruppe.

e Der Aufsichtsratsvorsitzende
Reinhard Palaschinski ist zu-
gleich Aufsichtsratsmitglied der
Garbe Logistic AG, der Garbe Lo-
gimac AG und der stilwerk AG.

e Das Aufsichtsratsmitglied Bern-
hard Garbe ist zugleich Ge-
schiftsfithrer der Garbe Logistic
Management GmbH, Komple-
mentdr der Garbe Investment
KG, Aufsichtsratsmitglied der
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Garbe Logimac AG sowie Vor-

stand der Garbe Logistic AG und

bekleidet  weitere  geschifts-
filhrende Positionen innerhalb
der Garbe Unternehmensgruppe,
deren wesentlicher Gesellschafter
er ist.

e Das Aufsichtsratsmitglied Hans
O. Mahn ist gleichzeitig Auf-
sichtsrat der Garbe Logimac AG
und der Finanzhaus Rothmann
AG sowie Mitglied des Vorstan-
des der ALBIS Leasing AG und
bekleidet weitere Amter inner-
halb der Gruppe der ALBIS Lea-
sing AG, an der Herr Mahn mit-
telbar wesentlich beteiligt ist und
zu der u.a. die Finanzhaus Roth-
mann AG, der Anbieter Roth-
mann & Cie. AG sowie die mit
der Anlegerverwaltung beauftrag-
te Rothmann & Cie. Datenservice
GmbH gehoren.

KapitalmiRige Verflechtung: Es

wird auf die Darstellung im Organi-

gramm der Vertragspartner Bezug

genommen (vgl. Seite 90).

3. Scientia Treuhand GmbH

Treuhandkommanditist und Voll-
machtnehmer.

Sitz: Wandsbeker Zollstr. 5 a, 22041
Hamburg.

Rechtsform: Gesellschaft mit be-
schrinkter Haftung.
Handelsregister: HRB 67026, Amts-
gericht Hamburg.

Tag der Eintragung: 31. Mirz 1998.
Wesentlicher Gegenstand des Un-
ternehmens: Beratung in wirtschaft-
lichen Angelegenheiten, die Verwal-
tung von eigenen und fremden Ver-
mogenswerten sowie die Ubernah-
me von Treuhandtitigkeiten, soweit
dazu nicht besondere Genehmigun-
gen erforderlich sind.

Stammkapital: 25.800 Euro. Das
Stammbkapital ist voll eingezahlt.
Geschiftsfithrung: Susanne Klinker-
Alber, Anja Janssen, beide geschifts-
ansadssig Wandsbeker Zollstr. 5 a,

22041 Hamburg.

Beirat: Ein Beirat ist nicht vorhan-
den.

Gesellschafter: Detlef Richard Alber
(Hamburg), Gerd-Joachim  Boll
(Hamburg), Birgit Kraft (Hamburg).
Personliche Verflechtungen: Der
Gesellschafter Gerd-Joachim Boll ist
als Steuerberater fiir die zur Garbe
Unternehmensgruppe zihlende stil-
werk AG titig und Mitglied des An-
lageausschusses der Garbe Logimac
Fonds Nr. 2 AG & Co. KG sowie Mit-
glied des Anlageausschusses der
Garbe Logimac AG, Emittent des Lo-
gisFonds 1.

Kapitalmifige Verflechtungen: kei-
ne.

Im Hinblick auf die fiir die Wahr-
nehmung der Aufgaben der Scientia
Treuhand GmbH vereinbarte Vergii-
tung vgl. Rechtliche Grundlagen,
Ziff. 1.7 c), Seite 64.

4. Rothmann & Cie. AG

Anbieter der Emission sowie Kon-
zeption und Vertrieb.

Sitz: Ifflandstr. 4, 22087 Hamburg.
Rechtsform: Aktiengesellschaft.
Handelsregister: HRB 38775, Amts-
gericht Hamburg.

Tag der Eintragung: 5. November
1987.

Wesentlicher Gegenstand des Un-
ternehmens: Entwicklung von Un-
ternehmensfinanzierungskonzepten
und deren Durchfithrung sowie die
Vornahme aller damit in Zusam-
menhang stehenden Dienstleistun-
gen unter Ausschlufl der in § 1 des
Kreditwesengesetzes — aufgefithrten
Titigkeiten; der Erwerb und die Ver-
waltung von Unternehmen und Be-
teiligungen an Unternehmen, insbe-
sondere solchen der Handels- und
Dienstleistungsbranche; der Erwerb,
die Verwaltung und die Verdufe-
rung von unbebauten und bebauten
Grundstiicken, grundstiicksgleichen
Rechten und sonstigen Vermogens-
gegenstinden.

Grundkapital: 1.689.120 Euro, einge-
teilt in 662.400 stimmberechtigte,
auf den Inhaber lautende Stammak-
tien im rechnerischen Betrage von
2,55 Euro je Aktie.

Vorstand: Rudiger Wolff und Tho-
mas Gerald Foth (beide Ifflandstr. 4,
22087 Hamburg).

Aufsichtsrat: Olaf Mahn (Ifflandstr.
4, 22087 Hamburg; naher Angehori-
ger von Hans O. Mahn i.S.v. § 15
Abs. 1 Nr. 4 AO), Eduard Unzeitig
(Pienzenauer Str. 31, 81679 Miin-
chen), Edgar K. Geffroy (Arnheimer
Str. 142, 40489 Diisseldorf).
Aktiondre: Finanzhaus Rothmann
AG, Hamburg (100 Prozent), HRB
84763, Amtsgericht Hamburg.
Personliche Verflechtungen: Das
Vorstandsmitglied Ridiger Wolff ist
zugleich Vorsitzender des Vorstands
der Finanzhaus Rothmann AG,
Hamburg, sowie Geschiftsfithrer
der mit der Anlegerverwaltung be-
auftragten Rothmann & Cie. Daten-
service GmbH, Hamburg, und be-
kleidet weitere Amter innerhalb der
Gruppe der ALBIS Leasing AG, an
der Herr Wolff mittelbar wesentlich
beteiligt ist und zu der neben dem
Anbieter Rothmann & Cie. AG u.a.
die mit der Anlegerverwaltung be-
auftragte Rothmann & Cie. Daten-
service GmbH gehort. Das Vor-
standsmitglied Thomas Gerald Foth
bekleidet weitere Vorstands- und Ge-
schiftsfithrungsidmter innerhalb der
Gruppe der ALBIS Leasing AG. Der
Aufsichtsrat Eduard Unzeitig ist
Aufsichtsratsvorsitzender der ALBIS
Leasing AG.

Kapitalmifige Verflechtungen: Es
wird auf die Darstellung im Organi-
gramm der Vertragspartner Bezug
genommen (vgl. Seite 90).

5. Garbe Logistic
Management GmbH

Muttergesellschaft der Garbe Logi-
mac Fonds Verwaltung AG.
Sitz: Valentinskamp 18, 20354 Ham-



burg.

Rechtsform: Gesellschaft mit be-
schrinkter Haftung.
Handelsregister: HRB 60483, Amts-
gericht Hamburg.

Tag der Eintragung: 3. April 2001.
Wesentlicher Gegenstand des Un-
ternehmens: die Erbringung von
Management- und Verwaltungs-
dienstleistungen fiir Dritte, der Er-
werD, die Verwaltung und die Ver-
juflerung eigenen Vermogens, ins-
besondere der Erwerb, die Verdufe-
rung, die Entwicklung und Verwal-
tung von Logistik-Immobilien sowie
damit verbundenen Dienstleistungs-
konzepten und die Beteiligung an
Gesellschaften.

Stammbkapital: 525.000 Euro.
Geschiftsfithrung: Bernhard Garbe
(Hamburg), Fred-Markus Bohne
(Hamburg).

Gesellschafter: Garbe Logistic AG,
Hamburg (75,1 Prozent), Finanz-
haus Rothmann AG, Hamburg (24,9
Prozent).

Personliche Verflechtungen: Hin-
sichtlich des Geschiftsfithrers Bern-
hard Garbe wird auf die Ausfiihrun-
gen zur Garbe Logimac Fonds Ver-
waltung AG Bezug genommen.
Fred-Markus Bohne ist zugleich Ge-
schiftsfithrer der Garbe Logistic
Center Development GmbH und
Vorstand der stilwerk AG.
KapitalmiRige Verflechtungen: Es
wird auf die Darstellung im Organi-
gramm der Vertragspartner Bezug
genommen (vgl. Seite 90).

6. Finanzhaus Rothmann AG

Muttergesellschaft des Anbieters
und der Rothmann & Cie. Datenser-
vice GmbH.

Sitz: Ifflandstr. 4, 22087 Hamburg.
Rechtsform: Aktiengesellschaft.
Handelsregister: HRB 93076, Amts-
gericht Hamburg.

Tag der Eintragung: 2. Mirz 2005.
Die Gesellschaft wurde im Wege ei-
nes Formwechsels der Rothmann &

Cie. Holding GmbH in eine Aktien-
gesellschaft am 4. November 2004
gegriindet.

Wesentlicher Gegenstand des Un-
ternehmens: Erwerb, Verwaltung
und Verduferung von Unterneh-
mensbeteiligungen.

Grundkapital: 60 Millionen Euro,
eingeteilt in 60 Millionen Stiickakti-
en.

Vorstand: Riidiger Wolff, Vorsitzen-
der (Hamburg), Wolfgang Schneider
(Hamburg), Helge Schaare (Ham-
burg).

Aufsichtsrat: Hans Otto Mahn, Vor-
sitzender (Hamburg), Stefan Kei-
nert, stellv. Vorsitzender (Ham-
burg), Prof. Dr. Bernd Fahrholz
(Berlin).

Aktiondre: ALBIS Leasing AG (81,7
Prozent); Streubesitz (18,3 Prozent).
Personliche Verflechtungen: Hin-
sichtlich Herrn Wolff wird auf die
Darlegungen zur Rothmann & Cie.
AG, hinsichtlich Herrn Mahn auf
die Darlegungen zur Garbe Logimac
Fonds Verwaltung AG verwiesen.
Das Aufsichtsratsmitglied Stefan
Keinert ist Vorstandsmitglied der
ALBIS Leasing AG und bekleidet
weitere Amter in der ALBIS Gruppe.
Kapitalmiflige Verflechtung: Es
wird auf die Darstellung im Organi-
gramm der Vertragspartner Bezug
genommen (vgl. Seite 90).

7. Rothmann & Cie.
Datenservice GmbH

Anlegerbetreuung und -verwaltung.
Sitz: Ifflandstr. 4, 22087 Hamburg.
Rechtsform: Gesellschaft mit be-
schrinkter Haftung.
Handelsregister: HRB 35467, Amts-
gericht Hamburg.

Tag der Eintragung: 29. Januar 1986
als ALBIS Datenservice GmbH, um-
fimiert am 22. Juni 2004 zur Roth-
mann & Cie. Datenservice GmbH.
Wesentlicher Gegenstand des Un-
ternehmens:  Erbringung  von
Dienstleistungen auf dem Sektor der
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Datenerfassung, die Ubernahme
von Verwaltungsaufgaben fiir Dritte,
insbesondere in den Bereichen der
Finanzbuchhaltung, Kostenrech-
nung, Kundenauftragsabwicklung,
Materialwirtschaft und Textverarbei-
tung; die Vertrags- und Bestandsver-
waltung von Leasingfonds sowie de-
ren Auswertung; die Vornahme der
dem Gesellschaftszweck dienlichen
und nicht erlaubnispflichtigen Han-
delsgeschifte sowie die Ubernahme
von Beteiligungen an Unternehmen,
die einen gleichen oder dhnlichen
Geschiftsgegenstand haben.
Stammbkapital: 410.000 Euro.
Geschiftsfiihrung: Rudiger Wolff
(Hamburg), Oliver Brinks (Ham-
burg).

Gesellschafter: Finanzhaus Roth-
mann AG, Hamburg (100 Prozent);
HRB 93076, Amtsgericht Hamburg.
Personliche Verflechtung: Hinsicht-
lich Herrn Wolff wird auf die Darle-
gungen zur Rothmann & Cie. AG
verwiesen.

Kapitalmifliige Verflechtung: Es
wird auf die Darstellung im Organi-
gramm der Vertragspartner Bezug
genommen (vgl. Seite 90).

8. Garbe Logistic Center
Development GmbH

Dienstleistungsgesellschaft der Gar-
be Gruppe, an der die Garbe Logi-
mac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG eine
Beteiligung beabsichtigt (vgl. Ab-
sichtserklirung, Seite 98).

Sitz: Valentinskamp 18, 20354 Ham-
burg.

Rechtsform: Gesellschaft mit be-
schriankter Haftung.
Handelsregister: HRB 60483, Amts-
gericht Hamburg.

Tag der Eintragung: 22. Januar 1996.
Wesentlicher Gegenstand des Un-
ternehmens: die Entwicklung von
Grundstiicken von Lager- und Logi-
stik-Immobilien, deren Bebauung,
Vermietung, Verwaltung/Manage-
ment und Betreuung sowie sonstige
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wirtschaftliche Vermarktung. Die
Gesellschaft kann im Rahmen dazu
notwendiger, erteilter Genehmigun-
gen insoweit auch als Makler, Bau-
triger sowie Generaliibernehmer
oder -unternehmer titig werden un-
ter Einschluf der in § 34 ¢ GewO ge-
nannten Geschifte.

Stammbkapital: 25.564,59 Euro, voll
eingezahlt.

Geschiftsfithrung: Jens-Uwe Wit-
tern (Hamburg), Sebastian Ott
(Hamburg), Fred-Markus Bohne
(Hamburg).

Gesellschafter: Garbe Logistic AG,
Hamburg (85 Prozent), Garbe Logi-
mac AG (15 Prozent).

Personliche Verflechtungen: Hin-
sichtlich des Geschiftsfithrers Wit-
tern wird auf die Darlegungen zur
Garbe Logimac Fonds Verwaltung
AG Bezug genommen. Sebastian Ott
ist zugleich Geschiftsfithrer der
LCM Logistic Center Management
GmbH, Hamburg. Fred-Markus
Bohne ist zugleich Geschiftsfithrer
der Garbe Logistic Management
GmbH und Vorstand der stilwerk
AG.

Kapitalmifige Verflechtungen: Es
wird auf die Darstellung im Organi-
gramm der Vertragspartner Bezug
genommen (vgl. Seite 90).

9. Garbe Logistic AG

Gesellschafter und moglicher Ver-
kiufer von Anteilen der Garbe Logi-
stic Center Development GmbH
(vgl. Absichtserkliarung, Seite 98).
Sitz: Valentinskamp 18, 20354 Ham-
burg.

Rechtsform: Aktiengesellschaft.
Handelsregister: HRB 72677, Amts-
gericht Hamburg.

Tag der Eintragung: 23. September
1999.

Wesentlicher Gegenstand des Unter-
nehmens: Planung, Entwicklung,
Verwaltung sowie die An- und Ver-
mietung von Gliterverkehrszentren
sowie anderen Gewerbeimmobilien

und deren wirtschaftliche Verwer-
tung, die Erbringung von Dienstlei-
stungen im Zusammenhang mit der
Lagerung und Verteilung von Gii-
tern, die Beteiligung an Grundstiicks-
gesellschaften, die Verwaltung eige-
nen Vermogens, von Immobilien
und Beteiligungsunternehmen an
Immobilien sowie Leasinggeschiifte.
Grundkapital: 5.000.000 Euro, voll
eingezahlt, eingeteilt in 5.000.000
nennwertlose Stiickaktien.
Vorstand: Bernhard Garbe (Ham-
burg), Jens-Uwe Wittern (Ham-
burg), Stephan Freitag (Hamburg),
Michael Kohl (Pinneberg).
Aufsichtsrat: Reinhard Palaschinski,
Alexander Garbe und Peter Nier-
mann.

Aktionire: Garbe Holding AG & Co.
KG, Hamburg (100 Prozent).
Personliche Verflechtungen: Auf die
Ausfithrungen zur Garbe Logimac
Fonds Verwaltung AG wird Bezug
genommen. Alexander Garbe, Peter
Niermann sowie Michael Kohl sind
jeweils zugleich Geschiftsfithrer
bzw. Vorstand bei weiteren Gesell-
schaften der Garbe Unternehmens-
gruppe.

KapitalmiRRige Verflechtungen: Es
wird auf die Darstellung im Organi-
gramm der Vertragspartner Bezug
genommen (vgl. Seite 90).

10. Schroder, N6érenberg +
Partner GmbH Wirt-
schaftspriifungsgesellschaft

Mittelfreigabekontrolleur im Sinne
des § 3 Ziff. 11 des Gesellschaftsver-
trags (vgl. Vertrige, Mittelfreigabe-
kontrolle, Seite 96 £.).

Sitz: Neumiihlen 11, 22763 Ham-
burg.

Rechtsform: Gesellschaft mit be-
schriankter Haftung.
Handelsregister: HRB 46548, Amts-
gericht Hamburg.

Tag der Eintragung: 28. Februar
1991.

Wesentlicher Gegenstand des Un-

ternehmens: die fiir Wirtschaftsprii-
fungsgesellschaften gesetzlich und
berufsrechtlich zuldssigen Tatigkei-
ten gemdfl § 2 in Verbindung mit
§ 43 Abs. 4 Wirtschaftspriifungsord-
nung.

Stammbkapital: 25.564,59 Euro.
Geschiftsfithrung: Harald Schroder
(Hamburg),  Frank  Norenberg
(Hamburg) und Martin Thiel (Ham-
burg).

Gesellschafter: Harald  Schroder
(Hamburg),  Frank  Norenberg
(Hamburg), Trust Unternehmens-
beratungsgesellschaft mbH Wirt-
schaftspriifungsgesellschaft, Steuer-
beratungsgesellschaft, Bremen.
Personliche und wirtschaftliche Ver-
flechtungen: Der Geschiftsfithrer
Frank Norenberg ist Mitglied des
Aufsichtsrats der ALBIS Leasing
AG, Hamburg. Die Schréder, Néren-
berg + Partner GmbH Wirt-
schaftspriifungsgesellschaft ist bera-
tend fiir die Rothmann & Cie. AG
und andere Unternehmen der AL-
BIS Gruppe titig, insbesondere auch
als Mittelfreigabekontrolleur fiir an-
dere Fondsgesellschaften.
Kapitalmiflige Verflechtungen: keine.

11. Garbe Unternehmens-
gruppe/Bernhard Garbe

Erginzend wird insbesondere im
Hinblick auf die kapitalmiRigen und
personlichen Verflechtungen darauf
hingewiesen, daf§ die Vorstinde des
personlich haftenden Gesellschafters
sowie dessen Aufsichtsratsmitglied
Bernhard Garbe zahlreiche Ge-
schiftsleitungs- und Aufsichtsrats-
funktionen innerhalb der Garbe Un-
ternehmensgruppe bekleiden. Die
Garbe Unternehmensgruppe besteht
aus einer Vielzahl von Gesellschaf-
ten, deren unmittelbarer oder mittel-
barer Mehrheitsgesellschafter Bern-
hard Garbe ist.



Negativerklarung

Uber die den Mitgliedern der Ge-
schiftsfithrung oder des Vorstands,
der Aufsichtsgremien und Beirdte
der Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG
& Co. KG sowie die dem Anbieter
Rothmann & Cie. AG fiir das letzte
abgeschlossene Geschiftsjahr ge-
wihrten Gesamtbeziige kann keine
Aussage getroffen werden, da bis-
lang noch kein abgeschlossenes Ge-
schiftsjahr des Emittenten vorliegt.

Es bestehen zwischen der Garbe Lo-
gimac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG ei-
nerseits und sonstigen bisher nicht
genannten Personen und Unterneh-
men andererseits keine nennens-
werten Vereinbarungen iiber Vergii-
tungen oder sonstige Leistungen,
die nicht im Prospekt genannt sind.
Uber die in diesem Prospekt ge-

nannten Darlegungen hinaus gibt es
keine nennenswerten weiteren Ver-
flechtungen rechtlicher, wirtschaftli-
cher oder persénlicher Art zwischen
der Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG
& Co. KG und den Vertragsgesell-
schaften bzw. deren Organen oder
Gesellschaftern.

Uber den vorstehend genannten An-
bieter Rothmann & Cie. AG, der von
der Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG &
Co. KG mit der Konzeption und dem
Vertrieb der Vermdgensanlagen be-
auftragt ist (vgl. Vertragspartner Ziff.
4, Seite 92; Vertrige, Vertriebsvertrag,
Seite 96), hinaus haben keine weite-
ren Personen, die nicht in den Kreis
der nach der Vermogensanlagen-Ver-
kaufsprospektverordnung  angabe-
pflichtigen Personen fallen, die Her-
ausgabe oder den Inhalt des Prospek-
tes oder die Abgabe oder den Inhalt
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des Angebots der Vermdgensanlage
wesentlich beeinfluft.

Die Mitglieder der Geschiftsfithrung
oder des Vorstands, der Aufsichtsgre-
mien und Beirite der Garbe Logimac
Fonds Nr. 2 AG & Co. KG sowie der
von dem Emittenten mit der Konzep-
tion und dem Vertrieb der Vermo-
gensanlagen beauftragte Anbieter
Rothmann & Cie. AG (vgl. Vertrags-
partner Ziff. 4, Seite 92; Vertrige,
Vertriebsvertrag, Seite 96) sind {iber
die vorstehend angegebenen Titig-
keiten hinaus nicht fiir Unterneh-
men titig, die mit dem Vertrieb der
Vermogensanlagen betraut sind, die
dem Emittenten Fremdkapital geben
oder die im Zusammenhang mit der
Herstellung des Anlageobjektes nicht
nur geringfiigige Lieferungen oder
Leistungen erbringen.
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Dienstleistungs- und
Vertriebsvertrag

Das Emissionshaus Rothmann &
Cie. AG, Hamburg, wurde im Rah-
men eines Dienstleistungs- und Ver-
triebsvertrages vom 3. April 2006
von der Garbe Logimac Fonds Nr. 2
AG & Co. KG mit der Projektierung
sowie mit dem Vertrieb des Beteili-
gungskapitals beauftragt. Der Auf-
tragsumfang und die Abwicklung
des Vertriebes sind im einzelnen im
Vertrag geregelt. Bestandteil der Pro-
jektierung ist u.a. auch die Hinzu-
ziehung externer Berater (Wirt-
schaftspriifer, Steuerberater und
Rechtsanwilte) fur die rechtliche
Vorbereitung der Emission, die
rechtliche und steuerliche Beurtei-
lung der Emission sowie deren Dar-
stellung im Emissionsprospekt. Im
Rahmen der ihr exklusiv tibertra-
genen Vertriebstitigkeit ist die Roth-
mann & Cie. AG beauftragt, der Gar-
be Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co.
KG durch Vermittlung von unmittel-
bar oder mittelbar tiber den Treu-
handkommanditisten beitretenden
Anlegern Beteiligungskapital zuzu-
fithren. Der Vertrag enthilt ferner
verschiedene Exklusivitits- und Ver-
triebsschutzvereinbarungen.

Der Vertrag hat eine Laufzeit bis
zum 31. Dezember 2007 bzw. bis
zum Erreichen des Emissionsvolu-
mens von 50 Millionen Euro bzw.
im Falle der Ausiibung der gesell-
schaftsvertraglichen Erhshungsopti-
on von 70 Millionen Euro. Eine vor-
zeitige Kiindigung ist nur aus wich-
tigem Grund moglich.

Fur ihre Dienstleistungen im Be-
reich der Projektierung erhilt die
Rothmann & Cie. AG eine feste Ver-
gitung  (Prospektierungshonorar)
von 150.000 Euro. Das Prospektie-
rungshonorar ist fillig an dem Tag,
an dem sich der erste Anleger an der
Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG &
Co. KG beteiligt und ihr den Beteili-
gungsbetrag zur Verfiigung gestellt

hat. Das Prospektierungshonorar ist
in der Unternehmensprognose der
Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG &
Co. KG im Posten Emissionskosten
enthalten. Die Vergiitung fur die
Vertriebstitigkeit der Rothmann &
Cie. AG erfolgt in Prozent des ver-
mittelten gezeichneten Beteiligungs-
kapitals und ist jeweils mit Leistung
der Erstzahlung durch den Anleger
fillig; sie betragt bei Vermittlung von
50 Millionen Euro Beteiligungskapi-
tal insgesamt 10,5 Millionen Euro
inkl. USt. Dieser Betrag ist in der
Unternehmensprognose in der Posi-
tion Emissionskosten enthalten.

Betreuungsvertrag

Die Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG
& Co. KG hat mit der Rothmann &
Cie. Datenservice GmbH, Hamburg,
am 3. April 2006 einen Betreuungs-
vertrag zur umfassenden Verwal-
tung und Betreuung der Anleger
und des Vertriebes abgeschlossen.
Dieser beinhaltet im wesentlichen
die gesamte Erfassung und Verwal-
tung samtlicher Anleger und deren
Vertrige inklusive der Anlegerbuch-
haltung iiber die gesamte Laufzeit
der Gesellschaft sowie die Verwal-
tung und Betreuung der Vertriebs-
partner einschlieRlich der Erstellung
der Provisionsabrechnungen. Fiir ih-
re Titigkeit erhilt die Rothmann &
Cie. Datenservice GmbH von der
Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG &
Co. KG fiir jeden Anleger eine ein-
malige Aufnahmegebiihr von 50 Eu-
ro zzgl. USt., fillig nach Zeichnung
und Finlageleistung durch den Anle-
ger, sowie fiir die laufend zu erbrin-
genden Dienstleistungen pro Jahr 1
Prozent des gezeichneten und einge-
zahlten Emissionsvolumens zzgl.
USt., zahlbar monatlich in Hohe von
jeweils einem zwolftel Prozent zzgl.
USt. auf die jeweils per Monatsende
eingezahlten Einlagen, fillig jeweils
10 Werktage nach Monatsende. Fer-
ner hat die Rothmann & Cie. Daten-

service GmbH Anspruch auf Erstat-
tung der ihr entstandenen Auslagen
bis zu einer Hohe von 50.000 Euro
zzgl. USt. Die Vergiitungen und
Auslagenerstattung wurden unter
der Annahme der Einwerbung von
50 Millionen Euro Beteiligungskapi-
tal in der vorliegenden Unterneh-
mensprognose im Posten Verwal-
tungsaufwand Dberiicksichtigt. Die
Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG &
Co. KG hat das Recht, sich von der
ordnungsgemiflen Bearbeitung
durch jederzeitige Einsicht in die
Unterlagen der Rothmann & Cie.
Datenservice GmbH zu iiberzeugen.

Mittelfreigabekontrolle
(Kontrolle und Freigabe der
Erst- und Einmalzahlungen
der Anleger)

Die Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG
& Co. KG hat mit der Schroder,
Norenberg + Partner GmbH Wirt-
schaftspriifungsgesellschaft, Ham-
burg, (nachfolgend als SNP bezeich-
net) und dem Treuhandkommandi-
tisten am 3. April 2006 einen Treu-
handvertrag abgeschlossen. Auf-
grund dieses Vertrages ist SNP von
der Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG
& Co. KG und dem Treuhandkom-
manditisten dazu beauftragt, die
Erstzahlungen der Anleger gemif
§ 3 Ziff. 6 des Gesellschaftsvertrages,
also bei Einmalanlegern die volle
Pflichteinlage und das Agio bzw. bei
Ratenanlegern die Anzahlung (inkl
Agio) und die erste Rate, auf dem
von SNP fiir die Garbe Logimac
Fonds Nr. 2 AG & Co. KG eingerich-
teten Konto treuhinderisch fiir die
Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG &
Co. KG entgegenzunehmen. Ferner
tibernimmt SNP die Aufteilung die-
ser Betrige zwischen Vertrieb (Ver-
triebsprovision) einerseits und der
Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG &
Co. KG andererseits sowie die Wei-
terleitung der Zahlungen an den
Vertrieb und die Garbe Logimac



Fonds Nr. 2 AG & Co. KG, wenn und

soweit die vereinbarten Freigabe-/

Auszahlungsvoraussetzungen  vor-

liegen. Dies sind nach den Regelun-

gen im Treuhandvertrag und Gesell-

schaftsvertrag (§ 3 Ziff. 11):

a) Die Garbe Logimac Fonds Nr. 2
AG & Co. KG weist der Wirt-
schaftspriifungsgesellschaft durch
Ubersendung einer Kopie der ge-

Beitrittser-

klirung nach, daR der personlich

haftende Gesellschafter — und bei
mittelbarer Beteiligung eines An-

gengezeichneten

legers tiber den Treuhandkom-
manditisten auch dieser — die An-
nahme der jeweiligen Beitrittser-
Kirung auf dem Zeichnungs-
schein erklirt hat;

b) die Erstzahlung des jeweiligen
Anlegers (bei Einmalanlegern so-
wohl das Aufgeld (Agio) als auch
die vereinbarte Einmaleinlage
bzw. bei Ratenanlegern die An-
zahlung (inkl. Agio) und die erste
Rate) ist dem Treuhandkonto
vollstindig gutgeschrieben.

Die Freigabe erfolgt nach Mafdgabe

des Vertrages durch Auszahlung der

Erstzahlungen an die Gesellschaft

und/oder in deren Auftrag an die

von der Gesellschaft eingeschaltete

Vertriebsgesellschaft (Rothmann &

Cie. AG, vgl. Vertragspartner und

Vertrige, Seite 92) zum Zwecke der

direkten Zahlung der Vertriebsprovi-

sionen. Hierbei ist vertraglich si-
chergestellt, dafl bei Vorliegen der

Auskehrungsvoraussetzungen von

jeder dem Treuhandkonto gutge-

schriebenen Erstzahlung eines Anle-
gers mindestens ein Betrag in Hohe
der jeweils

Haftsumme unmittelbar an die Ge-

iibernommenen

sellschaft ausgekehrt wird.

Die Eintragung des Anlegers bzw.
der Erhohung der Einlage des Treu-
handkommanditisten in das Han-
delsregister ist nicht Voraussetzung
fiir die Freigabe der Mittel. Auch der
Eintritt etwaiger aufschiebender Be-
dingungen der Beitrittserklirung

des Anlegers und/oder das Fehlen
der Austibung etwaiger Widerrufs-
rechte des Anlegers sind von SNP
nicht zu priifen und keine Voraus-
setzung fur die Freigabe und Aus-
kehrung der Erstzahlungen. SNP ist
nicht dazu verpflichtet, die Identitit
des auf der ihr in Kopie ibersandten
Beitrittserkldrung angegebenen An-
legers, die Echtheit der auf dieser
enthaltenen Unterschriften oder die
Einhaltung etwa  einschligiger
Rechtsvorschriften durch die Garbe
Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG,
den personlich haftenden Gesell-
schafter und den Treuhandkom-
manditisten oder von ihr eingeschal-
tete Dritte zu iiberpriifen.

Als Verguitung fur ihre Titigkeit er-
hilt SNP 0,20 Prozent des Gesamt-
zeichnungsvolumens der Anleger
zzgl. Umsatzsteuer, fillig jeweils
binnen 7 Werktagen nach Rech-
nungsstellung. Diese Kosten sind in
der Unternehmensprognose im Po-
sten Emissionskosten enthalten. Die
Haftung von SNP ist insgesamt auf
vorsitzliches und grob fahrlissiges
Handeln beschrinkt und auf maxi-
mal 1 Million Euro begrenzt. Die
Tatigkeit von SNP endet mit nach-
weislicher Schliefung des Fonds.
Ein Rechtsverhiltnis zwischen dem
Anleger und SNP wird durch den
Treuhandvertrag zur Mittelfreigabe-
kontrolle nicht begriindet.

Vertrige uiber Erwerb,
Bebauung und Management
von Immobilien

Weder tiber den Erwerb von Immo-
bilien oder Immobilien-Objektgesell-
schaften noch iiber Herstellungs-,
Bau- oder Entwicklungsmafinahmen
sind bisher von der Garbe Logimac
Fonds Nr. 2 AG & Co. KG Vertrige
geschlossen worden. Die Investiti-
onsvorhaben sind bisher auch nicht
konkret festgelegt (Blind Pool). Die
Durchfithrung von Investitionsvor-
haben soll nach jeweiliger Zustim-
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mung des Anlageausschusses paral-
lel mit der Einwerbung des Kom-
manditkapitals erfolgen.
Dementsprechend sind von der Ge-
sellschaft auch keine Mietvertrige
oder sonstigen Vertrige tiber die
Verwaltung oder das Management
von Immobilien geschlossen wor-
den.

Es ist moglich, daR die Gesellschaft
Immobilien bzw. Immobilien-Ob-
jektgesellschaften, sofern die jeweili-
gen Anlagegrundsitze erfiillt sind,
nicht nur von dritter Seite, sondern
auch aus dem Bestand der Garbe
Gruppe erwirbt (vgl. Rechtliche
Grundlagen Ziff. 1.7 e), Seite 64 f.).
Ferner ist beabsichtigt, daf} die Gar-
be Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co.
KG bzw. die von ihr zu erwerbenden
Immobilien-Objektgesellschaften die
Garbe Logistic Center Development
GmbH (Garbe LCD) u.a. mit der Ver-
mittlung, ggf. der Planung und Be-
bauung sowie der Vermietung und
Verwaltung der zu erwerbenden Im-
mobilien beauftragen werden. Dies-
beztigliche Vertrige wurden bisher
jedoch nicht geschlossen. Fiir die
laufende Betreuung der Logistik-Im-
mobilien (kaufminnische und tech-
nische Verwaltung) wurde in der
Unternehmensplanung der Gesell-
schaft aufgrund entsprechender Ver-
tragserfahrungen aus der Garbe
Gruppe eine Vergiitung in Hohe von
3 Prozent der Mieteinnahmen zzgl.
USt. sowie Erstattung der nachge-
wiesenen Auslagen veranschlagt.
Wegen der gleichzeitigen Tatigkeit
von Organen des personlich haften-
den Gesellschafters fiir die Garbe
Gruppe, insbesondere fiir die Garbe
Logistic AG und die Garbe LCD, so-
wie der diesbeziiglichen personli-
chen Verflechtungen wird auf die
Ausfithrungen auf Seite 91 f. (Garbe
Logimac Fonds Verwaltung AG) ver-
wiesen.

Wegen der weiteren Einzelheiten zu
den Anlageobjekten und den Kriteri-
en fur deren Erwerb vgl. die Aus-
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fithrungen in den Anlagegrundsit-
zen, Seite 27 f., und in den Rechtli-
chen Grundlagen Ziff. 1.8, Seite 65 £.

Beabsichtigter Erwerb von
Anteilen an der Garbe
Logistic Center Development
GmbH (Absichtserkldarung)

Die Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG
& Co. KG beabsichtigt, von der Gar-
be Logistic AG Geschiftsanteile an
der Garbe LCD im Nennbetrag von
3.834,69 Euro (entsprechend 15 Pro-
zent des Stammbkapitals) bis zum 31.
Dezember 2006 und zum Preis von
300.000 Euro zu erwerben. Eine ent-
sprechende schriftliche Absichtser-
klarung wurde am 3. April 2006 von
der Garbe Logistic AG und der Gar-
be Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co.

KG unterzeichnet.

Bei der Bemessung des Kaufpreises
wurde ein Unternehmenswert von
2 Millionen Euro zugrunde gelegt.
Demgegeniiber wurde als Wert der
Gesellschaft von dem  Wirt-
schaftspriifer Prof. Dr. Thomas Katz,
Hamburg, in einem auf den Stichtag
31. Juli 2004 erstellten Wertgutach-
ten ein Betrag von 3 Millionen Euro
ermittelt.

Die Absichtserklirung steht unter
dem Vorbehalt des Abschlusses ei-
nes entsprechenden notariellen An-
teilskaufvertrages und begriindet in-
folgedessen noch keinen Rechtsan-
spruch auf Vertragsabschluf und
-vollzug. Die Garbe Logimac Fonds
Nr. 2 AG & Co. KG weist zudem auf
die fiir den Erwerb der Gesellschafts-
anteile benétigte vorherige Zustim-

mung ihres Anlageausschusses hin.
Die Garbe Logimac AG, Emittent
des LogisFonds 1 und Mitgesell-
schafter der Garbe LCD, hat sich
durch Unterzeichnung der vorste-
henden Absichtserklirung mit de-
ren Inhalt einverstanden erklirt.

Im Falle des Erwerbs von Anteilen
der Garbe LCD beabsichtigt die Gar-
be Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co.
KG, die von ihr in diesem Fall zu lei-
stenden Kaufpreise ausschlieRlich
aus Eigenmitteln, namentlich aus
den bis dahin erbrachten Einlagen
der Anleger, zu erbringen.

Wegen der Einzelheiten zur Garbe
LCD wird im tibrigen auf die Erliu-
terungen auf Seite 93 f. sowie auf
Seite 26 verwiesen.



Satzung der Garbe Logimac Fonds Verwaltung AG
(Personlich haftender Gesellschafter der
Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG)

§ 1 Firma, Sitz, Geschiftsjahr

1. Die Firma der Gesellschaft lautet:
Garbe Logimac Fonds Verwaltung
AG.

2. Der Sitz der Gesellschaft ist Ham-
burg.

3. Das Geschiftsjahr ist das Kalen-
derjahr.

) 2 Gegenstand
des Unternehmens

1. Der Gegenstand des Unterneh-

mens ist

a) die Verwaltung eigenen Vermo-
gens, insbesondere der Erwerb
und der Verkauf, die Errichtung,
Baureifmachung und Bebauung,
die Entwicklung, der Betrieb, die
Vermietung und Verpachtung,
die Verwaltung, die Verwertung
und sonstige wirtschaftliche Ver-
marktung von Immobilien (ins-
besondere Lager- und Logistik-
Immobilien), Grundstiicken und
grundstiicksgleichen Rechten im
In- und Ausland;

b) sowie die Erbringung simtlicher
hiermit in Zusammenhang ste-
henden Dienstleistungen.

2. Die Gesellschaft kann den Gesell-
schaftszweck selbst oder durch
Tochter- und Beteiligungsunterneh-
men verwirklichen, insbesondere
durch die Beteiligung als persénlich
haftender, geschiftsfithrender Ge-
sellschafter von Kommanditgesell-
schaften.

3. Die Gesellschaft ist zu allen nicht

erlaubnispflichtigen Geschiften und

Maflnahmen berechtigt, die dem

Gegenstand des Unternehmens die-

nen.

4. Die Gesellschaft darf andere Un-

ternehmen griinden, erwerben und

sich an ihnen beteiligen. Ferner darf
sie Zweigniederlassungen im In-
und Ausland errichten. Die Gesell-
schaft ist berechtigt, Unternehmens-
vertrage im Sinne von {§ 291, 292
AktG, insbesondere = Gewinnab-

fithrungs- und Beherrschungsvertri-
ge abzuschlieffen und Interessenge-
meinschaften einzugehen.

§ 3 Bekanntmachungen

Bekanntmachungen der Gesell-
schaft erfolgen ausschlieRlich im
Bundesanzeiger.

§ 4 Grundkapital

1. Das Grundkapital der Gesellschaft
betrdgt 50.000 Euro (in Worten:
funfzigtausend Euro) und ist in
50.000 (in Worten: fiinfzigtausend)
nennwertlose Stiickaktien eingeteilt.
2. Die Aktien lauten auf den Namen.
3. Die Form der Aktienurkunden be-
stimmt der Vorstand. Uber mehrere
Aktien eines Aktionirs kann eine
einheitliche Urkunde ausgestellt
werden (Sammelaktien). Das gleiche
gilt fiir etwaige durch die Gesell-
schaft auszugebende nennbetragslo-
se Vorzugsaktien ohne Stimmrecht.
4. Das Recht des Aktionidrs auf Ver-
briefung seines Anteils ist ausge-
schlossen.

§ 5 Vorstand

1. Der Vorstand der Gesellschaft be-
steht aus einem oder mehreren Mit-
gliedern. Die Zahl der Mitglieder
wird vom Aufsichtsrat festgelegt.

2. Die Gesellschaft wird durch zwei
Vorstandsmitglieder oder durch ein
Vorstandsmitglied in Gemeinschaft
mit einem Prokuristen vertreten. Ist
nur ein Vorstandsmitglied bestellt,
vertritt dieses die Gesellschaft allein.
Der Aufsichtsrat kann — generell
oder fiir den Einzelfall, allen oder
einzelnen Vorstandsmitgliedern —
Einzelvertretungsmacht und die Be-
fugnis erteilen, die Gesellschaft bei
der Vornahme von Rechtsgeschiften
mit sich als Vertreter eines Dritten
zu vertreten.

3. Der Vorstand faf3t seine Beschliis-
se mit Stimmenmehrheit.

4. Der Erlaf$ einer Geschiftsordnung
fiir den Vorstand ist Sache des Auf-
sichtsrates.

) 6 Aufsichtsrat

1. Der Aufsichtsrat besteht aus drei
Aufsichtsratsmitgliedern.

2. Die Aufsichtsratsmitglieder wer-
den fiir die Zeit bis zur Beendigung
der Hauptversammlung gewihlt, die
iiber ihre Entlastung fiir das vierte
Geschiftsjahr nach dem Beginn der
Amtszeit beschlielt. Das Geschifts-
jahr, in dem die Amtszeit beginnt,
wird nicht mitgerechnet. Die Wahl
des Nachfolgers eines vor Ablauf der
Amtszeit ausgeschiedenen Mitglie-
des erfolgt fiir den Rest der Amtszeit
des ausgeschiedenen Mitglieds.

3. Die Mitglieder des Aufsichtsrates
kénnen ihr Amt durch eine an den
Vorsitzenden des Aufsichtsrates
oder an den Vorstand zu richtende
schriftliche Erklirung unter Einhal-
tung einer Frist von vier Wochen
niederlegen.

4. Der Aufsichtsrat wihlt im An-
schluf an die Hauptversammlung,
in der die Aufsichtsratsmitglieder
der Aktionire gewihlt worden sind,
in einer ohne besondere Einberu-
fung stattfindenden Sitzung aus sei-
ner Mitte einen Vorsitzenden und
einen Stellvertreter fiir die in Abs. 2
Satz 1 bestimmte Amtszeit.

5. Der Aufsichtsrat soll in der Regel
zweimal, er muf} jedoch einmal im
Kalenderhalbjahr einberufen wer-
den. Die Sitzungen des Aufsichtsra-
tes werden durch den Vorsitzenden
mit einer Frist von 14 Tagen schrift-
lich einberufen. In dringenden Fil-
len kann der Vorsitzende die Frist
abkiirzen und miindlich, telefo-
nisch, fernschriftlich, telegraphisch
oder durch Telefax einberufen.

6. Auflerhalb von Sitzungen sind
schriftliche, telegraphische oder
fernschriftliche Beschlufassungen
zulissig, wenn kein Mitglied diesem
Verfahren innerhalb einer vom Vor-
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sitzenden Dbestimmten angemesse-
nen Frist widerspricht. Satz 1 gilt
entsprechend fiir Beschluf3fassun-
gen per Telefax.

7. Der Aufsichtsrat ist be-
schluffihig, wenn drei Mitglieder
an der Beschluffassung teilnehmen.
Die Beschliisse bediirfen der Mehr-
heit der abgegebenen Stimmen.

8. Der Vorsitzende ist ermichtigt,
im Namen des Aufsichtsrates die
zur Durchfithrung der Beschliisse
des Aufsichtsrates und seiner Aus-
schiisse erforderlichen Willenser-
klarungen abzugeben.

9. Der Aufsichtsrat ist im Einverneh-
men mit dem Vorstand zu Satzungs-
dnderungen ermichtigt, die nur die
Fassung betreffen. Einer Be-
schluRfassung der Hauptversamm-
lung bedarf es insoweit nicht.

10. Der Aufsichtsrat kann aus seiner
Mitte Ausschiisse flir besondere
Aufgaben und Befugnisse bilden
und diesen im gesetzlich zulissigen
Rahmen Entscheidungsbefugnisse
ubertragen.

11. Die Vergiitung des Aufsichtsra-
tes wird von der Hauptversammlung
festgelegt.

12. Der Aufsichtsrat gibt sich selbst
eine Geschiftsordnung.

§ 7 Hauptversammlung

1. Die Hauptversammlung findet
am Sitz der Gesellschaft oder an ei-
nem deutschen Borsenplatz statt.

2. Sie wird vom Vorstand unter Ein-
haltung der gesetzlichen Vorschrif-
ten einberufen.

3. Zur Teilnahme an der Hauptver-
sammlung ist jeder Aktionir berech-
tigt.

4. Den Vorsitz in der Hauptver-
sammlung fithrt der Vorsitzende des
Aufsichtsrates, im Falle seiner Ver-
hinderung sein Stellvertreter. Sind
beide verhindert, wird der Vorsitzen-
de durch die Hauptversammlung ge-
wihlt.

5. Der Vorsitzende leitet die Ver-
sammlung. Er bestimmt die Reihen-
folge, in der die Gegenstinde der Ta-
gesordnung verhandelt werden, so-
wie Art und Reihenfolge der Abstim-
mungen.

6. Jede Aktie gewihrt in der Haupt-
versammlung eine Stimme.

7. Die Beschliisse der Hauptver-
sammlung werden, soweit nicht
zwingende gesetzliche Vorschriften
entgegenstehen, mit  einfacher
Mehrheit der abgegebenen Stimmen
und, sofern das Gesetz aufler der
Stimmenmehrheit eine Kapital-
mehrheit vorschreibt, mit der einfa-
chen Mehrheit des bei der Be-
schluRfassung vertretenen Grundka-
pitals gefafdt.

) 8 Jahresabschluf} und
ordentliche
Hauptversammlung

1. Der Vorstand hat in den ersten

drei Monaten des Geschiftsjahres
den Jahresabschlufl sowie den Lage-
bericht fiir das vergangene Ge-
schiftsjahr aufzustellen und dem
Aufsichtsrat zusammen mit einem
Vorschlag fiir die Verwendung des
Bilanzgewinnes sowie im Falle einer
gemifl Gesetz oder auf Anordnung
des Aufsichtsrates durchzufithren-
den Jahresabschlupriifung zusam-
men mit dem Priifungsbericht un-
verziiglich vorzulegen.

2. Nach Eingang des Berichtes des
Aufsichtsrates iiber das Ergebnis sei-
ner Priifung hat der Vorstand unver-
zliglich die ordentliche Hauptver-
sammlung einzuberufen, die inner-
halb der ersten acht Monate eines je-
den Geschiftsjahres stattzufinden
hat. Sie beschlieft iiber die Entla-
stung des Vorstandes und des Auf-
sichtsrates sowie tiber die Verwen-
dung des Bilanzgewinnes und wihlt
den Abschlupriifer.

§ 9 Teilnichtigkeit

Sollten einzelne Bestimmungen die-
ser Satzung nichtig oder unwirksam
sein oder werden, so wird die Giiltig-
keit der Satzung im tibrigen hiervon
nicht beriihrt. Die ungiiltige Bestim-
mung soll durch eine solche ersetzt
werden, die dieser in ihrem wirt-
schaftlichen Sinngehalt entspricht.



Priambel

Die Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG
& Co. KG (nachfolgend ,Gesell-
schaft“ genannt) beabsichtigt, ent-
sprechend ihrem Unternehmensge-
genstand ein auf den Logistikmarkt
ausgerichtetes Immobilien- und Be-
teiligungsportfolio aufzubauen.

Zur Finanzierung der beabsichtig-
ten Investitionen bietet die Gesell-
schaft unternehmerisch orientierten
Anlegern auf Grundlage dieses Ge-
sellschaftsvertrages die Mdglichkeit,
sich als Kommanditist unmittelbar
oder iiber einen Treuhandkomman-
ditisten mittelbar als Treugeber zu
beteiligen. Die Anleger nehmen
nach Maflgabe dieses Gesellschafts-
vertrages am Ergebnis der Gesell-
schaft teil. Aus der Beteiligung resul-
tierende steuerliche Auswirkungen
sind nicht Geschiftsgrundlage die-
ses Gesellschaftsvertrages.

§ 1 Name, Sitz und Gegen-
stand der Gesellschaft

1. Die Firma der Gesellschaft lautet:
Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG &
Co. KG.

2. Sitz der Gesellschaft ist Hamburg.

3. Gegenstand der Gesellschaft ist

a) die Verwaltung eigenen Vermo-
gens, insbesondere der Erwerb
und der Verkauf, die Errichtung,
Baureifmachung und Bebauung,
die Entwicklung, der Betrieb, die
Vermietung und Verpachtung,
die Verwaltung, die nicht erlaub-
nispflichtige Verwertung und
sonstige wirtschaftliche Vermark-
tung von Immobilien (insbeson-
dere Lager- und Logistik-Immobi-
lien), Grundstiicken und grund-
stiicksgleichen Rechten im In-
und Ausland;

b) die Griindung, der Erwerb, die
Verwaltung und die Verduflerung
von Unternehmen und Unter-
nehmensbeteiligungen im In-
und Ausland, insbesondere von

Kommanditgesellschaftsvertrag
Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG

Grundstiicks-, Objekt- und Pro-
jektgesellschaften; sowie
c) die Erbringung simtlicher hier-
mit im Zusammenhang stehen-
den Dienstleistungen.
Die Gesellschaft ist zu allen nicht er-
laubnispflichtigen Geschiften und
Mafnahmen berechtigt, die dem
Gegenstand des Unternehmens die-
nen. Sie kann zu diesem Zweck
auch andere Unternehmen im In-
und Ausland griinden, erwerben
und sich an ihnen beteiligen sowie
Ergebnisabfithrungsvertrige ab-
schlieffen, nach denen sich Unter-
nehmen verpflichten, ihr ganzes Er-
gebnis an die Gesellschaft abzu-
fithren, und ist berechtigt, Interes-
sengemeinschaften einzugehen; fer-
ner darf sie Zweigniederlassungen
im In- und Ausland errichten.
Die Gesellschaft kann den Gesell-
schaftszweck selbst oder durch
Tochter- und Beteiligungsunterneh-
men verwirklichen und sich zur
Durchfithrung ihrer Aufgaben Drit-
ter bedienen.

§ 2 Gesellschafter,
Gesellschaftskapital,
Kapitalerh6hung,
Beitritt von Anlegern

1. Personlich haftender Gesellschaf-
ter ist die Garbe Logimac Fonds Ver-
waltung AG. Der persénlich haften-
de Gesellschafter ist am Gesell-
schaftskapital mit einer Festeinlage
in Hohe von 100.000 Euro beteiligt.
2. Griindungskommanditist ist die
Scientia Treuhand GmbH, Ham-
burg, (im folgenden: Treuhandkom-
manditist) mit einer Pflichteinlage
in Héhe von 10.000 Euro, von der
ein Betrag in Hohe von 1.000 Euro
als Haftsumme in das Handelsregi-
ster einzutragen ist.

3. Es ist beabsichtigt, das Komman-
ditkapital der Gesellschaft durch
Aufnahme weiterer Kommanditi-
sten und/oder die Erhchung von
Kommanditeinlagen in dem von

Ziff. 6 vorgesehenen Umfang zu er-
hohen. Die Erhhung des Komman-
ditkapitals erfolgt, indem Anleger
der Gesellschaft nach Mafigabe die-
ses Gesellschaftsvertrages, der jewei-
ligen  Beitrittserklirung  (Zeich-
nungsschein) und ggf. des Treu-
handvertrages mit den jeweils ver-
einbarten Einlagen (Classic/Einmal-
einlage oder Sprint/Rateneinlage)
entweder unmittelbar als Komman-
ditist oder mittelbar iiber den Treu-
handkommanditisten als Treugeber
beitreten.
4. Der personlich haftende Gesell-
schafter ist, mit Wirkung fiir die Ge-
sellschaft und die Gesellschafter, be-
rechtigt und bevollmichtigt, Anleger
mit den von ihnen gemif Beitritts-
erklirung iibernommenen Pflicht-
einlagen (Zeichnungssummen
gemif Beitrittserklirung) unmittel-
bar als Kommanditisten in die Ge-
sellschaft aufzunehmen.

Alle der Gesellschaft unmittelbar

beitretenden Kommanditisten sind

verpflichtet, dem personlich haften-
den Gesellschafter unverztiglich und
auf eigene Kosten eine Handelsregi-
stervollmacht in notariell beglaubig-
ter Form zu erteilen. Diese Voll-
macht mufl unwiderruflich sein,
iiber den Tod hinaus lauten und den

Bevollmichtigten unter Befreiung

von den Vorschriften des § 181 BGB

und mit dem Recht zur Erteilung
von Untervollmachten zu folgenden

Anmeldungen ermichtigen:

a) Eintritt und Ausscheiden von
Kommanditisten, einschlieRlich
des Vollmachtgebers selbst;

b) Eintritt und Ausscheiden von per-
sonlich haftenden Gesellschaf-
tern;

¢) Anderungen der Beteiligungsver-
hiltnisse und des Kapitals der Ge-
sellschaft;

d) Anderungen von Firma, Sitz und
Zweck der Gesellschaft sowie von
weiteren eintragungsfihigen ge-
sellschaftsvertraglichen Bestim-
mungen;
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e) Liquidation der Gesellschaft;

f) Loéschung der Firma.

Die Vollmacht muf auch bei einem
Wechsel des personlich haftenden
Gesellschafters fiir dessen Nachfol-
ger mafigeblich und wirksam blei-
ben. Soweit erforderlich, sind die
Kommanditisten verpflichtet, dem
Nachfolger gesondert eine entspre-
chende Vollmacht zu erteilen.

Bei Nichterfiillung der vorstehenden
Verpflichtung zur Erteilung einer
Handelsregistervollmacht ist der
personlich haftende Gesellschafter
nach Maflgabe von § 17 Ziff. 2
Buchst. b) zum Ausschluf8 des be-
treffenden Gesellschafters berech-
tigt.

5. Der Treuhandkommanditist ist
vorbehaltlich der jeweils durch den
personlich haftenden Gesellschafter
zu erklirenden Annahme berechtigt,
seine Pflichteinlage zu erh6hen und
anteilig als Treuhandkommanditist
fur Treugeber zu halten. Die Er-
hoéhung der Pflichteinlage entspricht
jeweils der Zeichnungssumme (oh-
ne Agio) gemifd Beitrittserklirung
des jeweiligen Treugebers.

Anleger, die sich mittelbar als Treu-
geber tber den Treuhandkomman-
ditisten Dbeteiligen, stehen, ohne
selbst Gesellschafter zu sein, nach
Mafgabe des mit dem Treuhand-
kommanditisten geschlossenen
Treuhandvertrages sowie dieses Ge-
sellschaftsvertrages im Innenver-
hiltnis zu den anderen Gesellschaf-
tern sowie im Verhiltnis zueinander
wirtschaftlich so, als seien sie direkt
als Kommanditist an der Gesell-
schaft beteiligt. Soweit deshalb in
diesem Vertrag Rechte und Pflichten
fiir ,Kommanditisten“ oder ,Gesell-
schafter” begriindet werden, treffen
diese Rechte und Pflichten im In-
nenverhiltnis auch die mittelbar als
Treugeber iiber den Treuhandkom-
manditisten  Dbeteiligten ~ Anleger.
Dies gilt nicht, wenn sich aus dem
Zusammenhang ergibt, dafd Rechte
oder Pflichten nur fiir den person-

lich haftenden Gesellschafter oder
nur den Treuhandkommanditisten
begriindet werden.

Anleger, die sich mittelbar als Treu-
geber iiber den Treuhandkomman-
ditisten beteiligt haben, sind berech-
tigt, mit einer Frist von 3 Monaten
zum 31. Dezember eines jeden noch
nicht abgelaufenen Jahres die Uber-
tragung des anteilig vom Treuhand-
kommanditisten fiir sie gehaltenen
einschlieRlich
der damit im Zusammenhang ste-
henden Rechte und Pflichten auf
sich zu verlangen. Die Ausiibung

Kommanditanteils

des Rechts hat durch eingeschriebe-
nen Brief zu erfolgen. Vorausset-
zung hierfiir ist jedoch die vorherige
Erteilung einer Handelsregistervoll-
macht seitens des Treugebers ent-
sprechend vorstehender Ziff. 4. Die
Wirksambkeit des Eintritts des Treu-
gebers als (unmittelbarer) Komman-
ditist ist in jedem Falle aufschiebend
bedingt durch die Eintragung des
Treugebers als Kommanditist mit
entsprechendem  Rechtsnachfolge-
vermerk in das Handelsregister.
6. Die vorstehenden Ermichtigun-
gen gem. Ziff. 4 und 5 zur Aufnah-
me von Anlegern (als unmittelbar
beitretende Kommanditisten und/
oder als mittelbar beitretende Treu-
geber) sind (vorbehaltlich der nach-
stehenden Erhohungsmoglichkeit)
zusammengenommen auf die Auf-
nahme von Anlegern mit Pflichtein-
lagen in Hohe von insgesamt 50 Mil-
lionen Euro (zzgl. Agio) beschrinkt.
Der personlich haftende Gesell-
schafter ist jedoch (ohne dafl es hier-
fiir eines Beschlusses der Gesell-
schafter bedarf) berechtigt und er-
michtigt, die Kapitalaufnahme
e zu beenden, auch bevor der Be-
trag von 50 Millionen Euro er-
reicht ist, oder
e den Hochstbetrag von 50 Millio-
nen Euro in einem oder in meh-
reren Schritten um einen Betrag
von insgesamt bis zu 20 Millio-
nen Euro, insgesamt also auf bis

zu 70 Millionen Euro (jeweils

zzgl. Agio), zu erhéhen.
Ferner ist der personlich haftende
Gesellschafter zur Aufnahme weite-
rer Kommanditisten/Treugeber
und/oder zur Erhchung des Kom-
manditkapitals iiber die vorstehen-
den Betrige hinaus berechtigt, um
sich verwaltungstechnisch ergeben-
de Uberzeichnungen in wirtschaft-
lich vertretbarem Umfang anzuneh-
men.
Der personlich haftende Gesell-
schafter informiert die Kommanditi-
sten von einer etwaigen Erhéhung
der Kapitalaufnahme iiber den Be-
trag von 50 Millionen Euro hinaus
sowie von der Beendigung der Kapi-
talaufnahme.
7. Solange das Kommanditkapital
gemif} Ziff. 6 noch nicht vollstindig
gezeichnet ist, konnen Anleger
grundsitzlich weitere Einlagen tiber-
nehmen, die dann getrennt vonein-
ander zu registrieren und fur die
Zwecke dieses Vertrages, soweit wie
rechtlich méglich und zuldssig, ge-
trennt voneinander zu behandeln
sind (insbesondere im Hinblick auf
die jeweils gefithrten Kapitalkonten,
die jeweiligen Laufzeiten und Kiin-
digungsmoglichkeiten sowie betref-
fend die Berechnung der auf'sie ent-
fallenden Ergebnisbeteiligungen, et-
waigen Ausschiittungen sowie der
Abfindungsguthaben).
8. Die Beteiligung des Anlegers an
der Gesellschaft wird im Innenver-
hiltnis der Gesellschafter untereinan-
der wirksam begriindet mit der vom
personlich haftenden Gesellschafter
fiir die Gesellschaft und die Gesell-
schafter erklirten Annahme der Bei-
trittserklarung des Anlegers. Im Falle
der mittelbaren Beteiligung eines An-
legers als Treugeber ist weitere Vor-
aussetzung die Annahme seiner Bei-
trittserklirung durch den Treuhand-
kommanditisten. Auf den Zugang
der Annahmeerklirungen des per-
sonlich haftenden Gesellschafters
und gegebenenfalls des Treuhand-



kommanditisten als Voraussetzung
fiir die Wirksamkeit und den Beginn
der Beteiligung wird seitens der Anle-
ger ausdriicklich verzichtet.

Die Eintragung eines unmittelbar
beitretenden Anlegers als Komman-
ditist bzw. bei mittelbarer Beteili-
gung die Eintragung der Kapitaler-
hohung des Treuhandkommanditi-
sten im Handelsregister ist nicht
Wirksambkeitsvoraussetzung fiir die
Beteiligung an der Gesellschaft.

Aus Grinden der Haftungsbe-
schrinkung des Anlegers wird je-
doch vereinbart, daf} bei unmittelba-
rer Beteiligung eines Anlegers zwi-
schen dem Anleger und der Gesell-
schaft durch Annahme der Beitritts-
erklirung zunichst ein atypisch stil-
les Gesellschaftsverhiltnis begriin-
det wird, das mit der Eintragung des
Anlegers in das Handelsregister zur
Kommanditbeteiligung wird. Im In-
nenverhiltnis sind auf das atypisch
stille Gesellschaftsverhiltnis die Be-
stimmungen dieses Gesellschafts-
vertrages entsprechend anzuwen-
den.

9. Die Anmeldungen von unmittel-
bar als Kommanditisten beitreten-
den Anlegern sowie von Erhohun-
gen der Haftsumme des Treuhand-
kommanditisten im Hinblick auf
mittelbar  beitretende  Treugeber
zum Handelsregister erfolgen durch
den persénlich haftenden Gesell-
schafter erst, nachdem die jeweili-
gen Freigabevoraussetzungen
gemif § 3 Ziff. 11 erfiillt sind. Vor-
aussetzung fiir die Anmeldung des
unmittelbaren Beitritts ist jeweils
ferner die Erteilung einer Handels-
registervollmacht gemifd vorstehen-
der Ziff. 4.

10. Jeder Kommanditist bevollmich-
tigt mit seinem Beitritt den persén-
lich haftenden Gesellschafter unter
Befreiung von den Vorschriften des
§ 181 BGB, in seinem Namen alle
Erklirungen abzugeben und entge-
genzunehmen, welche zur Aufnah-
me weiterer Kommanditisten oder
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zur Durchfiihrung der dem persén-
lich haftenden Gesellschafter sonst
nach diesem Vertrag eingerdumten
Rechte erforderlich sind bzw. wer-
den.

Jeder Kommanditist bevollmichtigt
durch seinen Beitritt den persénlich
haftenden Gesellschafter ferner zur
Erstellung aller notwendigen Steuer-
erklirungen der Gesellschaft sowie
zur  Entgegennahme  simtlicher
Steuerbescheide fur die Gesellschaft
(Empfangsvollmacht). Die  Voll-
macht gilt auch nach dem Ausschei-
den des Kommanditisten aus der
Gesellschaft fort, wenn sie nicht so-
wohl gegentiber dem personlich haf-
tenden Gesellschafter als auch ge-
gentiber dem zustindigen Finanz-
amt widerrufen wird.

11. Die Gesellschafter verpflichten
sich, den Gesellschaftszweck zu for-
dern.

12. Der personlich haftende Gesell-
schafter und dessen Gesellschafter
unterliegen nicht dem Wettbewerbs-
verbot gemaf § 112 HGB.

§ 3 Einlagen und Haft-
summen, Abschlufgebiihr
(Agio), Zahlung der Einlagen,
Abtretung der Einlagen-
forderung, Mittelfreigabe-
kontrolle, Nachschuf3pflicht

1. Die Kommanditisten leisten die in
der Beitrittserklirung jeweils verein-
barten Pflichteinlagen (Zeichnungs-
summen Classic/Einmaleinlage
und/oder Sprint/Rateneinlage). Die
gleichzeitige Ubernahme von Ein-
mal- und Rateneinlagen mit einer
Beitrittserkldrung ist moglich. In
diesem Fall gilt § 2 Ziff. 7 entspre-
chend.

2. Die in das Handelsregister einzu-
tragenden Haftsummen der unmit-
telbar beitretenden Kommanditisten
sowie die Erhéhung der Haftsumme
des Treuhandkommanditisten fur
die von ihm treuhdnderisch gehalte-
nen Beteiligungen der Treugeber

entsprechen jeweils 10 Prozent der

vom jeweiligen Anleger {ibernom-

menen Pflichteinlagen (Zeich-
nungssumme ohne Agio).

3. Unbeschadet der Regelung gemif}

Ziff. 9 betrigt die Mindesteinlage bei

Einmalanlegern 10.000 Euro (hohere

Betrige miussen durch 100 ohne

Rest teilbar sein) und die monatliche

Mindestrate fiir Ratenanleger 100

Euro (hohere Betrige miuissen durch

10 ohne Rest teilbar sein).

4. Die Kommanditisten leisten fer-

ner ein Aufgeld (Agio) in Hohe von

5 Prozent der von ihnen gezeichne-

ten Einlage (Gesamtzeichnungs-

summe). Bei Ratenanlegern ist das

Agio in der Anzahlung gemif nach-

stehender Ziff. 5 enthalten. Das Agio

verfillt nach Begleichung; ein An-
spruch auf Ruckerstattung besteht
nicht.

5. Auf Rateneinlagen ist eine Anzah-

lung in Hohe von 25 Prozent der je-

weils gezeichneten Rateneinlage

(Zeichnungssumme Sprint) zu lei-

sten. Die Anzahlung beinhaltet das

Agio nach Ziff. 4. Der das Agio tiber-

steigende Betrag der Anzahlung

wird auf die Zahlungsdauer der Ra-
teneinlagen angerechnet und ver-
kiirzt diese entsprechend.

6. Die von den Kommanditisten zu

leistenden Betrige sind wie folgt zu

zahlen:

a) Die von den Kommanditisten
gemif den jeweiligen Beitrittser-
klarungen zu leistenden Erstzah-
lungen, d.h.

— bei Einmalanlegern die ver-
einbarte Einmaleinlage und
das Agio sowie

— Dbei Ratenanlegern die Anzah-
lung (inkl. Agio) gem. Ziff. 5
und die erste Rate,

sind auf das in der Beitrittser-

klirung genannte fiir die Gesell-

schaft gefithrte Treuhandkonto
zu leisten. Die Erstzahlungen
sind fillig zu dem in der Beitritts-
erklirung genannten Datum
oder, soweit ein solches nicht ver-
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einbart wurde, spitestens inner-
halb von 2 Wochen auf schriftli-
che Anforderung des personlich
haftenden Gesellschafters.

Die weiteren Rateneinlagen der

b

Ratenanleger sind, soweit in der
Beitrittserkldrung nicht anders
vereinbart, monatlich jeweils
zum Monatsersten, beginnend
mit dem auf die Zahlung der
Erstzahlung folgenden Monatser-
sten, auf das in der Beitrittser-
klirung genannte Konto der Ge-
sellschaft zu zahlen.

c) Die Gesellschafter sind berech-
tigt, die von ihnen geschuldeten
Zahlungen vor den jeweiligen
Filligkeitsterminen zu erbringen.
Ein Anspruch auf Verzinsung er-
gibt sich hieraus jedoch nicht.

d) Der Treuhandkommanditist er-
fullt seine Einzahlungsverpflich-
tungen, indem die Treugeber die
vorstehenden Betrige direkt auf
die jeweils in der Beitrittser-
klarung bezeichneten Konten lei-
sten. Der Treuhandkommanditist
ist berechtigt, ausstehende Einla-
gen der Treugeber und Agiobetri-
ge einzufordern, geltend zu ma-
chen oder an die Gesellschaft an
Erfullungs Statt abzutreten. So-
weit nicht zwingendes Recht ent-
gegensteht, ist der Treuhandkom-
manditist zur Leistung von Zah-
lungen (Einlagen, Agio, Verzugs-
zinsen) auf von ihm treuhinde-
risch gehaltene Kommanditbetei-
ligungen gegentiber der Gesell-
schaft nur insoweit verpflichtet,
als er entsprechende Mittel vom
jeweiligen Treugeber tatsichlich
erhilt.

7. Die Erstzahlungen werden

zunichst auf das Agio, sodann auf

die Hafteinlage und dann auf die
weitere Pflichteinlage angerechnet.

8. Kommt ein Anleger mit geschul-

deten Zahlungen von Einlagen

und/oder Agio in Verzug, so ist die

Gesellschaft berechtigt, Verzugszin-

sen in Hohe von 5 Prozent p.a. iiber

dem Basiszinssatz nach § 247 BGB
zu verlangen. Die Geltendmachung
eines weiteren Schadens sowie die
Regelung gemif § 17 Ziff. 2 Buchst.
a) (Recht zum Ausschlufl des Anle-
gers) bleiben unberiihrt.

9. Der personlich haftende Gesell-
schafter ist berechtigt, dem Wunsch
von Kommanditisten zu entspre-
chen, sich mit geringeren Einmal-
einlagen als den in Ziff. 3 genannten
Mindesteinlagebetrigen bzw. mit
geringeren als den in Ziff. 5 vorgese-
henen Anzahlungen (bei Rateneinla-
gen) an der Gesellschaft zu beteili-
gen.

10. Der personlich haftende Gesell-
schafter ist nach Vorliegen der jewei-
ligen Freigabevoraussetzungen
gemifl Ziff. 11 zur Abtretung der
weiteren Rateneinlagenforderungen
gegen die Ratenanleger an Dritte im
Rahmen und zur Férderung des Un-
ternehmenszweckes, insbesondere
zur Finanzierung von Investitions-
vorhaben, berechtigt.

11. Im Hinblick auf die Vielzahl der
beitretenden Anleger hat die Gesell-
schaft eine Wirtschaftspriifungsge-
sellschaft mit der treuhdnderischen
Entgegennahme, der Kontrolle
gemifl nachstehendem Unterabsatz
3 sowie der anschliefenden Auftei-
lung und Weiterleitung der von den
Anlegern zu leistenden Erstzahlun-
gen an die Gesellschaft bzw. die von
der Gesellschaft eingeschaltete Ver-
triebsgesellschaft zum Zwecke der
direkten Zahlung der Vertriebsprovi-
sion beauftragt (nachfolgend als
,Mittelfreigabekontrolle“  bezeich-
net).

Daher sind die von den Anlegern zu
leistenden Erstzahlungen gemif
vorstehender Ziff. 6 Buchst. a) in
voller Hohe ausschlieRlich auf das in
der Beitrittserklirung bezeichnete
Treuhandkonto zu leisten, das die
von der Gesellschaft beauftragte
Wirtschaftspriifungsgesellschaft fiir
die Gesellschaft eingerichtet hat.
Durch die entsprechende Zahlung

wird die diesbeziigliche Verpflich-
tung des Anlegers gegeniiber der
Gesellschaft und — bei mittelbarer
Beteiligung iiber den Treuhandkom-
manditisten — auch die entsprechen-
de Verpflichtung des Anlegers ge-
geniiber dem Treuhandkommanditi-
sten und diejenige des Treuhand-
kommanditisten gegeniiber der Ge-
sellschaft erfullt.
Die von der Gesellschaft mit der Mit-
telfreigabekontrolle beauftragte
Wirtschaftspriifungsgesellschaft ist
von dem persénlich haftenden Ge-
sellschafter zu verpflichten, die auf
dem von ihr fiir die Gesellschaft ein-
gerichteten Treuhandkonto jeweils
eingegangenen Erstzahlungen der
jeweiligen Anleger erst freizugeben,
wenn und sobald die beiden nachfol-
genden Voraussetzungen erfiillt
sind:

a) Die Gesellschaft weist der Wirt-
schaftspriifungsgesellschaft durch
Ubersendung einer Kopie der ge-

Beitrittser-

klarung nach, dafd der persénlich

haftende Gesellschafter — und bei
mittelbarer Beteiligung eines An-
legers tiber den Treuhandkom-
manditisten auch dieser — die An-

gengezeichneten

nahme der jeweiligen Beitrittser-
Klirung auf dem Zeichnungs-
schein erklirt hat;

b) die Erstzahlung des jeweiligen
Anlegers (bei Einmalanlegern so-
wohl das Aufgeld (Agio) als auch
die vereinbarte Einmaleinlage
bzw. bei Ratenanlegern die An-
zahlung (inkl. Agio) und die erste
Rate) ist dem Treuhandkonto
vollstindig gutgeschrieben.

Die Freigabe erfolgt durch Auszah-

lung der Erstzahlungen an die Ge-

sellschaft oder in deren Auftrag an
die von der Gesellschaft eingeschal-
tete  Vertriebsgesellschaft — zum

Zwecke der direkten Zahlung der

Vertriebsprovisionen. Hierbei ist si-

cherzustellen, dafl injedem Fall von

jeder dem Treuhandkonto gutge-
schriebenen Erstzahlung eines Anle-



gers ein Betrag in Hohe der jeweils
iibernommenen Haftsumme gemif
§ 3 Ziff. 2 unmittelbar an die Gesell-
schaft ausgekehrt wird.

12. Uber die von ihnen {ibernomme-
ne Verpflichtung der Kommanditi-
sten zur Leistung ihrer jeweiligen
Pflichteinlagen in Hohe der jeweili-
gen Zeichnungssummen sowie des
Agios gemifd Ziff. 4 hinaus besteht
eine Nachschupflicht der Kom-
manditisten nicht, auch nicht als
Ausgleichspflicht der Gesellschafter
untereinander, soweit sich nicht aus
den nicht abdingbaren {§ 171 ff.
HGB etwas anderes ergibt. Hiervon
unberiihrt bleibt die Verpflichtung
zur Wiedereinlage etwa zuriickge-
wihrter Einlagen (z.B. nach § 18
Ziff. 6, § 19 Ziff. 7 oder § 20 Ziff. 3
dieses Vertrages).

() 4 Gesellschafterkonten

1. Fur jeden Gesellschafter (ein-
schlieRlich des persénlich haftenden
Gesellschafters) wird fiir seine Einla-
ge ein gesondertes Kapitalkonto ge-
fithrt, welches unverzinslich ist und
sich aus folgenden Unterkonten zu-
sammensetzt:
a) dem festen Kapitalkonto (Einla-
genkonto),
b) dem Gewinn- und Verlustkonto
(Ergebniskonto) sowie
) dem Privatkonto.
2. Auf dem Einlagenkonto werden
die von dem Gesellschafter nach § 3
Ziff. 1 eingezahlten Einlagen (ohne
Agio) gebucht.
3. Auf dem Ergebniskonto werden
die dem einzelnen Gesellschafter
zugewiesenen Gewinn- und Verlust-
anteile gebucht.
4. Auf dem Privatkonto werden Ent-
nahmen und Ausschiittungen nach
§ 12 gebucht.
5. Unmittelbar als Kommanditisten
eintretende Treugeber iibernehmen
die anteilig fur sie gehaltenen Kon-
ten des Treuhandkommanditisten.
6. Das auf die Pflichteinlage zu zah-
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lende Agio dient u.a. zur Beglei-
chung anteiliger Kapitalbeschaf-
fungskosten und wird von der Ge-
sellschaft mit erfolgter Zahlung er-
folgswirksam vereinnahmt.

§ 5 Geschiftsfiihrung,
Anlagegrundsitze

1. Die Geschiftsfithrung und Vertre-
tung steht allein dem persénlich haf-
tenden Gesellschafter zu. Der per-
sonlich haftende Gesellschafter und
dessen Organe sind von den Be-
schrinkungen des § 181 BGB be-
freit.

2. Der personlich haftende Gesell-

schafter ist zur Vornahme aller

Rechtsgeschifte der Gesellschaft be-

fugt, die zum gewdhnlichen Betrieb

ihres Handelsgewerbes gehoren.

Hierzu gehoren insbesondere auch

der Erwerb, die Verwaltung und Ver-

juflerung von Immobilien, Immobi-
liengesellschaften und Unterneh-
mensbeteiligungen.

3. Fur Investitionen der Gesellschaft

in Immobilien bzw. Immobilienge-

sellschaften und Unternehmensbe-
teiligungen hat die Gesellschaft die
in der Anlage zu diesem Vertrag nie-
dergelegten Anlagegrundsitze

(nachstehend als ,Anlagegrundsit-

ze“ bezeichnet) erlassen. Die Anla-

gegrundsitze sind Bestandteil dieses

Vertrages.

a) Fur die Durchfithrung von Inve-
stitionsvorhaben, die den Anlage-
grundsitzen unterfallen, hat der
personlich haftende Gesellschaf-
ter nach Mafdgabe des § 6 Ziff. 6
die Zustimmung des Anlageaus-
schusses einzuholen.

=

Widerspricht der  Anlageaus-
schufl gemifl § 6 Ziff. 6 dieses
Vertrages einem solchen Investi-
tionsvorhaben, so darf der per-
sonlich haftende Gesellschafter
dieses nur mit einem zustim-
menden Beschlufl der Gesell-
schafter durchfiihren.

c) Sofern der persédnlich haftende

Gesellschafter aufgrund der wirt-
schaftlichen ~Rahmenbedingun-
gen eine Anderung der Anlage-
grundsitze fur erforderlich oder
sinnvoll hilt, ist er berechtigt, den
Gesellschaftern eine solche Ande-
rung vorzuschlagen. Uber die
vom personlich haftenden Gesell-
schafter vorgeschlagene Ande-
rung der Anlagegrundsitze ent-
scheiden die Gesellschafter durch
Gesellschafterbeschluf mit einfa-
cher Mehrheit der abgegebenen
Stimmen, wobei der persénlich
haftende Gesellschafter selbst
auch stimmberechtigt ist.

4. Uber den gewdhnlichen Betrieb

des Handelsgewerbes der Gesell-

schaft hinausgehende Geschifte
darf der personlich haftende Gesell-
schafter nur mit Zustimmungsbe-
schlufl der Gesellschafter vorneh-
men. Als zustimmungsbediirftig
gelten insbesondere, jedoch unbe-
schadet abweichender Regelungen

im Gesellschaftsvertrag, folgende

Geschifte:

a) Aufnahme neuer und Aufgabe
bestehender Geschiftszweige;

b) vollstindige oder teilweise Ein-
stellung des Gewerbebetriebes
der Gesellschaft (dies gilt nicht
fur die VerduRerung von Beteili-
gungen an anderen Unterneh-
men und/oder Immobilien);

¢) Gewidhrung von Pensions- und
Versorgungszusagen an Gesell-
schafter, Mitglieder der Organe
und Mitarbeiter des personlich

haftenden Gesellschafters
(einschliellich seiner Angehéri-
gen);

d) Abschluf, Anderung und Authe-
bung von Unternehmensvertri-
gen im Sinne der §§ 291 ff. AktG,
sofern und soweit der persénlich
haftende Gesellschafter hierzu
nicht gemifl nachstehender Ziff.
5 ermichtigt ist;

e) Veriuflerung, Belastung oder
Verpachtung des ganzen Unter-
nehmens oder eines wesentli-
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chen Unternehmensteils, sofern
und soweit der personlich haften-
de Gesellschafter hierzu nicht
gemidfd Ziff. 5 ermachtigt ist. Be-
teiligungen an anderen Unter-
nehmen sowie Immobilien bzw.
Beteiligungen an Immobilienge-
sellschaften sind nicht als wesent-
licher Unternehmensteil im Sin-
ne dieser Bestimmung anzuse-
hen.

5. Bereits mit ihrem Beitritt erteilen

die Gesellschafter ausdriicklich ihre

Zustimmung und ermichtigen den

personlich haftenden Gesellschafter

a) zum Abschlufl sowie zur nachfol-
genden Anderung und Aufhe-
bung von Ergebnisabfithrungs-
vertrigen, nach denen sich Un-
ternehmen  verpflichten,  ihr
ganzes Ergebnis an die Gesell-
schaft abzufiihren, vorausgesetzt,
dafl zum Zeitpunkt des Abschlus-
ses solcher Vertrige (i) die Gesell-
schaft unmittelbar und/oder mit-
telbar mehrheitlich am Kapital
des jeweiligen Unternehmens be-
teiligt ist und (ii) dessen Ge-
schiftstitigkeit vom  Gesell-
schaftszweck gemifl § 1 Ziff. 3
Buchst. a) umfaflt ist;

b) zur Veriuflerung, Belastung oder
Verpachtung des ganzen Unter-
nehmens oder eines wesentli-
chen Unternehmensteils, sofern
und soweit diese zum Zwecke der
Finanzierung der an ausschei-
dende und/oder ausgeschiedene
Gesellschafter zu zahlenden Ab-
findungsguthaben erfolgt;

6. Der personlich haftende Gesell-
schafter darf sich zur Erfullung sei-
ner Aufgaben Dritter bedienen. Er
hat dabei sicherzustellen, dafy ihm
und damit der Gesellschaft ein un-
eingeschrinktes Informations-, Aus-
kunfts- und Biichereinsichtsrecht
zusteht.

) 6 Anlageausschuf?

1. Die Gesellschaft hat einen aus

drei Mitgliedern bestehenden Anla-
geausschuf.

2. Die Mitglieder des Anlageaus-
schusses werden durch Gesellschaf-
terbeschlufl gewihlt. Die Wahl er-
folgt fiir eine Amtsdauer von hoch-
stens drei Jahren (d.h. bis zur Be-
schluRfassung iiber ihre Entlastung
fur das dritte Geschiftsjahr der
Amtsdauer einschlieRlich des Be-
stellungsjahres). Die Wiederwahl ei-
nes Ausschuflmitgliedes ist mog-
lich. Abweichend hiervon werden
die Mitglieder des ersten Anlageaus-
schusses von dem personlich haften-
den Gesellschafter bestellt, und zwar
fir eine Amtsdauer bis zur Be-
schluffassung iiber ihre Entlastung
fuir das Geschiftsjahr 2006.

3. Die Ausschuflmitglieder miissen
natiirliche Personen und koénnen
Gesellschafter oder Dritte sein; sie
miissen iiber die notwendige Sach-
kenntnis und Erfahrung verfiigen,
die dem Umfang und der Bedeu-
tung ihres Amtes entsprechen. Per-
sonen, die mit der Gesellschaft, dem
personlich haftenden Gesellschafter
oder dessen Gesellschaftern unmit-
telbar oder mittelbar in einem Wett-
bewerbsverhiltnis stehen, sind als
Ausschuflmitglieder  ausgeschlos-
sen. Anderweitige Aufsichts- oder
Beiratstitigkeiten sind nicht als Aus-
schlulgriinde anzusehen.

4. Bei vorzeitigem Ausscheiden ei-
nes Ausschufimitglieds — etwa durch
Tod, aufgrund Abberufung aus
wichtigem Grund, aufgrund Gesell-
schafterbeschlusses oder im Falle ei-
ner Amtsniederlegung, die mit einer
Frist von 3 Monaten zulissig ist — so-
wie Dbei dauerhafter personlicher
Verhinderung iiber einen Zeitraum
von mehr als 6 Monaten ist ein Er-
satzmitglied zu wihlen, dessen
Amtszeit jeweils mit der Regelamts-
zeit des ausgeschiedenen bzw. dau-
erhaft verhinderten Ausschuflmit-
glieds endet. Bis zur Wahl des Er-
satzmitgliedes entscheiden die tibri-
gen Mitglieder des Anlageausschus-

ses allein. Die Wahl von Ersatzmit-
gliedern kann bereits bei der Wahl
der Ausschufdmitglieder erfolgen.

5. Der Anlageausschufl wihlt nach
jeder Anderung seiner Zusammen-
setzung aus seiner Mitte einen Vor-
sitzenden. Er tritt zusammen, sooft
die Erfullung seiner Aufgaben es er-
fordert. Jedes Ausschufimitglied
und der personlich haftende Gesell-
schafter sind berechtigt, unter Anga-
be des Zwecks und der Griinde die
Einberufung einer Ausschuf$sitzung
zu verlangen. Der Anlageausschufd
ist beschluffihig, wenn mindestens
zwei Mitglieder an der Beschlufifas-
sung teilnehmen. Er entscheidet, so-
weit hierin nicht anders geregelt, mit
einfacher Mehrheit der abgegebenen
Stimmen. Enthaltungen werden
nicht mitgezihlt. Bei Stimmen-
gleichheit gibt die Stimme des Vor-
sitzenden den Ausschlag. Be-
schluffassungen des Ausschusses
erfolgen schriftlich (auch per Tele-
fax) oder — wenn kein Mitglied einer
solchen Beschlufdfassung wider-
spricht — miindlich oder per Email.
Uber Beschliisse des Ausschusses
sind Niederschriften anzufertigen,
die der Vorsitzende zu unterzeich-
nen und allen Ausschuflmitgliedern
sowie dem personlich haftenden Ge-
sellschafter zu iibersenden hat. Der
Anlageausschufd kann sich im {ibri-
gen selbst eine Geschiftsordnung
geben.

6. Der Anlageausschuf hat die Auf-
gabe, die Einhaltung der Anlage-
grundsitze fiir Investitionsvorhaben
durch den personlich haftenden Ge-
sellschafter zu kontrollieren. Die
Kontrolle der Einhaltung der Anla-
gegrundsitze erfolgt auf der Grund-
lage der dem Ausschufl vom persén-
lich haftenden Gesellschafter gemif
der Anlagegrundsitze vorzulegen-
den Informationen und Unterlagen.
Bei der Uberpriifung und Be-
schluffassung hat der Ausschufl die
sich aus den jeweiligen Investitions-
vorhaben ergebenden zeitlichen Be-



schrinkungen der jeweiligen Vorla-
ge zu beachten. Der Anlageaus-
schuf? ist berechtigt, einem ihm vor-
zulegenden Investitionsvorhaben zu
widersprechen, wenn die Anlage-
grundsitze nicht eingehalten sind
oder ernsthafte Zweifel an der Ein-
haltung der Anlagegrundsitze beste-
hen. Beschliisse des Anlageaus-
schusses tiber Investitionsvorhaben
sind unverziiglich dem persénlich
haftenden Gesellschafter mitzutei-
len und im Falle eines Widerspruchs
gegen das gepriifte Investitionsvor-
haben schriftlich zu begriinden.

7. Der Anlageausschuf ist berech-
tigt, die Biicher der Gesellschaft je-
derzeit einzusehen und zu priifen
und von dem personlich haftenden
Gesellschafter die Einberufung einer
Gesellschafterversammlung zu ver-
langen oder eine solche selbst einzu-
berufen, sofern das Wohl der Gesell-
schaft dies erfordert. Er ist ferner be-
rechtigt, bei Beschlulfassungen der
Gesellschafter eigene Beschluflan-
trage einzubringen. Die Ausschuf2-
mitglieder sind berechtigt, an Gesell-
schafterversammlungen teilzuneh-
men.

8. Die Ausschufimitglieder sind bei
der Austibung ihres Amtes nicht an
Weisungen gebunden; sie haben ih-
re Entscheidungen nach bestem
Wissen und Gewissen zu treffen.
Die Haftung der Ausschufimitglie-
der ist auf vorsitzliches und grob
fahrlissiges Handeln beschrinkt.

9. Jedes Mitglied des Anlageaus-
schusses hat Anspruch auf eine Ver-
giitung zzgl. etwaiger USt. sowie ge-
gen Nachweis Anspruch auf Ersatz
angemessener Auslagen. Die Vergii-
tung betrigt fiir jedes Ausschufimit-
glied 7.000 Euro je volles Geschifts-
jahr sowie 1.000 Euro fur jedes dem
Anlageausschuf zur Uberpriifung
vorgelegte Investitionsvorhaben,
hochstens jedoch 15.000 Euro im
Geschiftsjahr (jeweils zzgl. USt.).
Die Vergiitung kann bei der Neu-
wahl von  Ausschufimitgliedern
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durch GesellschafterbeschluR ange-
pafdt werden.

10. Die Ausschufimitglieder sind
zur Verschwiegenheit auch nach Be-
endigung ihres Amtes verpflichtet.
11. Auf den Anlageausschufl sind
die Bestimmungen des Aktienrechts
nicht entsprechend anzuwenden, so-
weit dies zuldssig oder vorstehend
nicht ausdriicklich etwas anderes ge-
regelt ist.

§ 7 Gesellschafterbeschliisse

1. Gesellschafterbeschliisse werden
entweder in Gesellschafterversamm-
lungen (§ 8) oder im schriftlichen
Beschlufverfahren (§ 9) herbeige-
fithrt.

2. Die Gesellschafter sind insbeson-

dere zustindig fur folgende Be-

schluffassungen:

a) Feststellung des Jahresabschlus-
ses, sofern nicht der persénlich
haftende  Gesellschafter nach
Mafgabe des § 10 Ziff. 5 zur Fest-
stellung berechtigt ist;

b) Entlastung des persénlich haften-
den Gesellschafters;

¢) Wahl und Entlastung des Anlage-
ausschusses;

d) Wahl des AbschlufRpriifers;

e) die Beschluflfassungen nach § 5
Ziff. 3 Buchst. b) bzw. ¢) tiber In-
vestitionsvorhaben, denen der
Anlageausschufs  widersprochen
hat, sowie iiber vom persénlich
haftenden Gesellschafter vorge-
schlagene Anderungen der Anla-
gegrundsitze;

f) Beschluf3fassungen iiber nach § 5
Ziff. 4 zustimmungsbedurftige
Mafnahmen;

g) Ausschlufl von Kommanditisten
aus wichtigem Grund, soweit
nicht gemif § 17 Ziff. 2 der per-
sonlich haftende Gesellschafter
zur Erklirung des Ausschlusses
von Kommanditisten ohne Ge-
sellschafterbeschlufl  berechtigt
ist;

h) Verlingerung der Laufzeit der

Gesellschaft gemifd § 16 Ziff. 1
Abs. 3;

i) sonstige Anderungen des Gesell-
schaftsvertrages  (einschliefllich
der Anlagegrundsitze);

j) Umwandlung oder Verschmel-
zung des Unternehmens;

k) Auflésung der Gesellschaft.

3. Der personlich haftende Gesell-

schafter und jeder Kommanditist hat

Nah

fiir je voll eingezahlte 10 Euro seines
Anteils am Gesellschaftskapital (ein-
gezahlte Einlage personlich haften-
der Gesellschafter und eingezahlte
Pflichteinlagen — Einlagenkonto) ei-
ne Stimme. Das Stimmrecht be-
stimmt sich jeweils nach der Hohe
der eingezahlten Einlagen, wobei auf
den Stand des Einlagekontos zum
Zeitpunkt der Absendung der Einbe-
rufung der Gesellschafterversamm-
lung gemif § 8 bzw. der Absendung
der Aufforderung zur schriftlichen
BeschluRfassung gemifl § 9 abzu-
stellen ist.

4. Treugeber sind berechtigt, persén-
lich an Gesellschafterversammlun-
gen und BeschlufRfassungen der Ge-
sellschaft teilzunehmen und das
Stimmrecht des Treuhandkomman-
ditisten entsprechend ihrem Anteil
selbst oder gemifl Ziff. 6 durch ei-
nen Dritten wahrzunehmen. Sie
kénnen ferner den Treuhandkom-
manditisten anweisen, wie er das auf
den Treugeber entfallende Stimm-
recht auszuiiben hat. Entsprechende
Weisungen des Treugebers miissen
schriftlich erfolgen und dem Treu-
handkommanditisten bis spitestens
drei Werktage vor dem Tag der Ge-
sellschafterversammlung bzw. dem
Ablauf der Frist zur schriftlichen Be-
schluRfassung gemif § 9 Ziff. 2 zu-
gehen.

Soweit Treugeber ihr Stimmrecht
nicht gemifl vorstehender Bestim-
mung selbst, durch Dritte oder
durch Weisung an den Treuhand-
kommanditisten ausiiben, ist der
Treuhandkommanditist nur nach
Mafgabe der Bestimmungen des
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Treuhandvertrages berechtigt, das
auf die Treugeber entfallende
Stimmrecht selbst wahrzunehmen.
Der Treuhandkommanditist kann
sein Stimmrecht gespalten austiben.
5. Gesellschafterbeschliisse werden,
soweit gesetzlich zulissig und im

Vertrag nicht anders geregelt, mit

einfacher Mehrheit der abgegebenen

und vertretenen Stimmen gefaf3t.

Enthaltungen gelten als nicht abge-

gebene Stimmen. Bei Stimmen-

gleichheit gilt ein Antrag als abge-
lehnt.

a) Beschlufifassungen gemifs vor-
stehender Ziff. 2 Buchst. f) bis k)
bediirfen einer Mehrheit von 75
Prozent aller abgegebenen Stim-
men.

b) Kein Kommanditist kann durch
Gesellschafterbeschlul ~ gegen
seinen Willen verpflichtet wer-
den, der Gesellschaft weitere Mit-
tel nachzuschieflen, zu denen er
sich nicht verpflichtet hat, unbe-
schadet der nicht abdingbaren ge-
setzlichen Haftungsregelung.

c) Ohne Zustimmung des person-
lich haftenden Gesellschafters
kénnen seine im Gesellschafts-
vertrag begriindeten oder sich aus
dem Gesetz ergebenden Rechte
(einschlielich seiner Mitglied-
schaft als solcher) nicht durch
Gesellschafterbeschlufl aufgeho-
ben oder beschrinkt werden,
wenn hierfiir nicht ein in seiner
Sphire  liegender  wichtiger
Grund besteht. Ob und inwieweit
ein wichtiger Grund vorliegt,
kann nicht durch Gesellschafts-
beschluf? festgelegt werden.

6. Jeder Gesellschafter ist berechtigt,

sich bei Gesellschafterversammlun-

gen und schriftlichen Beschlufifas-
sungen durch andere Gesellschafter,
seinen Ehegatten, Verwandte ersten
und zweiten Grades oder durch zur

Berufsverschwiegenheit verpflichte-

te Personen der rechts- und steuer-

beratenden Berufe vertreten zu las-
sen. Die Vollmacht ist schriftlich zu

erteilen und dem Versammlungslei-
ter vorzulegen bzw. mufl dem per-
sonlich haftenden Gesellschafter bei
schriftlichen
spitestens mit der schriftlichen
Stimmabgabe zugehen.

7. Gesellschafterbeschliisse kénnen
nur innerhalb einer Ausschluffrist
von einem Monat nach dem Datum
der Absendung des Protokolls iiber

Beschlufdfassungen

die Gesellschafterversammlung
bzw. den Gesellschafterbeschlufl
gemif § 8 Ziff. 5 bzw. § 9 Ziff. 5 an-
gefochten werden.

) 8 Gesellschafter-
versammlung

1. Gesellschafterversammlungen
werden vom personlich haftenden
Gesellschafter einberufen. Sie fin-
den mindestens einmal jihrlich zur
Feststellung des handelsrechtlichen
Jahresabschlusses der Gesellschaft,
zur Wahl des Abschluf3priifers und
zur Entlastung der Geschifts-
fithrung sowie des Anlageausschus-
ses statt, sofern hieritber keine
schriftliche Beschluf3fassung nach
§ 9 erfolgt.

Weiter finden Gesellschafterver-
sammlungen statt, wenn der Gesell-
schaftsvertrag dies vorsieht bzw.
wenn das Interesse der Gesellschaft
dies erfordert oder wenn der Anlage-
ausschufl oder Kommanditisten, die
zusammen mindestens 10 Prozent
des Kommanditkapitals reprisentie-
ren, die Einberufung einer Gesell-
schafterversammlung unter schriftli-
cher Angabe von Griinden hierfiir
verlangt bzw. verlangen. Der Ver-
sammlungsleiter wird in allen Fillen
durch den personlich haftenden Ge-
sellschafter bestimmt.

2. Die Frist zur Einberufung von Ge-
sellschafterversammlungen Dbetrigt
einen Monat. Die Einberufung er-
folgt schriftlich an die der Gesell-
schaft zuletzt mitgeteilten Anschrif-
ten der Kommanditisten und Treu-
geber. Die Einberufung muf auch

die Tagesordnung enthalten. Maf-
geblich fiir den Beginn der Einberu-
fungsfrist ist das Datum der Absen-
dung der Einberufung.

3. Beschluf3fahigkeit bei Gesellschaf-
terversammlungen liegt vor, wenn
die Mehrheit der Stimmen und der
personlich haftende Gesellschafter
anwesend oder vertreten sind. Ist da-
nach Beschlufihigkeit nicht gege-
ben, so hat der personlich haftende
Gesellschafter innerhalb einer Frist
von 4 Wochen die Gesellschafterver-
sammlung mit einer Frist von 14 Ta-
gen erneut mit gleicher Tagesord-
nung einzuberufen. Eine auf diese
Weise einberufene Gesellschafter-
versammlung ist in jedem Fall be-
schluRfihig; hierauf ist in der La-
dung hinzuweisen.

4. Der personlich haftende Gesell-
schafter ist berechtigt, auch andere
Personen an  Gesellschafterver-
sammlungen teilnehmen zu lassen,
deren Erscheinen er fiir erforderlich
hilt.

5. Uber die Gesellschafterversamm-
lung sowie Inhalt und Ergebnis der
erfolgten Beschluf(fassungen ist ein
Protokoll zu fiithren, das von dem
Versammlungsleiter und dem per-
sonlich haftenden Gesellschafter zu
unterzeichnen und den Gesellschaf-
tern zuzusenden ist. Ein Wider-
spruch gegen den Inhalt des Proto-
kolls muf innerhalb eines Monats
nach dem Datum der Absendung
des Protokolls bei der Gesellschaft
schriftlich eingegangen sein. Anson-
sten gelten das Protokoll und die
darin enthaltenen Feststellungen als
genehmigt.

§ 9 Schriftliche
Beschluf}fassung

1. Der persénlich haftende Gesell-
schafter kann anstelle der Gesell-
schafterversammlung Beschlufifas-
sungen auch im Wege des schriftli-
chen  Beschlufiverfahrens  her-
beifithren. Fiir diesen Fall gilt fol-



gendes zusitzlich zu den Regelun-
gen fiber die Gesellschafterver-
sammlung.

2. Die Aufforderung zur schriftli-
chen Beschluffassung hat schrift-
lich an die der Gesellschaft zuletzt
mitgeteilten Anschriften der Kom-
manditisten und Treugeber zu erfol-
gen und mufl die Gegenstinde, iiber
die Beschluf} gefaflt wird, enthalten.
Die Frist zur Abgabe der Stimmen
betrigt 4 Wochen ab Zugang der
Aufforderung zur schriftlichen Be-
schlufassung. Die Aufforderung
zur schriftlichen BeschlufSfassung
gilt dem Gesellschafter 3 Werktage
nach dem Datum der Absendung
der Mitteilung als zugegangen.

3. Die Stimmabgabe erfolgt schrift-
lich. Fur die Einhaltung der Frist zur
Abgabe der Stimmen ist der Zugang
der schriftlichen Stimmabgabe bei
der Gesellschaft mafigeblich.

4. Beschlu3fihigkeit ist bei schriftli-
chen Beschluifassungen unabhin-
gig von der Anzahl der Stimmabga-
ben stets gegeben.

5. Der personlich haftende Gesell-
schafter hat iiber Inhalt und Ergeb-
nis von schriftlichen Beschlufifas-
sungen ein Schluflprotokoll zu ferti-
gen, zu unterzeichnen und den Ge-
sellschaftern zuzusenden.

) 10 Geschiftsjahr, handels-
und steuerrechtliche
Jahresabschliisse

1. Geschiftsjahr der Gesellschaft ist
das Kalenderjahr. Das erste Ge-
schiftsjahr ist ein Rumpfgeschifts-
jahr und beginnt mit Eintragung der
Gesellschaft im Handelsregister.

2. Der personlich haftende Gesell-
schafter hat innerhalb von drei Mo-
naten nach Ablauf eines jeden Ge-
schiftsjahres den Jahresabschlufl
der Gesellschaft (Bilanz nebst Ge-
winn- und Verlustrechnung, An-
hang und Lagebericht) fiir das voran-
gegangene Geschiftsjahr nach den
gesetzlichen Vorschriften aufzustel-
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len und anschliefend durch den be-
stellten Wirtschaftsprifer prifen
und testieren zu lassen.

3. In Erginzung zum handelsrechtli-
chen Jahresabschluff gemifd vorste-
hender Ziff. 2 hat der personlich haf-
tende Gesellschafter binnen einer
Frist von acht Monaten nach Ablauf
eines jeden Geschiftsjahres eine
Steuerbilanz aufzustellen. Die Steu-
erbilanz hat den einkommensteuer-
rechtlichen Vorschriften zu entspre-
chen. Werden im Rahmen der steu-
erlichen Ergebnisfeststellung oder
aufgrund steuerlicher Auflenprii-
fungen andere Steuerbilanzansitze
als die urspriinglich bilanzierten ver-
bindlich, so gelten diese auch fiir die
Gesellschafter. In diesem Fall sind
den Gesellschaftern die Grundlagen
fur die geinderten Steuerbilanz-
ansitze auf Anfrage mitzuteilen.

4. Die Feststellung des handelsrecht-
lichen Jahresabschlusses erfolgt
grundsitzlich durch Gesellschafter-
beschlufl. Etwaige Einwinde gegen
den handelsrechtlichen Jahresab-
schluf konnen die Gesellschafter
nur im Rahmen dieser Beschlufifas-
sung geltend machen. Die Einberu-
fung der Gesellschafterversamm-
lung bzw. die Aufforderung zur
schriftlichen Stimmabgabe soll spi-
testens innerhalb von acht Monaten
nach Ablauf des Geschiftsjahres er-
folgen. Innerhalb dieses Zeitraums,
jedoch rechtzeitig vor Beschlufifas-
sung, sind den Gesellschaftern auch
der gepriifte und testierte handels-
rechtliche Jahresabschluff und der
Lagebericht der Gesellschaft zuzu-
senden.

5. Wird der handelsrechtliche Jah-
resabschluff nicht durch Gesell-
schafterbeschluf festgestellt, hat der
personlich haftende Gesellschafter
den handelsrechtlichen Jahresab-
schluf unverziiglich nebst den hier-
gegen geltend gemachten Einwin-
den einem unabhingigen, von der
Handelskammer Hamburg zu be-
nennenden Wirtschaftspriifer zur

Uberpriifung vorzulegen.

Kommt dieser Wirtschaftspriifer zu
dem Ergebnis, dafs die vorgebrach-
ten Einwdnde ganz oder teilweise be-
rechtigt sind, stellt dieser einen neu-
en handelsrechtlichen Jahresab-
schluff der Gesellschaft auf, der
dann fiir die Gesellschafter mafRgeb-
lich ist. Kommt der Wirtschaftsprii-
fer zu dem Ergebnis, daf die vorge-
brachten Einwinde nicht berechtigt
sind, verbleibt es bei dem nach § 10
Zift. 2 aufgestellten handelsrechtli-
chen Jahresabschluf.

Der nach der vorstehenden Rege-
lung mafigebliche Jahresabschlufl
ist sodann von dem personlich haf-
tenden Gesellschafter durch schrift-
liche Erklirung festzustellen, ohne
dafl es hierfiir eines Gesellschafter-
beschlusses bedarf. Hierzu wird der
personlich haftende Gesellschafter
von den Gesellschaftern ausdriick-
lich ermichtigt.

Soweit erforderlich, ist die gemif
Ziff. 3 zu erstellende Steuerbilanz
entsprechend anzupassen.

6. Der personlich haftende Gesell-
schafter hat den Gesellschaftern das
Ergebnis der Priifung des gemif
Ziff. 5 benannten Wirtschaftspriifers
und die gemif Ziff. 5 erfolgte Fest-
stellung des Jahresabschlusses un-
verziiglich mitzuteilen sowie ihnen
ggf. den vom Wirtschaftspriifer neu
aufgestellten Jahresabschlufl der Ge-
sellschaft zu tibermitteln.

7. Die vollstindigen Belege fiir die
Geltendmachung etwaiger Sonder-
betriebsausgaben der Beteiligung
fiir ein Geschiftsjahr sind von den
Gesellschaftern jeweils spitestens
zum 30. April des Folgejahres der
Gesellschaft einzureichen. Diesbe-
ziglich ergeht seitens des persénlich
haftenden Gesellschafters eine be-
sondere Aufforderung. Nach Ablauf
der Frist kann eine Beriicksichti-
gung von Sonderbetriebsausgaben
nicht mehr erfolgen.

8. Der personlich haftende Gesell-
schafter behilt sich fiir den Fall, daf
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sowohl nach handelsrechtlichen als
auch nach steuerrechtlichen Vor-
schriften eine Jahresabschlufierstel-
lung allein nach internationalen
Rechnungslegungsvorschriften  zu-
lissig ist bzw. kiinftig sein koénnte,
vor, den Jahresabschluf8 nicht nach
den derzeit giiltigen Vorschriften des
HGB, sondern allein nach diesen
Vorschriften aufzustellen. In diesem
Fall gelten die vorstehenden Regelun-
gen entsprechend, soweit dies recht-
lich zuldssig ist.

§ 11 Gewinn- und Verlust-
beteiligung, Tatigkeitsver-
gitungen und Gewinnvorab

1. Grundlage der Ermittlung der Ge-
winn- und Verlustbeteiligung der
einzelnen Gesellschafter ist das Er-
gebnis, welches sich aus der gemifd
§ 10 Ziff. 4 bzw. § 10 Ziff. 5 festge-
stellten Handelsbilanz der Gesell-
schaft ergibt.
Soweit der persénlich haftende Ge-
sellschafter von der Moglichkeit Ge-
brauch macht, den Jahresabschlufl
allein nach internationalen Rech-
nungslegungsvorschriften entspre-
chend § 10 Ziff. 8 dieses Vertrages
aufzustellen, so wird der nach die-
sen Vorschriften erstellte Jahresab-
schluff Grundlage der Ermittlung
der Gewinn- und Verlustbeteiligung
der einzelnen Gesellschafter. In die-
sem Fall gelten fiir die Ermittlung
der Gewinn- und Verlustbeteiligung
der einzelnen Gesellschafter die Re-
gelung im vorstehenden Absatz so-
wie die nachstehenden Regelungen
entsprechend, soweit dies zulissig
ist.

2. Dabei ist im Rahmen der Gewinn-

und Verlustbeteiligung vorab folgen-

des zu berticksichtigen:

a) Zunichst werden den im jeweili-
gen Geschiftsjahr neu beigetrete-
nen Kommanditisten die auf sie
entfallenden Netto-Emissionsko-
sten (Emissionskosten, insbeson-
dere Vertriebsprovisionen, abziig-

=

—

lich Emissionserlose/Agio) ge-
sondert und vorab als Auf-
wand/Verlust zugewiesen. Das
zur weiteren Verteilung zur Ver-
fugung stehende Ergebnis erhoht
sich entsprechend.

Der Treuhandkommanditist er-
hilt vorab von der Gesellschaft zu
Lasten des zu verteilenden Ergeb-
nisses eine ergebnisunabhingige
Vergiitung fiir seine Titigkeit in
Hohe von 0,1 Prozent p.a. zzgl.
gesetzlicher Umsatzsteuer auf
die jeweils zum 31. Dezember
des jeweiligen Geschiftsjahres
insgesamt von nach § 2 Ziff. 3 bis
5 beigetretenen Anlegern ge-
zeichneten Pflichteinlagen.
Auflerdem erhilt er von der Ge-
sellschaft seine Auslagen fiir
auflerordentliche =~ Maflnahmen
(z.B. Einschaltung von Sachver-
stindigen oder Fithrung von Pro-
zessen, denen der persénlich haf-
tende Gesellschafter der Gesell-
schaft zugestimmt hat) ersetzt.
Fur die Austibung der Stimm-
rechte fiir Treugeber und/oder —
bei Vorliegen einer entsprechen-
den Bevollmichtigung — unmit-
telbar an der Gesellschaft beteilig-
te Kommanditisten erhilt der
Treuhandkommanditist keine se-
parate Vergiitung.

Der personlich haftende Gesell-
schafter erhilt sodann von der
Gesellschaft zu Lasten des zu ver-
teilenden Ergebnisses vorab eine
ergebnisunabhingige Geschifts-
besorgungs- und Haftungsvergii-
tung in Hohe von 0,9 Prozent
p-a., im Jahr 2006 zeitanteilig ab
Beginn der Kapitalaufnahme im
Sinne des § 2 Ziff. 3 ff., zzgl. ge-
setzlicher Umsatzsteuer auf das
jeweils zum Jahresende gezeich-
nete Kommanditkapital. Dariiber
hinaus erhilt der personlich haf-
tende Gesellschafter Ersatz der
notwendigen Aufwendungen und
Auslagen (einschl. etwaiger Um-
satzsteuer), die ihm in Wahrneh-

mung der Geschiftsfiihrungs-
und Vertretungsmaflnahmen der
Gesellschaft entstanden sind.

d) Sodann steht dem personlich haf-
tenden Gesellschafter an einem
nach Beriicksichtigung der Buch-
staben a) bis c) verbleibenden Ge-
winn (unter Einbeziehung eines
Veriuferungs- oder Liquidations-
gewinns) ein Vorabgewinn in
Hohe von 10 Prozent zu, sobald,
soweit und solange die Ergebnis-
konten der Kommanditisten in
ihrer Gesamtheit ausgeglichen
sind. Gegebenenfalls ist ein Ge-
winn im bis zum entsprechenden
Ausgleich der Ergebniskonten er-
forderlichen Umfang zunichst
nach Mafdgabe der nachstehen-
den Ziff. 3 zu verteilen.

3. An dem unter Beriicksichtigung
der vorstehenden Ziff. 1 und 2 er-
mittelten Gewinn oder Verlust
nimmt jeder Gesellschafter (ein-
schlieRlich des personlich haftenden
Gesellschafters) nach Mafgabe der
nachfolgenden Bestimmung ent-
sprechend dem Verhiltnis seiner auf
das Einlagenkonto jeweils eingezahl-
ten Einlage zur Summe der einge-
zahlten Einlagen simtlicher Gesell-
schafter teil. Als Verteilungsschliis-
sel  mafgeblich  ist  hierbei
grundsitzlich der durchschnittliche
Stand der jeweiligen Einlagenkonten
(Mittelwert der Monatsendstinde im
jeweiligen Geschiftsjahr). Abwei-
chend hiervon werden die Einlagen
der Ratenanleger in Gewinnjahren
jedoch nur in Hohe von 66 Prozent
der eingezahlten Einlagen bertick-
sichtigt. Im {ibrigen werden alle Ein-
lagen in voller Hohe berticksichtigt.
4. Die vorstehenden Regelungen
sind auf die steuerliche Ergebnisver-
teilung entsprechend anzuwenden,
soweit dies zulissig ist. MaRgeblich
fiir die steuerliche Zurechnung ist
die Steuerbilanz.

5. Die Ergebnisanteile des jeweiligen

Gesellschafters werden auf seinem

Ergebniskonto verbucht.



§ 12 Entnahmen und
Ausschiittungen

1. Der personlich haftende Gesell-
schafter und der Treuhandkomman-
ditist sind berechtigt, die ihnen
gemifl § 11 Ziff. 2 Buchst. b) bis d)
jeweils zustehenden Vergiitungen,
Erstattungen von Aufwendungen
und Auslagen sowie Vorabgewinne
zu Lasten ihrer Privatkonten zu ent-
nehmen. Dies gilt auch bei einem
negativen Kapitalkonto.
2. Wenn und soweit die Liquiditits-
lage der Gesellschaft dies zulafit, er-
halten Einmalanleger fiir den jewei-
ligen Zeitraum ab vollstindiger Ein-
zahlung der von ihnen geschuldeten
Einmaleinlage zu Lasten ihrer Pri-
vatkonten kalenderjihrliche Auszah-
lungen (Entnahmen/Ausschiittun-
gen) nach Mafgabe der folgenden
Bestimmungen:
a) Die Hohe der Ausschiittungen

betrigt fur das

1. bis 9. Jahr 6 Prozent,

10. Jahr 7 Prozent,

11. Jahr 8 Prozent,

12. Jahr 9 Prozent,

13. Jahr 11 Prozent,

14. Jahr und Folgejahre 13 Pro-

zent

der vom jeweiligen Einmalanle-

ger geleisteten Einmaleinlage. Im

1. Jahr erfolgt die Berechnung

zeitanteilig ab dem jeweiligen

Zeitpunkt der vollstindigen Ein-

zahlung der Einmaleinlage (zzgl.

Agio).

=

Zunichst und insgesamt bis zu ei-
nem Betrag in Hohe von insge-
samt 90 Prozent der vom jeweili-
gen Gesellschafter eingezahlten
Einmaleinlage sind die Auszahlun-
gen gewinnunabhingig und kon-
nen auch bei einem negativen Ka-
pitalkonto des Anlegers erfolgen.

¢) Uber den vorstehenden Betrag
hinaus erfolgen die weiteren Aus-
zahlungen an einen Anleger nur,
soweit der Saldo seines Kapital-
kontos jeweils einen Betrag von

£
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10 Prozent der von ihm einge-
zahlten Einmaleinlage tibersteigt.
Eine hieraus fiir einen Anleger
resultierende Beschrinkung sei-
ner Auszahlung wirkt sich nicht
auf die Hohe der Auszahlungen
an die anderen Anleger aus.

Die Auszahlungen gemif dieser
Ziff. 2 stellen keine Garantieaus-
zahlung dar. Sie erfolgen nur, so-
fern und soweit es die Liquiditits-
lage der Gesellschaft gestattet,
und insbesondere erst nach Erfiil-
lung der filligen Forderungen
von sonstigen Glaubigern der Ge-
sellschaft. Wenn und soweit die
Liquidititslage der Gesellschaft
die Vornahme der Auszahlungen
in einem Geschiftsjahr nicht
oder nicht in voller Hohe zulifit,
entfallen die entsprechenden
Auszahlungsanspriiche in dem
jeweiligen Jahr ersatzlos. Kénnen
die Auszahlungen nur zum Teil
erfolgen, genieflen diejenigen
Anleger, die Auszahlungen nach
Buchst. b) erhalten, Vorrang vor
denen, die Auszahlungen nach
Buchst. ¢) erhalten.

Der personlich haftende Gesell-
schafter ist ausdriicklich berech-
tigt, etwaige aufgrund unzurei-
chender Liquiditit in einem Jahr
ganz oder teilweise unterbliebene
Auszahlungen in den Folgejah-
ren nachzuholen, ohne daf$ hier-
auf seitens der Einmalanleger ein
Anspruch besteht.

Die Auszahlungen fiir das jeweili-
ge Geschiftsjahr sollen jeweils
bis zum 31. Oktober des Folge-
jahres erfolgen.

Auch soweit Auszahlungen auf-
grund gesetzlicher Vorschriften
(z.B. gemifd § 172 Abs. 4 HGB)
zum Wiederaufleben der unmit-
telbaren Haftung der Kommandi-
tisten gegeniiber Gesellschafts-
gliubigern fithren, kann die Ge-
sellschaft selbst die gemif dieser
Ziff. 2 erfolgten Auszahlungen
nur unter den Voraussetzungen

der § 18 Zift. 6, § 19 Ziff. 7 oder
§ 20 Ziff. 3 dieses Vertrages von
den jeweiligen = Empfingern
zuriickverlangen. Dies gilt ent-
sprechend im Innenverhiltnis
der Gesellschafter untereinander.
h) Ratenanleger erhalten keine Aus-
zahlungen.
3. Dartiber hinaus haben die Gesell-
schafter keinen Anspruch auf Ent-
nahmen oder Ausschiittungen. Die
Ergebnisse und die auf den jeweili-
gen Kapitalkonten ausgewiesenen
Guthaben gelangen im tibrigen nur
bei Ausscheiden des Gesellschafters
oder im Falle der Liquidation der Ge-
sellschaft nach Mafigabe und im
Rahmen der Bestimmungen gemifd
§§ 18 — 20 zur Auszahlung.

§ 13 Informations- und
Kontrollrechte

1. Den Kommanditisten stehen die
Informations- und Kontrollrechte
gemiR § 164/166 HGB zu. Sie sind
auch berechtigt, auf eigene Kosten
die Informations- und Kontrollrech-
te durch einen Wirtschaftspriifer,
Steuerberater oder Rechtsanwalt
wahrnehmen zu lassen. Dies gilt
auch fiir mittelbar als Treugeber bei-
getretene Anleger. Die Befugnisse
des Anlageausschusses gemifl § 6
bleiben unberiihrt.

2. Dies gilt auch nach Beendigung
der Gesellschaft in dem zur Uber-
prifung des Abfindungsguthabens
erforderlichen Umfang. Den Gesell-
schaftern ist der Jahresabschlufd
nebst Lagebericht der Gesellschaft
sowie der Bestitigungs- und Prii-
fungsvermerk der Wirtschaftspriifer
auszuhindigen.

3. Die Gesellschafter haben iiber alle
ihnen bekanntgewordenen Angele-
genheiten der Gesellschaft Still-
schweigen zu bewahren, soweit es
die gesellschaftsrechtliche Treue-
pflicht verlangt. Diese Verpflichtung
gilt auch nach Ausscheiden aus der
Gesellschaft.
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) 14 Verfiigungen iiber
die Beteiligung

1. Jeder Kommanditist kann iiber
seine Beteiligung nur als Ganzes, der
Treuhandkommanditist dagegen
auch teilweise, durch Rechtsgeschift
unter Lebenden verfiigen, sofern der
Rechtsnachfolger vollumfinglich in
die Rechte und Pflichten des Kom-
manditisten aus diesem Vertrag ein-
tritt.
2. Verfiigungen tiber Beteiligungen
bediirfen zu ihrer Wirksamkeit der
Schriftform sowie der vorherigen
schriftlichen Zustimmung des per-
sonlich haftenden Gesellschafters.
Der verfligende Gesellschafter hat
dem personlich haftenden Gesell-
schafter den der Verfiigung zugrun-
deliegenden Vertrag vorzulegen. Der
personlich haftende Gesellschafter
kann seine Zustimmung nur aus
wichtigem Grund verweigern. Als
wichtiger Grund ist es unter ande-
rem anzusehen, wenn
a) die Ubertragung nicht mit Wir-
kung auf den Beginn oder das En-
de eines Geschiftsjahres erfolgt;
eine Rickbeziehung der wirt-
schaftlichen Wirkung ist hierbei
nur auf den Beginn des laufen-
den Geschiftsjahres und nur so
weit moglich, wie dies einkom-
mensteuerrechtlich zulissig ist;
b) bei der Ubertragung einer unmit-
telbaren Beteiligung als Kom-
manditist der Erwerber dem per-
sénlich haftenden Gesellschafter
nicht zuvor eine Handelsregister-
vollmacht nach Mafigabe des § 2
Ziff. 4 erteilt;
wenn die Ubertragung auf eine
juristische Person oder eine Per-
sonengesellschaft erfolgt, soweit
an dieser eine Vielzahl von Perso-

C

-

nen beteiligt ist oder sich beteili-
gen wird, um sich so mittelbar an
der Gesellschaft zu beteiligen.
3. Die Regelungen der vorstehenden
Ziff. 1 und 2 gelten entsprechend fiir
die Belastung von Beteiligungen. Ei-

ne vollstindige oder im Falle des
Treuhandkommanditisten auch teil-
weise Verpfindung, eine Siche-
rungsiibereignung oder die Abtre-
tung der geldwerten Anspriiche aus
der Beteiligung ist jedoch auch ohne
Zustimmung des personlich haften-
den Gesellschafters jederzeit mog-
lich. Dies gilt jedoch nur, sofern und
soweit dem Begiinstigten nicht
mehr Rechte eingerdumt werden, als
sie dem Kommanditisten selbst zu-
stehen.

4. Die Wirksambkeit des Beitritts/Ein-
tritts in die Gesellschaft als unmittel-
barer Kommanditist nach diesem
§ 14 ist in jedem Falle — d. h. auch
nach Ubertragung des Komman-
ditanteils — aufschiebend bedingt
durch die Eintragung des beitreten-
den Kommanditisten in das Han-
delsregister.

5. Bei Ubertragungen sowie bei je-
dem sonstigen Gesellschafterwech-
sel im Wege der Gesamt- oder Son-
derrechtsnachfolge werden die Kapi-
talkonten gemifl § 4 unverindert
und einheitlich fortgefiihrt.

6. Die Kosten fiir eine Ubertragung
der Beteiligung tragen im Verhiltnis
zur Gesellschaft der bisherige und
der neue Gesellschafter als Gesamt-
schuldner. Fithren Ubertragungen
von Beteiligungen bei der Gesell-
schaft zu gewerbesteuerlichen Nach-
teilen, sind der bisherige und der
neue Gesellschafter als Gesamt-
schuldner verpflichtet, diese Nach-
teile gegentiber der Gesellschaft aus-
zugleichen.

7. Der Treuhandkommanditist be-
darf fiir die Ubertragung der von
ihm fiir einen Treugeber gehaltenen
anteiligen = Kommanditbeteiligung
auf den Treugeber gemif § 2 Ziff. 5
Abs. 3 nicht der Zustimmung des
personlich haftenden Gesellschaf-
ters. Vorstehende Ziff. 6 gilt in die-
sem Fall nicht fiir den Treuhand-
kommanditisten. Soweit Ersatzan-
spriiche des Treugebers aus dem
Treuhandverhiltnis nicht bestehen,

hat der Treuhandkommanditist ge-
geniiber der Gesellschaft Anspruch
auf entsprechende anteilige Freistel-
lung von Gesellschaftsverbindlich-
keiten, jedoch keinen Anspruch auf
Sicherheitsleistung.

8. Die vorstehenden Regelungen gel-
ten entsprechend fiir Verfiigungen
und Belastungen eines Treugeber-
anteils.

§ 15 Tod eines
Gesellschafters

1. Scheidet ein Kommanditist durch
Tod aus der Gesellschaft aus, so wird
die Gesellschaft mit seinen Erben
fortgesetzt.

2. Sind mehrere Erben vorhanden,
so ist ihnen die Ausiibung der Ge-
sellschaftsrechte nur durch einen ge-
meinsamen Bevollmichtigten ge-
stattet, der die Rechte aus dem den
Erben in gesamthinderischer Ver-
bundenheit zustehenden Gesell-
schaftsanteil wahrnimmt. Bis zur
schriftlichen Benennung des Bevoll-
michtigten ruhen die Mitwirkungs-,
Informations- und Stimmrechte aus
der Beteiligung.

3. Die Erbfolge ist durch Vorlage ei-
nes Erbscheines nachzuweisen.

4. Entsprechendes gilt fiir Vermicht-
nisnehmer.

§ 16 Dauer der Gesellschaft/
Kiindigung

1. Die Gesellschaft beginnt mit ihrer
Eintragung in das Handelsregister.
Sie hat eine Laufzeit bis zum 31. De-
zember 2023.

Dem personlich haftenden Gesell-
schafter steht jedoch das Recht zu,
die Laufzeit der Gesellschaft bis zu
dreimal jeweils um ein Jahr zu ver-
lingern, ohne dafl es hierzu eines
Gesellschafterbeschlusses  bedarf.
Die Ausiibung der Verlingerungs-
option erfolgt durch schriftliche Er-
klirung gegeniiber dem Treuhand-
kommanditisten mit einer Vorfrist



von mindestens 12 Monaten. Von je-
der Ausiibung der Verlingerungsop-
tion hat der personlich haftende Ge-
sellschafter die Gesellschafter unver-
ziiglich schriftlich zu informieren.
Die Moglichkeit einer weitergehen-
den Verlingerung der Laufzeit oder
einer vorzeitigen Auflésung der Ge-
sellschaft durch Gesellschafterbe-
schluf bleibt unbenommen.

2. Die Anleger kénnen die Gesell-
schaft unter Beachtung einer Frist
von 12 Monaten auf das Ende eines
jeden Geschiftsjahres kiindigen,
frithestens jedoch entsprechend der
in der jeweiligen Beitrittserkldrung
vereinbarten = Mindestvertragslauf-
zeit mit Wirkung zum Ende des 10.,
11., 12., 13., 14. oder 15. Beteili-
gungsjahres. Das Jahr der Beteili-
gungsbegriindung wird als volles
Beteiligungsjahr mitgerechnet.

Der Treuhandkommanditist kann
die Gesellschaft unter Beachtung der
vorstehend genannten Fristen nach
Mafgabe der von seinen Treugebern
ausgesprochenen Kiindigungen
auch teilweise kiindigen.

3. Ohne daf} hierdurch ein entspre-
chender Anspruch der iibrigen Kom-
manditisten begriindet wird, ist der
personlich haftende Gesellschafter
berechtigt, in Ausnahmefillen dem
Wunsch einzelner Kommanditisten
zu entsprechen, vorzeitig aus der
Gesellschaft auszuscheiden, zum
Beispiel in Fillen unverschuldeter
Notlage. In einem solchen Fall soll
abweichend von § 19 eine Riickzah-
lung in Hohe des sich nach § 18 Ziff.
6 ergebenden Abfindungsguthabens
erfolgen. Der Rickzahlungsbetrag
wird als Anschaffungskosten fur die
verbleibenden Kommanditisten auf-
geteilt. Der personlich haftende Ge-
sellschafter wird zur Vornahme aller
hierzu ggf. erforderlichen Erklirun-
gen im Namen der Gesellschaft und
der Gesellschafter ermichtigt; eines
besonderen Gesellschafterbeschlus-
ses bedarf es in diesen Fillen nicht.
4. Eine ordentliche Kiindigung der
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Gesellschaft durch den persénlich
haftenden Gesellschafter ist nur
zuldssig, sofern die Dauer der Ge-
sellschaft durch Gesellschafterbe-
schluf iiber die gemafd Ziff. 1 Abs. 1
vorgesehene Laufzeit hinaus verlin-
gert wird. Die Kiindigung der Gesell-
schaft kann in diesem Fall mit einer
Kiindigungsfrist von 12 Monaten
auf das Ende eines jeden Geschifts-
jahres erfolgen, erstmals jedoch mit
Wirkung zum Datum, zu welchem
die Gesellschaft ohne den Gesell-
schafterbeschluf iiber die Verlinge-
rung ihrer Laufzeit geendet hitte.

5. Soweit der Treuhandkommandi-
tist nicht gemaf vorstehender Ziff. 2
zur Kindigung der von ihm
treuhidnderisch gehaltenen Beteili-
gungen oder sonst aufgrund dieses
Gesellschaftsvertrages zur Kindi-
gung berechtigt ist, gilt Ziff. 4 fur
ihn entsprechend.

6. Das Recht zur Kindigung aus
wichtigem Grund bleibt unberiihrt.
7. Die Kiindigung eines Kommandi-
tisten ist schriftlich und per Ein-
schreiben an den personlich haften-
den Gesellschafter zu richten, dieje-
nige des personlich haftenden Ge-
sellschafters an den Treuhandkom-
manditisten. Mafdgeblich fur die
Einhaltung der Kiindigungsfrist ist
jeweils das Datum des Zugangs der
Kiindigungserklirung.

8. Teilkiindigungen sind nicht zulis-
sig. Dies gilt nicht fur Kiindigungen
des Treuhandkommanditisten.

9. Vorstehende Regelungen gelten
entsprechend fiir eine Kiindigung
von mittelbar an der Gesellschaft be-
teiligten Treugebern. Treugeber
konnen ihre Kiindigung alternativ
auch an den Treuhandkommanditi-
sten richten.

Die Kiindigung der Gesellschaft
durch einen Treugeber ist gleichzei-
tig als teilweise Kiindigung der vom
Treuhandkommanditisten — anteilig
fiir den Treugeber gehaltenen Kom-
manditbeteiligung anzusehen, ohne
dafl es hierzu einer besonderen

Kindigungserklirung des Treu-
handkommanditisten bedarf.

§ 17 Ausschlufl
eines Gesellschafters

1. Ein Gesellschafter kann aus wich-
tigem Grund aus der Gesellschaft
ausgeschlossen werden. Hierzu be-
darf es vorbehaltlich nachstehender
Zift. 2 eines Gesellschafterbeschlus-
ses.
2. Der personlich haftende Gesell-
schafter ist berechtigt, einen Kom-
manditisten, der trotz schriftlicher
Mahnung mit Nachfristsetzung un-
ter Ausschluffandrohung
a) seine fillige Einlage ganz oder
teilweise, bei Rateneinlagen in
Hohe eines Betrages von insge-
samt mindestens 3 Monatsraten,
nicht erbringt, oder
b) seiner Verpflichtung zur Ertei-
lung einer Vollmacht gemifl § 2
Ziff. 4 nicht nachkommt,
durch schriftlichen Bescheid aus der
Gesellschaft auszuschliefen, ohne
dafl es hierfiir eines Gesellschafter-
beschlusses bedarf. Wird ein Kom-
manditist gemifl dieser Ziff. 2 aus
der Gesellschaft ausgeschlossen, be-
vor die Aufnahme des Kommandit-
kapitals gemifl § 2 Ziff. 6 beendet
ist, so ist die Beteiligung des ausge-
schlossenen Kommanditisten ab
dem Zeitpunkt der Erklirung des
Ausschlusses bei der Berechnung
der Hochstgrenzen der Kapitalauf-
nahme nicht zu beriicksichtigen.
3. Die vorstehenden Regelungen gel-
ten entsprechend fiir Treugeber mit
der Mafdgabe, dafl in diesen Fillen
der Treuhandkommanditist anteilig
mit dem Teil seiner Kommanditbe-
teiligung, den er fiir den betroffenen
Treugeber treuhinderisch hilt, und
damit auch der Treugeber aus der
Gesellschaft ausgeschlossen wird.
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) 18 Ausscheiden
von Gesellschaftern

1. Bei Ausscheiden eines Gesell-
schafters wird die Gesellschaft nicht
aufgeldst, sondern unter den verblei-
benden Gesellschaftern (bzw. in den
Fillen der {§ 14 und 15 mit den
Rechtsnachfolgern) fortgesetzt. Dies
gilt auch im Falle des § 133 HGB
(Austritt/Kiindigung ~ statt ~ Auflo-
sung).
2. Ein Kommanditist scheidet (ohne
Rechtsnachfolger) aus der Gesell-
schaft aus, wenn
a) er das Gesellschaftsverhiltnis
wirksam kiindigt, mit Wirksam-
werden der Kiindigung;
b) tiber sein Vermogen das Insol-
venzverfahren erdffnet oder die
Eréffnung mangels Masse abge-
lehnt wird;
sein Abfindungsguthaben von ei-

(g}
-~

nem Gliubiger gepfindet wird
und der Gliubiger die Beteili-
gung gemif § 135 HGB kiindigt,
und zwar mit Wirksamwerden
der Kiindigung;
d) in seiner Person ein wichtiger
Grund vorliegt und er daraufthin
durch Beschlufl der Gesellschaf-
ter aus der Gesellschaft ausge-
schlossen wird, mit Zugang der
AusschluRerklirung des person-
lich haftenden Gesellschafters;
er gemdfy § 17 Ziff. 2 von dem
personlich  haftenden  Gesell-

)
~—

schafter ausgeschlossen wird, mit
Zugang der Ausschlufierklirung
des persénlich haftenden Gesell-
schafters;
f) seine Beteiligung gemif § 16
Ziff. 3 beendet wird.
3. Ziff. 2 gilt entsprechend fiir Treu-
geber mit der Mafdgabe, daf in die-
sen Fillen der Treuhandkommandi-
tist anteilig mit dem Teil seiner
Kommanditbeteiligung aus der Ge-
sellschaft ausscheidet, den er fiir den
betroffenen Treugeber treuhinde-
risch halt.
4. Der personlich haftende Gesell-

schafter scheidet durch eigene Kiin-
digung oder durch Kiindigung sei-
tens der iibrigen Gesellschafter, die
eines Gesellschafterbeschlusses mit
Dreiviertelmehrheit bedarf, mit je-
weiligem Wirksamwerden der Kiin-
digung aus der Gesellschaft aus. § 7
Zift. 5 Buchst. ¢) bleibt unberiihrt.
In diesem Fall ist durch den Treu-
handkommanditisten unverziiglich
eine  Gesellschafterversammlung
einzuberufen, die durch Mehrheits-
beschluf iiber die Aufnahme eines
neuen personlich haftenden Gesell-
schafters und, sofern der ausschei-
dende personlich haftende Gesell-
schafter dies verlangt, iiber eine Um-
firmierung der Gesellschaft ent-
scheidet.

Der ausscheidende persénlich haf-
tende Gesellschafter erhilt auf seine
Kapitaleinlage gemafS § 2 Ziff. 1 ein
Abfindungsguthaben, fiir welches
die Regelungen des § 19 Ziff. 2 bis 9
und 11 bis 13 entsprechend gelten.
Zur Abgeltung seines Vorabgewin-
nes entsprechend § 11 Ziff. 1 Buchst.
d) auf bereits gebildete stille Reser-
ven erhilt der ausscheidende per-
sonlich haftende Gesellschafter als
weiteren Teil seines Abfindungsgut-
habens zusitzlich einen Abgeltungs-
betrag in Hohe von 10 Prozent des
Auseinandersetzungssaldos des ge-
samten Unternehmens (§ 19 Ziff. 3
Buchst. a)). Weisen die Ergebniskon-
ten der Kommanditisten in ihrer Ge-
samtheit zum Auseinandersetzungs-
stichtag einen negativen Saldo aus,
so belduft sich der Abgeltungsbetrag
lediglich auf 10 Prozent des rechne-
risch nach Ausgleich dieses Verlust-
saldos verbleibenden Betrages des
Auseinandersetzungssaldos des ge-
samten Unternehmens.

5. Scheidet der Treuhandkommandi-
tist infolge eigener Kiuindigung
gemif § 16 Ziff. 5 oder aus anderen
Griinden gemif vorstehender Ziff.
2, die nicht die Treugeber betreffen,
insgesamt als Kommanditist aus der
Gesellschaft aus, so tibernimmt der

Treugeber nach Maflgabe des Treu-
handvertrages die vom Treuhand-
kommanditisten fiir ihn anteilig ge-
haltene Pflichteinlage einschlie8lich
der damit zusammenhingenden
Rechte und Pflichten anstelle des
Treuhandkommanditisten unmittel-
bar als Kommanditist. Bis zur Ein-
tragung des Treugebers als unmittel-
barer Kommanditist ist der persén-
lich haftende Gesellschafter ermich-
tigt, die Rechte und Pflichten des
Treuhandkommanditisten — gegen-
iiber dem Treugeber nach MaRgabe
des Treuhandvertrages auszuiiben.

6. Ein gemifl vorstehender Ziff. 2
Buchst. b) bis e) ausscheidender
Kommanditist hat Anspruch auf ein
Abfindungsguthaben nach Maf3gabe
der folgenden Bestimmungen. Das
Abfindungsguthaben entspricht sei-
nem Beteiligungsbuchwert im Sinne
von § 19 Ziff. 2 abziiglich etwaiger
auf ihn entfallender und bis zum
Zeitpunkt seines Ausscheidens ent-
standener Emissionskosten, die ihm
bis zum Auseinandersetzungsstich-
tag (§ 19 Ziff. 5) noch nicht gemif
§ 11 Ziff. 2 Buchst. a) zugewiesen
wurden bzw. werden konnten. Et-
waige nach dem Auseinanderset-
zungsstichtag geleistete Einlagen
bzw. erfolgte Auszahlungen (Aus-
schiittungen/Entnahmen) erhéhen
bzw. mindern das vorstehende Ab-
findungsguthaben. Das sich hier-
nach ergebende Abfindungsgutha-
ben ist dem ausscheidenden Kom-
manditisten von dem personlich haf-
tenden Gesellschafter mitzuteilen.
Ein etwaiger negativer Saldo ist un-
verziiglich auf Anforderung des per-
sonlich haftenden Gesellschafters
zur Zahlung an die Gesellschaft fil-
lig, jedoch nur in dem Umfang, in
dem der ausscheidende Kommandi-
tist von der Gesellschaft Auszahlun-
gen (z.B. nach § 12 Abs. 2) erhalten
hat, die eine Einlagenriickgewihr
darstellen (z.B. soweit Auszahlun-
gen nicht durch ihm zugewiesene
Gewinne gedeckt waren). Im Hin-



blick auf die Filligkeit gelten im
iibrigen die Bestimmungen des § 19
Ziff. 6 entsprechend. Fiir den Treu-
handkommanditisten gilt die Rege-
lung des § 3 Ziff. 6 Buchst. d) ent-
sprechend.

§ 19 Abfindungsguthaben

1. Jeder nach § 18 Ziff. 2 Buchst. a)
ausscheidende Kommanditist hat
Anspruch auf ein Abfindungsgutha-
ben, das nach Mafgabe der nachste-
henden Ziff. 2 bis 13 zu ermitteln
und auszuzahlen ist. Der Vorabge-
winn des persénlich haftenden Ge-
sellschafters entsprechend § 11 Ziff.
1 Buchst. d) wird hierbei durch ei-
nen vom ausscheidenden Komman-
ditisten gemif} nachstehender Ziff.
10 an den personlich haftenden Ge-
sellschafter zu zahlenden Abgel-
tungsbetrag beriicksichtigt. Im Falle
des Ausscheidens eines Kommandi-
tisten gemifl § 18 Ziff. 2 Buchst. b)
bis e) ist das Abfindungsguthaben
abweichend hiervon nach Mafigabe
der Bestimmungen des § 18 Ziff. 6
zu ermitteln und auszuzahlen.
2. Teil des Abfindungsguthabens ist
zunichst der Saldo aus dem Stand
des Kapitalkontos (Einlagen-, Ergeb-
nis- und Privatkonto) des ausschei-
denden Kommanditisten am Aus-
einandersetzungsstichtag (Ziff. 5),
und zwar unter Beriicksichtigung
der ihm fiir den Zeitraum bis zum
Auseinandersetzungsstichtag zuge-
wiesenen Ergebnisse, aber vor
Berticksichtigung des anteiligen
Auseinandersetzungssaldos gemifd
Zift. 3 (Beteiligungsbuchwert).
3. Weiterer Teil des Abfindungsgut-
habens des ausscheidenden Kom-
manditisten ist der auf ihn entfal-
lende und gemifl den nachfolgen-
den Bestimmungen berechnete an-
teilige  Auseinandersetzungssaldo
zum Auseinandersetzungsstichtag
(Ziff. 5).
a) Ausgangspunkt fiir die Ermitt-
lung des anteiligen Auseinander-
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setzungssaldos ist der nach der
Ertragswertmethode berechnete
Verkehrswert der Gesellschaft
zum Auseinandersetzungsstich-
tag. Aus schwebenden Geschif-
ten resultierende Gewinne, Ver-
luste und stille Reserven bleiben
unberiicksichtigt. Der Auseinan-
dersetzungssaldo fiir das gesamte
Unternehmen entspricht dem so
ermittelten Verkehrswert des Un-
ternehmens abziiglich der Sum-
me der Salden der Kapitalkonten
aller Gesellschafter (einschlief3-
lich des persénlich haftenden Ge-
sellschafters). Sofern der Ver-
kehrswert des Unternehmens
den Saldo aller Kapitalkonten
ubersteigt, ergibt sich ein positi-
ver, andernfalls ein negativer
Auseinandersetzungssaldo  fur
das gesamte Unternehmen.

b) Der dem ausscheidenden Kom-
manditisten zustehende Anteil
am  Auseinandersetzungssaldo
gemifl Buchstabe a) entspricht
grundsitzlich dem Verhiltnis der
von ihm eingezahlten Einlagen
(Einlagenkonto) zur Summe der
von allen Gesellschaftern (ein-
schlielich des persénlich haften-
den Gesellschafters) eingezahlten
Einlagen am Auseinanderset-
zungsstichtag, wobei Ratenanle-
ger an einem positiven Auseinan-
dersetzungssaldo jedoch nur mit
einem Teil von 66 Prozent der
von ihnen eingezahlten Einlagen
beteiligt sind. Die von den Gesell-
schaftern eingezahlten und nach
vorstehendem Satz zu bertick-
sichtigenden Einlagen sind hier-
bei jeweils zeitanteilig und ein-
zahlungsabhingig entsprechend
der  Zinsstaffelmethode  zu
berticksichtigen.

4. Das Abfindungsguthaben des aus-

scheidenden Kommanditisten ent-

spricht der Summe aus dem Saldo
seines Kapitalkontos und seinem an-
teiligen Auseinandersetzungssaldo.

Etwaige nach dem Auseinanderset-

zungsstichtag (Ziff. 5) vom ausschei-
denden Kommanditisten geleistete
Einlagen bzw. erhaltene Auszahlun-
gen (Ausschiittungen/Entnahmen)
erhohen bzw. mindern das Abfin-
dungsguthaben.

5. Auseinandersetzungsstichtag im
Sinne dieses § 19 ist bei Ausscheiden
eines Kommanditisten zum Ge-
schiftsjahresende der Zeitpunkt des
Ausscheidens (Bilanzstichtag), bei
unterjihrigem Ausscheiden der letz-
te Bilanzstichtag vor seinem Aus-
scheiden.

6. Ein sich nach vorstehenden Be-
stimmungen ergebendes positives
Abfindungsguthaben ist ein Jahr
nach dem Zeitpunkt des Ausschei-
dens des Gesellschafters zur Zah-
lung fillig. Die Gesellschaft ist je-
doch berechtigt, die Auszahlung des
Abfindungsguthabens um einen
Zeitraum von bis zu 18 Monaten
aufzuschieben, wenn andernfalls die
Liquiditdt der Gesellschaft nachhal-
tig oder wesentlich gefihrdet wiirde.
In diesem Fall ist der ausstehende
Teil des Abfindungsguthabens ab
Filligkeit mit 2 Prozentpunkten p.a.
tber dem jeweiligen Basiszinssatz
nach § 247 Abs. 1 BGB zu verzinsen.
Die Zinsen sind nachtriglich zu zah-
len. Ein Anspruch des ausscheiden-
den Gesellschafters auf Sicherheits-
leistung besteht nicht.

7. Wenn und soweit sich ein negati-
ves Abfindungsguthaben ergibt (also
z.B. wenn ein negativer Kapitalkon-
tensaldo nicht durch einen positiven
anteiligen Auseinandersetzungssal-
do ausgeglichen wird oder umge-
kehrt), besteht eine sofort fillige Ein-
zahlungs- und Ausgleichsverpflich-
tung des ausscheidenden Gesell-
schafters, jedoch nur in dem Um-
fang, in dem er von der Gesellschaft
Auszahlungen (z.B. mnach § 12
Abs. 2) erhalten hat, die eine Einla-
genriickgewdhr darstellen (z.B. so-
weit Auszahlungen nicht durch ihm
zugewiesene Gewinne gedeckt wa-
ren). Im tibrigen besteht in diesem
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Fall keine Nachschufpflicht. Fir
den Treuhandkommanditisten gilt
die Regelung des § 3 Ziff. 6 Buchst.
d) entsprechend.

8. Die Ermittlung des Abfindungs-
guthabens erfolgt durch den fiir das
am  Auseinandersetzungsstichtag
endende Geschiftsjahr gewihlten
AbschlufRpriifer der Gesellschaft.
Die Kosten der Ermittlung des Ab-
findungsguthabens trigt die Gesell-
schaft, sofern der Auseinanderset-
zungsstichtag auf ein Geschiftsjah-
resende fillt und nicht vor dem 31.
Dezember 2015 liegt. Andernfalls
tragt die Kosten der ausscheidende
Kommanditist (bei gleichzeitigem
Ausscheiden mehrerer Kommanditi-
sten im Verhiltnis ihrer Einlagen
zueinander). Die Kosten werden in
diesem Fall vom Abfindungsgutha-
ben in Abzug gebracht.

9. Das gemif} vorstehenden Bestim-
mungen ermittelte Abfindungsgutha-
ben ist dem ausscheidenden Gesell-
schafter vom personlich haftenden
Gesellschafter innerhalb von 9 Mona-
ten nach dem Auseinandersetzungs-
stichtag unter Ubersendung der vom
Wirtschaftspriifer ermittelten Bewer-
tungsergebnisse mitzuteilen.

Ist ein ausscheidender Gesellschaf-
ter mit dem Ergebnis der Ermittlung
des Wirtschaftspriifers zur Hohe des
Abfindungsguthabens nicht einver-
standen, kann er dieses auf eigene
Kosten tiberpriifen lassen.

Samtliche etwaigen Einwinde gegen
das ermittelte Abfindungsguthaben
und dessen Berechnung mufd der
ausscheidende Gesellschafter der
Gesellschaft innerhalb einer Aus-
schluffrist von 4 Monaten nach Zu-
gang der vorstehenden Mitteilung
iber das  Abfindungsguthaben
schriftlich unter Angabe der Griinde
mitteilen. Anderenfalls gilt das er-
mittelte Abfindungsguthaben als ge-
nehmigt und verbindlich festgestellt.
10. Das Recht des personlich haften-
den Gesellschafters auf einen Vorab-
gewinn entsprechend § 11 Ziff. 2

Buchst. d) wird bei Ausscheiden ei-
dadurch
beriicksichtigt, daf der ausschei-

nes Kommanditisten

dende Gesellschafter dem person-
lich haftenden Gesellschafter einen
Abgeltungsbetrag in Hohe von 10
Prozent seines anteiligen Auseinan-
dersetzungssaldos zu zahlen hat.
Weist das Ergebniskonto des aus-
scheidenden Gesellschafters zum
Auseinandersetzungsstichtag  (aber
vor Berticksichtigung der Auseinan-
dersetzung) einen negativen Saldo
aus, so belduft sich der Abgeltungs-
betrag lediglich auf 10 Prozent des
rechnerisch nach Ausgleich des Ver-
lustsaldos verbleibenden Betrages
des anteiligen Auseinandersetzungs-
saldos des ausscheidenden Gesell-
schafters.

Der an den personlich haftenden
Gesellschafter zu leistende Abgel-
tungsbetrag ist ferner maximal auf
die Hoéhe des dem ausscheidenden
Gesellschafter zustehenden Abfin-
dungsguthabens beschrankt. Ein et-
wa sich ergebender negativer Abgel-
tungsbetrag bleibt aufler Betracht.
Der nach vorstehenden Bestimmun-
gen berechnete Abgeltungsbetrag ist
vom ausscheidenden Kommanditi-
sten unmittelbar an den personlich
haftenden Gesellschafter zu leisten.
Er ist mit der Auszahlung des Abfin-
dungsguthabens durch die Gesell-
schaft an den ausscheidenden Gesell-
schafter zur Zahlung an den persén-
lich haftenden Gesellschafter fillig.
Zum Zwecke der Erfuillung seiner
Verpflichtung zur Zahlung des Ab-
geltungsbetrages an den persénlich
haftenden Gesellschafter tritt der
ausscheidende Kommanditist be-
reits jetzt seinen Anspruch gegen
die Gesellschaft auf das Abfindungs-
guthaben in Hohe des Abgeltungs-
betrages anteilig (und an Erfiillungs
Statt) an den personlich haftenden
Gesellschafter ab, der diese Abtre-
tung annimmt.

11. Ein festgestelltes Abfindungsgut-
haben bleibt auch dann maflgeblich,

wenn die zugrunde gelegten Steuer-
bilanzwerte oder eine zugrunde ge-
legte Vermogensaufstellung durch
das Ergebnis einer steuerlichen Be-
triebspriifung nachtriglich abgein-
dert werden.

12. Die Kommanditisten werden mit
ihren Abfindungsanspriichen erst
nach Erfullung der filligen Forde-
rungen von Gliubigern der Gesell-
schaft bedient. Eine Haftung des
personlich haftenden Gesellschaf-
ters fur die Abfindungsguthaben der
Kommanditisten ist ausgeschlossen.
13. Wird die Gesellschaft innerhalb
eines Zeitraumes von 6 Monaten
seit dem Ausscheiden des Komman-
ditisten aufgeldst, so tritt an die Stel-
le des nach vorstehenden Bestim-
mungen ermittelten Abfindungsgut-
habens des gemiff § 18 Ziff. 2
Buchst. a), b) und c) ausscheidenden
Kommanditisten sein Anspruch auf
seine Beteiligung am Liquidationser-
16s gemifR § 20 Ziff. 4.

§ 20 Auflosung
der Gesellschaft

1. Im Falle der Auflésung ist die Ge-
sellschaft durch den persénlich haf-
tenden Gesellschafter als Liquidator
zu liquidieren. Der Liquidator hat
das Vermoégen der Gesellschaft zu
verwerten, simtliche Forderungen
der Gesellschaft einzuziehen und
die Verbindlichkeiten der Gesell-
schaft zu begleichen.

2. Auf einen sich aus der Verwer-
tung des Vermogens der Gesell-
schaft gemifl vorstehender Ziff. 1
ergebenden Gewinn oder Verlust
(Liquidationsgewinn bzw. -verlust)
ist § 11 entsprechend anzuwenden.
3. Ergibt sich hiernach fiir einen Ge-
sellschafter ein negativer Gesamtsal-
do seines Kapitalkontos, ist der be-
troffene Gesellschafter in entspre-
chender Anwendung des § 19 Ziff. 7
zur Wiedereinzahlung zuriickge-
wihrter Einlagen verpflichtet. Fiir
den Treuhandkommanditisten gilt



die Regelung des § 3 Ziff. 6 Buchst.
d) entsprechend.

4. Das nach Abschlufl der Verwer-
tung gemafl Ziff. 1 verbleibende
Vermégen der Gesellschaft (ein-
schlielich etwa wieder eingezahlter
Betrige gemifl Ziff. 3) ist sodann im
Verhiltnis der Salden der Kapital-
konten der Gesellschafter zueinan-
der an die Gesellschafter auszukeh-
ren. Gesellschafter, deren Kapital-
konten einen negativen Saldo aus-
weisen, bleiben hierbei unberiick-
sichtigt.

§ 21 Datenverarbeitung

1. Die Gesellschafter willigen ein,
daf die Gesellschaft und der persén-
lich haftende Gesellschafter und der
Treuhandkommanditist die von ih-
nen auf dem Zeichnungsschein an-
gegebenen personenbezogenen Da-
ten sowie die wihrend der Dauer bis
zur Beendigung der Gesellschaft be-
kanntgewordenen Daten verarbeiten.
2. Die Datenverarbeitung erfolgt un-
ter Beachtung der einschlidgigen Da-
tenschutzgesetze zur umfassenden
Verwaltung der Beteiligung.

3. Die Gesellschaft tibermittelt diese
Daten nur an die zur Verwaltung der
Gesellschaft beauftragten Unterneh-
men. Eine Weitergabe dieser Daten
an die Anleger ist nicht gestattet. Die
Gesellschaft stellt sicher, dal die
personenbezogenen Daten geldscht
werden, sofern die weitere Speiche-
rung gesetzlich nicht mehr notwen-
dig ist.

§ 22 Mitwirkungspflichten,
Erklarungen

1. Simtliche Ladungen, Mitteilun-
gen und Erklirungen der Gesell-
schaft, des personlich haftenden Ge-
sellschafters und des Treuhandkom-
manditisten im Zusammenhang mit
diesem Vertrag sind an die auf den
jeweiligen Beitrittserklirungen an-
gegebene Anschrift des jeweiligen
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Anlegers zu richten. Sie gelten als
drei Tage nach ihrer Absendung an
diese Anschrift zugegangen. An die
Stelle der in der jeweiligen Beitritts-
erklirung bezeichneten Anschrift
tritt diejenige Anschrift, die der An-
leger der Gesellschaft gemif § 22
Ziff. 2 mindestens zwei Wochen vor
der Absendung schriftlich mitgeteilt
hat.

2. Jeder Gesellschafter hat jegliche
Anderungen Dbeziiglich der Daten
seiner Person (Name, Wohnsitz, An-
schrift,
amt, Steuernummer) unverziiglich
der Gesellschaft schriftlich mitzutei-
len. Sofern ein Gesellschafter seinen
Wohnsitz, gewohnlichen Aufent-
haltsort oder seine Anschrift in ei-

Bankverbindung, Finanz-

nen Staat auRerhalb des Hoheitsge-
bietes eines Mitgliedsstaats der Eu-
ropidischen Union oder der Euro-
pean Free Trade Association verle-
gen sollte, hat er der Gesellschaft auf
Verlangen des personlich haftenden
Gesellschafters einen inlindischen
Zustellungsbevollmichtigten zu be-
nennen.

§ 23 SchlufRbestimmungen

1. Soweit den Anlegern aufgrund ge-
setzlicher Bestimmungen ein Recht
zum Widerruf
klirung zusteht, wird die Gesell-

ihrer Beitrittser-
schaft von den Gesellschaftern zum
Empfang hierauf beruhender Wider-
rufserklirungen der Anleger bevoll-
machtigt. Der wirksame Widerruf
der Beitrittserklirung eines Treuge-
bers wirkt gleichzeitig als wirksamer
Widerruf der entsprechenden antei-
lig fiir den Treugeber vom Treu-
handkommanditisten iibernomme-
nen Beteiligung.

2. Soweit sich aus diesem Vertrag
nicht etwas anderes ergibt, bediirfen
Anderungen und Erginzungen die-
ses Vertrages eines nach MafRgabe
dieses Vertrages gefafiten Gesell-
schafterbeschlusses.

3. Sollten einzelne Bestimmungen

dieses Vertrages ganz oder teilweise
unwirksam oder nicht durchfithrbar
sein oder werden, so bleibt die Wirk-
sambkeit der tibrigen Bestimmungen
hiervon unberiihrt. Anstelle der un-
wirksamen oder undurchfithrbaren
Bestimmung gilt diejenige durch-
fihrbare Bestimmung als verein-
bart, die dem von den Parteien mit
der unwirksamen oder undurch-
fithrbaren Bestimmung verfolgten
gewollten wirtschaftlichen Zweck in
rechtlich zuldssiger Weise am nich-
sten kommt. Dieses gilt entspre-
chend im Falle einer vertraglichen
Regelungsliicke.

4. Dieser Vertrag unterliegt dem
Recht der Bundesrepublik Deutsch-
land. Erfilllungsort und Gerichts-
stand fur simtliche Streitigkeiten im
Zusammenhang mit diesem Vertrag
und sein Zustandekommen ist, so-
weit dies zuldssig vereinbart werden
kann, der Sitz der Gesellschaft.

Datum: 3. April 2006

gez: Thomas Kubicki, Jens-Uwe Wit-
tern, Stephan Freitag, alle Vorstinde
der Garbe Logimac Fonds Verwal-
tung AG.

gez: Susanne Klinker-Alber, Anja
Janssen, beide Geschiftsfithrer der
Scientia Treuhand GmbH
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Anlagegrundsitze

Mit dem Ziel, das Vermogen der Ge-

sellschaft in Ubereinstimmung mit

dem Unternehmensgegenstand effi-
zient und profitabel zu investieren,
hat die Geschiftsfithrung bei der

Durchfiihrung von Investitionsvor-

haben folgende Anlagegrundsitze

zu beachten:

1. Zulissig sind nur folgende Inve-

stitionen:

a) Erwerb von Immobilien, die hin-
sichtlich ihrer baulichen Gestal-
tung sowie ihrer geographischen
Lage tiberwiegend fiir die Erbrin-
gung von logistischen Dienstlei-
stungen, insbesondere fir den
Transport, die Lagerung, den
Umschlag, die Distribution, die
Kommissionierung oder die Be-
arbeitung von Waren und Glitern
geeignet sind (,Logistik-Immobi-
lien®);

b) Anmietung oder Erwerb von un-
bebauten Grundstiicken oder

Rechten

zum Zwecke der Errichtung, Ver-

grundstiicksgleichen

mietung und Vermarktung von
Logistik-Immobilien  (,Projekt-
entwicklung*);

c) Erwerb von Beteiligungen an Un-
ternehmen, die Dienstleistungen
fur die Gesellschaft oder fiir im
Logistikmarkt titige Unterneh-
men erbringen (,Unternehmens-
beteiligungen®).

Dem direkten Erwerb einer Immobi-

lie bzw. eines Grundstiicks steht de-

ren mittelbarer Erwerb im Wege der

Griindung oder Beteiligung an einer

Objektgesellschaft gleich, wobei

auch der Erwerb oder die Begriin-

dung von Minderheitsbeteiligungen
zulissig ist.

2. Die anfingliche Mietrendite, d.h.

das Verhiltnis der anfinglichen Jah-

resnettomiete zum Kaufpreis — im

Falle von eigenen Projektentwick-

lungen das Verhiltnis der voraus-

sichtlichen Jahresnettomiete zum

Kaufpreis der Grundstiicke zuziig-

lich der voraussichtlichen Herstell-
kosten —, soll im Durchschnitt aller
Immobilien iiber 7,75 Prozent lie-
gen.

3. Eine Beschrinkung der Investiti-
onstitigkeit auf einzelne Lander ist
nicht vorgesehen.

4. Der Wert der Immobilien, im Fal-
le von Projektentwicklungen der
Wert der Grundstiicke zuziiglich der
voraussichtlichen Herstellkosten, so-
wie der Wert der Unternehmensbe-
teiligungen ist jeweils durch einen
unabhingigen Sachverstindigen in
Form eines Wertgutachtens oder ei-
ner Wertindikation zu belegen. Der
Kaufpreis einer Immobilie oder Un-
ternehmensbeteiligung — im Falle
von Projektentwicklungen der Kauf-
preis der Grundstiicke zuziiglich der
voraussichtlichen Herstellkosten —
darf den gutachterlich festgestellten
Wert um nicht mehr als 5 Prozent
tiberschreiten.

5. Soweit moglich und wirtschaftlich
sinnvoll, ist das Baukostenrisiko im
Falle von Projektentwicklungen
durch den Abschluf von Generalun-
ternehmervertrigen zu begrenzen.
6. Die Immobilien sind unter
Beriicksichtigung der im Markt fir
Logistik-Immobilien iiblichen Be-
dingungen und Konditionen mog-
lichst langfristig zu vermieten.

7. Vor AbschluR eines Mietvertrages
ist die Bonitit der Mieter anhand ei-
ner aktuellen Kreditauskunft oder
anderer geeigneter Unterlagen zu
priifen.

8. Die Finanzierung der Immo-—
bilieninvestitionen mit Fremdkapital
hat grundsitzlich in Euro zu erfol-
gen. In Ausnahmefillen darf die
Fremdfinanzierung auch in einer
anderen Wihrung erfolgen, sofern
das auf fremde Wihrung lautende
Finanzierungsvolumen insgesamt
dauerhaft nicht mehr als 20 Prozent
des Fremdfinanzierungsvolumens
aller Immobilieninvestitionen be-
tragt.

9. Vor dem Erwerb von Immobilien

oder Unternehmensbeteiligungen
ist die Zustimmung des Anlageaus-
schusses einzuholen. Gleiches gilt
fiir Erweiterungen oder Umbauten
bestehender Immobilien mit einem
Investitionsvolumen von mehr als 5
Millionen Euro.

Datum: 3. April 2006

gez: Thomas Kubicki, Jens-Uwe Wit-
tern, Stephan Freitag, alle Vorstinde
der Garbe Logimac Fonds Verwal-
tung AG



Treuhandvertrag

fir die treuhdnderische Beteiligung
an der Garbe Logimac Fonds Nr. 2
AG & Co. KG (nachfolgend auch als
,Gesellschaft“ bezeichnet)

zwischen

1. dem Zeichner (nachfolgend auch
»Treugeber“) und der

2. Scientia Treuhand GmbH,
Wandsbeker Zollstr. 5 a, 22041
Hamburg (nachfolgend auch ,Treu-
handkommanditist®).

Vorbemerkung

1. Die Scientia Treuhand GmbH hat
sich als sog. Treuhandkommanditist
an der Garbe Logimac Fonds Nr. 2
AG & Co. KG beteiligt. Wesentlicher
Gegenstand der Gesellschaft ist der
Erwerb und Verkauf, die Bebauung
und Entwicklung, die Vermietung
und Verwaltung und sonstige wirt-
schaftliche Vermarktung von Immo-
bilien sowie die Griindung, der Er-
werb, die Verwaltung und die Ver-
duflerung von Unternehmen und
Unternehmensbeteiligungen sowie
die Erbringung simtlicher hiermit
im  Zusammenhang stehenden
Dienstleistungen.

2. Der Treuhandkommanditist ist
nach Mafgabe des Gesellschaftsver-
trages der Garbe Logimac Fonds Nr.
2 AG & Co. KG berechtigt, mit Zu-
stimmung des personlich haftenden
Gesellschafters der Gesellschaft sei-
ne Pflichteinlage (Kommanditanteil)
zu erhohen und die von ihr tiber-
nommene Pflichteinlage anteilig als
Treuhandkommanditist fiir Dritte
zu halten. Anleger koénnen der Ge-
sellschaft daher mittelbar iiber den
Treuhandkommanditisten beitreten.
3. Der Treugeber beabsichtigt, sich
entsprechend den in seiner Beitritts-
erklirung zur Garbe Logimac Fonds
Nr. 2 AG & Co. KG enthaltenen An-
gaben mittelbar tiber den Treuhand-
kommanditisten als Treugeber an der
Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG &

Co. KG zu beteiligen. Dies vorausge-
schickt, iibernimmt der Treuhand-
kommanditist auf der Grundlage der
nachfolgenden Bestimmungen den
treuhdnderischen Erwerb und die
treuhinderische Verwaltung einer
Beteiligung an der Gesellschaft fur
den Treugeber.

§ 1 Abschluf} des Treuhand-
vertrages und Beginn des
Treuhandverhiltnisses

1. Dieser Treuhandvertrag wird
durch Unterzeichnung der Beitritts-
erklirung durch den Treugeber und
die Erklirung der Annahme auf die-
ser Beitrittserklirung durch den
Treuhandkommanditisten geschlos-
sen. Auf den Zugang der Annah-
meerklirung des Treuhandkom-
manditisten als Voraussetzung fiir
die Wirksamkeit des Treuhandver-
trages wird seitens des Treugebers
ausdriicklich verzichtet. Der Treu-
handkommanditist wird den Treu-
geber von der Annahme seiner Bei-
trittserklarung unverziiglich durch
Ubersendung einer Kopie der von
ihm unterzeichneten Beitrittser-
klirung des Treugebers informie-
ren.

2. Bedingung fiir das Wirksamwer-
den des Treuhandvertrages ist ferner
die vom personlich haftenden Ge-
sellschafter der Garbe Logimac
Fonds Nr. 2 AG & Co. KG erklirte
Annahme der vom Treugeber unter-
zeichneten und vom Treuhandkom-
manditisten angenommenen Bei-
trittserklarung des Treugebers.

§ 2 Gegenstand des
Treuhandverhiltnisses

1. Der Treuhandkommanditist er-
hoht, hilt und verwaltet seine Kom-
manditbeteiligung an der Garbe Lo-
gimac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG in
Hohe der in der Beitrittserklirung
des Treugebers gezeichneten Einla-
ge (Zeichnungssumme Einmaleinla-
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ge/Classic und/oder Zeichnungs-
summe Rateneinlage/Sprint, jeweils
ohne Agio) im eigenen Namen, aber
im Innenverhiltnis anteilig treuhin-
derisch im Auftrag und fiir Rech-
nung des Treugebers.

2. Die treuhinderische Beteiligung
des Treuhandkommanditisten und
die mittelbare Beteiligung des Treu-
gebers an der Garbe Logimac Fonds
Nr. 2 AG & Co. KG erfolgen nach
Maflgabe des Gesellschaftsvertrages
der Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG
& Co. KG, der Beitrittserklirung des
Treugebers und dieses Treuhandver-
trages. Fiir das Rechtsverhiltnis zwi-
schen dem Treuhandkommanditi-
sten und dem Treugeber gelten die
Bestimmungen des Gesellschafts-
vertrages auch ohne besonderen
weiteren Verweis sinngemif, sofern
nicht in diesem Treuhandvertrag ab-
weichende Regelungen getroffen
sind. Die Beitrittserklirung und der
Gesellschaftsvertrag der Garbe Logi-
mac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG sind
integraler Bestandteil des vorliegen-
den Treuhandvertrages.

3. Der Treuhandkommanditist ist
berechtigt, auch fiir weitere Anleger
seinen Kommanditanteil an der Gar-
be Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co.
KG zu erhéhen und treuhinderisch
im eigenen Namen, aber fiir deren
Rechnung anteilig zu halten.

4. Der Treugeber ist verpflichtet, den
in seiner Beitrittserkldrung genann-
ten Zeichnungsbetrag nebst Agio
nach niherer Mafigabe des § 4 dieses
Treuhandvertrages zu zahlen.

§ 3 Wirkung des Treuhand-
verhiltnisses, Zurechnung
der Beteiligung, Befreiung
vom Selbstkontrahierungs-
verbot

1. Der Treuhandkommanditist hilt
seinen Kommanditanteil im Auflen-
verhiltnis als einheitlichen Gesell-
schaftsanteil und tritt nach aulen
im eigenen Namen auf. Im Innen-
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verhiltnis handelt der Treuhand-
kommanditist hinsichtlich der antei-
lig fiir den Treugeber gehaltenen Be-
teiligung jedoch ausschlieflich im
Auftrag und fur Rechnung des Treu-
gebers. Der Treuhandkommanditist
ubt die den Treugeber betreffenden
(anteiligen) Gesellschafterrechte
und -pflichten gegentiiber der Gesell-
schaft nach Maflgabe dieses Treu-
handvertrages und des Gesell-
schaftsvertrages der Garbe Logimac
Fonds Nr. 2 AG & Co. KG aus.

2. Das Treuhandverhiltnis zwischen
dem Treuhandkommanditisten ei-
nerseits und dem Treugeber ande-
rerseits erstreckt sich auf die gesam-
te treuhinderische Beteiligung des
Treugebers an der Gesellschaft mit
allen seinen Rechten und Pflichten.
3. Der Treugeber trigt in Hohe sei-
ner Beteiligung das anteilige wirt-
schaftliche Risiko der Gesellschaft in
gleicher Weise wie ein im Handels-
register eingetragener Kommandi-
tist. Entsprechend nimmt der Treu-
geber nach Mafdigabe des Gesell-
schaftsvertrages und der ggf. ergin-
zend anwendbaren gesetzlichen Be-
stimmungen wirtschaftlich auch am
Gewinn und Verlust der Gesell-
schaft teil.

4. Die sich aus der treuhinderischen
Beteiligung ergebenden steuerlichen
Wirkungen treffen ausschliellich
den Treugeber.

5. Der Treugeber erteilt dem Treu-
handkommanditisten {iber seinen
Ausscheidenszeitpunkt hinaus Voll-
macht, steuerliche Feststellungsbe-
scheide mit Bekanntgabewirkung
auch gegen ihn entgegenzunehmen.
Der Treuhandkommanditist ist be-
rechtigt, die Empfangsvollmacht auf
einen Dritten zu {ibertragen. Diese
Vollmacht kann nur durch einen Wi-
derruf, der sowohl gegeniiber dem
Treuhandkommanditisten als auch
gegeniiber dem zustindigen Finanz-
amt erklirt werden muf3, widerrufen
werden.

6. Der Treugeber erteilt hiermit dem

Treuhandkommanditisten aus-
driicklich Befreiung von den Be-
schrankungen des § 181 BGB fiir alle
Handlungen, Tatigkeiten und Er-
klarungen des Treuhandkommandi-
tisten im Namen des Treugebers.

() 4 Leistung der gezeichne-
ten Einlagen durch den
Treugeber, Erfiillung von
Wiedereinlage- und
Ausgleichsverpflichtungen

1. Der Treugeber ist verpflichtet, die
in der Beitrittserklirung vereinbar-
ten Einlagen (Zeichnungssummen
Classic und/oder Sprint) zuziiglich
eines Agios von 5 Prozent entspre-
chend den Bestimmungen des Ge-
sellschaftsvertrages  (insbesondere
§ 3) zu leisten. Hierbei ist die vom
Treugeber gemif § 3 Ziff. 6 des Ge-
sellschaftsvertrages zu leistende
Erstzahlung (inkl. Agio) auf das in
der Beitrittserklirung genannte, fiir
die Gesellschaft gefithrte Treuhand-
konto zu zahlen. Bei Ratenanlegern
sind die weiteren Raten auf das in
der Beitrittserklirung genannte Kon-
to der Gesellschaft zu zahlen.

2. Der Treugeber ist ferner verpflich-
tet, etwaige auf die vom Treuhand-
kommanditisten fiir ihn treuhinde-
risch gehaltene Beteiligung entfal-
lende Wiedereinlage- und/oder Aus-
gleichsverpflichtungen (nach § 18
Ziff. 6, § 19 Ziff. 7 oder § 20 Ziff. 3
des Gesellschaftsvertrages oder auf-
grund nicht abdingbarer gesetzli-
cher Vorschriften) bei Falligkeit
durch Zahlung an die Garbe Logi-
mac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG zu er-
fillen.

3. Durch die entsprechende Zahlung
der vereinbarten Einlagen zzgl. Agio
sowie ggf. der Wiedereinlage- oder
Ausgleichsbetrige erfullt der Treu-
geber seine Einzahlungsverpflich-
tung gegeniiber dem Treuhandkom-
manditisten. Zugleich erfiillt damit
der Treuhandkommanditist seine
Einzahlungsverpflichtung  gegen-

iiber der Garbe Logimac Fonds Nr. 2
AG & Co. KG. Das Recht des Treu-
handkommanditisten, ausstehende
Betrige gegeniiber dem Treugeber
einzufordern und geltend zu ma-
chen, bleibt unbenommen.

4. Kommt der Treugeber mit ge-
schuldeten Zahlungen in Verzug, so
schuldet der Treugeber Verzugszin-
sen in Hoéhe von 5 Prozent p.a. iber
dem Basiszinssatz nach § 247 BGB.
Das Recht zur Geltendmachung ei-
nes weiteren Schadens bleibt un-
beriihrt.

5. Erbringt ein Treugeber seine falli-
ge Einlage ganz oder teilweise, bei
Rateneinlagen in Hohe eines Betra-
ges von insgesamt mindestens 3 Mo-
natsraten, trotz schriftlicher Mah-
nung mit Nachfristsetzung unter
Ausschlufandrohung seitens der
Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG &
Co. KG oder des Treuhandkomman-
ditisten nicht, so findet § 17 Ziff. 2
des Gesellschaftsvertrages entspre-
chend Anwendung. Der personlich
haftende Gesellschafter ist in diesem
Fall berechtigt, den Treugeber durch
schriftlichen Bescheid aus der Ge-
sellschaft auszuschliefRen.

6. Unter den Voraussetzungen der
vorstehenden Ziff. 5 ist der Treu-
handkommanditist ferner und unab-
hingig von einem etwaigen Aus-
schluf des Treugebers aus der Ge-
sellschaft berechtigt, den Treuhand-
vertrag aus wichtigem Grund fristlos
zu kiindigen.

§ 5 Freistellung des
Treuhandkommanditisten,
Abtretbarkeit

von Anspriichen

1. Der Treuhandkommanditist hat
Anspruch darauf, vom Treugeber
von allen Verbindlichkeiten freige-
stellt zu werden, die fiir ihn im Zu-
sammenhang mit dem Erwerb und
der pflichtgemifen treuhinderi-
schen Verwaltung sowie Beendi-
gung der Beteiligung des Treugebers



entstehen. Dies gilt insbesondere fiir
die vom Treugeber {ibernommenen
Einlagen, das hierauf zu leistende
Agio und etwaige Wiedereinlage-
und/oder  Ausgleichsverpflichtun-
gen nach § 18 Ziff. 6, § 19 Ziff. 7 oder
§ 20 Zift. 3 des Gesellschaftsvertra-
ges.

2. Die Verpflichtung zur Freistel-
lung des Treuhandkommanditisten
besteht auch nach Beendigung des
Treuhandverhiltnisses fort, insbe-
sondere im Hinblick auf eine etwai-
ge Haftung gemif §§ 159 f. HGB.

3. Der Freistellungsanspruch be-
steht gegeniiber dem Treugeber der
Hohe nach nur bezogen auf den fiir
ihn anteilig gehaltenen Komman-
ditanteil. Eine gesamtschuldneri-
sche Haftung mehrerer Treugeber
untereinander ist ausgeschlossen.
Der Treuhandkommanditist hat kei-
nen Anspruch auf Sicherheitslei-
stung.

4. Der Treuhandkommanditist ist je-
derzeit berechtigt, seine Einlage-
und sonstigen Zahlungs- und Frei-
stellungsanspriiche gegen den Treu-
geber, insbesondere seine An-
spriiche nach § 4 Ziff. 1 bis 3und § 5
Ziff. 1 und 2 dieses Vertrages, zur
Erfullung der ihm im Hinblick auf
den anteilig fiir den Treugeber ge-
haltenen Kommanditanteil obliegen-
den Einlage- und/oder Zahlungsver-
pflichtungen gegeniiber der Garbe
Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG
an die Gesellschaft abzutreten.

§ 6 Treuhandverwaltung,
Pflichten des Treuhandkom-
manditisten

1. Der Treuhandkommanditist ver-
waltet den anteilig treuhinderisch
gehaltenen Kommanditanteil —als
Treuhinder gemif den Bestimmun-
gen dieses Treuhandvertrages und
des Gesellschaftsvertrages der Garbe
Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG
im Sinne einer uneigenniitzigen
Verwaltungstreuhand.

2. Der Treuhandkommanditist hat
das im Rahmen dieses Treuhandver-
trages erworbene Treuhandvermo-
gen getrennt von seinem sonstigen
Vermdégen zu halten und zu verwal-
ten.

3. Der Treuhandkommanditist wird
alles, was er in Ausfithrung dieses
Treuhandvertrages erlangt hat, an
den Treugeber herausgeben, soweit
dem Treugeber dies nach dem Treu-
handvertrag gebiihrt und der Treu-
geber seinen Verpflichtungen nach-
gekommen ist, es sei denn, dieser
Treuhandvertrag regelt ausdriicklich
etwas anderes. Dies gilt insbesonde-
re fiir die Ausschiittungen (§ 12 des
Gesellschaftsvertrages) und das Ab-
findungsguthaben (§ 19 des Gesell-
schaftsvertrages), soweit diese auf
die treuhinderisch fiir den Treuge-
ber gehaltene Beteiligung entfallen.
4. Der Treuhandkommanditist ist
verpflichtet, den Treugeber tiber die
Verhiltnisse der Gesellschaft und
iiber die treuhinderisch gehaltene
Beteiligung zu informieren. Dies er-
folgt durch einen schriftlichen Treu-
handbericht, den der Treuhandkom-
manditist anhand des Jahresab-
schlusses der Garbe Logimac Fonds
Nr. 2 AG & Co. KG fiir das jeweils
abgelaufene Geschiftsjahr erstattet.
Der Bericht hat Angaben tiber die
wesentlichen Geschiftsvorfille und
die Jahresausschiittung zu enthal-
ten. Der Bericht des Treuhandkom-
manditisten kann durch den Ge-
schiftsbericht der Gesellschaft er-
setzt werden. Zu den Aufgaben des
Treuhandkommanditisten ~ gehort
nicht die Priifung der Buchhaltung
und des Jahresabschlusses der Ge-
sellschaft.

5. Der Treuhandkommanditist wird
den Treugeber dariiber hinaus iiber
alle wesentlichen Geschiftsvorginge
informieren, die ihm als Treuhand-
kommanditist bekanntwerden, so-
weit dies nicht bereits durch den Ge-
schiftsbericht der Garbe Logimac
Fonds Nr. 2 AG & Co. KG geschieht.
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6. Die dem Treuhandkommanditi-
sten nach diesem Vertrag gegeniiber
dem Treugeber obliegenden Infor-
mations-, Mitteilungs- und Zah-
lungspflichten gelten auch dann als
erfullt, soweit die entsprechende In-
formationserteilung, Mitteilung
oder Zahlung unmittelbar durch die
Gesellschaft bzw. deren personlich
haftenden Gesellschafter an den
Treugeber erfolgt.

7. Die technische Durchfiihrung
und Abwicklung der Beteiligungs-
verwaltung obliegt der Garbe Logi-
mac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG, die
sich hierfir der Dienstleistungen
Dritter bedienen kann.

) 7 Gesellschafterversamm-
lungen der Garbe Logimac
Fonds Nr. 2 AG & Co. KG
und Wahrnehmung des
Stimmrechts, Informations-
und Kontrollrechte

1. Der Treuhandkommanditist wird
dafiir Sorge tragen, dafl dem Treuge-
ber die Einladung zur Gesellschaf-
terversammlung nebst Anlagen
rechtzeitig iibersandt wird. Entspre-
chendes gilt fur die Aufforderung
zur schriftlichen BeschluRfassung
bei Abstimmungen im schriftlichen
Verfahren gemifl § 9 des Gesell-
schaftsvertrages.

2. Der Treugeber ist gemif § 7 Ziff.
4 des Gesellschaftsvertrages berech-
tigt, an Gesellschafterversammlun-
gen und BeschlufRfassungen der Ge-
sellschaft persénlich teilzunehmen
und das Stimmrecht des Treuhand-
kommanditisten anteilig entspre-
chend seinem Anteil selbst oder
durch einen Dritten wahrzuneh-
men. Der Treugeber kann ferner
den Treuhandkommanditisten an-
weisen, wie er das auf den Treugeber
entfallende Stimmrecht auszuiiben
hat. Entsprechende Weisungen des
Treugebers miissen schriftlich erfol-
gen und dem Treuhandkommanditi-
sten bis spatestens drei Werktage vor
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dem Tag der Gesellschafterver-
sammlung bzw. dem Ablauf der
Frist zur schriftlichen Beschlufifas-
sung gemifl § 9 Ziff. 2 des Gesell-
schaftsvertrages zugehen.

3. Soweit der Treugeber sein Stimm-
recht bei Beschluffassungen der Ge-
sellschaft nicht gemif} vorstehender
Bestimmung selbst, durch Dritte
oder durch Weisung an den Treu-
handkommanditisten ausiibt, ist der
Treuhandkommanditist ~ berechtigt
und vom Treugeber hiermit aus-
driicklich bevollmichtigt, nicht aber
verpflichtet, das auf den Treugeber
entfallende Stimmrecht nach pflicht-
gemiflem Ermessen selbst wahrzu-
nehmen. Der Treuhandkommandi-
tist hat dabei die mutmaRlichen In-
teressen des Treugebers sowie die
sich aus dem Gesellschaftsvertrag
ergebenden Rechte und Pflichten zu
beachten und ggf. nach pflicht-
gemiflem Ermessen gegeneinander
abzuwigen. In Zweifelsfillen hat
hierbei das Gesamtinteresse der Ge-
sellschaft den Vorrang.

Die vorstehende Ermichtigung des
Treuhandkommanditisten zur Aus-
tibung der auf den Treugeber entfal-
lenden Stimmrechte auch ohne Wei-
sung kann der Treugeber jederzeit
durch schriftliche Erklirung gegen-
iiber dem Treuhandkommanditisten
widerrufen.

4. Der Treugeber ist gemif § 13 des
Gesellschaftsvertrages  berechtigt,
die den Kommanditisten der Gesell-
schaft zustehenden Informations-
und Kontrollrechte gemif}
§§ 164/166 HGB personlich auszu-
iiben oder auf eigene Kosten durch
einen Wirtschaftspriifer, Steuerbera-
ter oder Rechtsanwalt wahrnehmen
zu lassen.

() 8 Sicherung des Treugebers

1. Der Treuhandkommanditist tritt
hiermit simtliche Anspriiche aus
dem anteiligen treuhdnderisch ge-
haltenen Kommanditanteil, insbe-

sondere auf Ausschiittungen sowie
dasjenige, was thm im Falle seines
Ausscheidens aus der Garbe Logi-
mac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG zu-
steht, an den dies mit Unterzeich-
nung der Beitrittserklirung bei Zu-
standekommen des Treuhandvertra-
ges annehmenden Treugeber in
dem Umfange ab, in dem diese An-
spriiche auf die fir den Treugeber
gehaltene Beteiligung entfallen und
dem Treugeber nach Mafdgabe die-
ses Treuhandvertrages gebiihren.

2. Der Treuhandkommanditist ist er-
michtigt, die an den Treugeber ab-
getretenen Anspriiche aus dem
Kommanditanteil im eigenen Na-
men fiir Rechnung des Treugebers
einzuziehen, und verpflichtet, das
auf diese Weise Erlangte nach MaR-
gabe von { 6 Ziff. 3 dieses Vertrages
an den Treugeber herauszugeben.

3. Der Treuhandkommanditist tritt
fitr den Fall der Eréffnung des Insol-
venzverfahrens {iber sein Vermogen
bzw. der Ablehnung der Insolvenz-
er6ffnung mangels Masse den
treuhidnderisch gehaltenen Kom-
manditanteil an den Treugeber an-
teilig in Hohe des von diesem ge-
zeichneten Kapitalanteils mit allen
damit verbundenen anteiligen Rech-
ten, Pflichten, Anspriichen und Ver-
bindlichkeiten sowie unter der auf-
schiebenden Bedingung der Eintra-
gung des Treugebers als Kommandi-
tist in das Handelsregister ab. Der
Treugeber nimmt die Abtretung mit
Abschlufl des Treuhandvertrages an.
Entsprechendes gilt fiir den Fall, daf3
Mafinahmen der Einzelzwangsvoll-
streckung von Privatgliubigern des
Treuhandkommanditisten in den
treuhidnderisch gehaltenen Kom-
manditanteil erfolgen.

) 9 Wechsel des Treugebers
in die Position eines unmit-
telbaren Kommanditisten

1. Der Treugeber ist entsprechend
der Regelung in § 2 Ziff. 5 des Ge-

sellschaftsvertrages berechtigt, mit
einer Frist von 3 Monaten zum 31.
Dezember eines jeden noch nicht
abgelaufenen Jahres die Ubertra-
gung des anteilig vom Treuhand-
kommanditisten fiir ihn gehaltenen
einschlieflich
der damit im Zusammenhang ste-
henden Rechte und Pflichten auf
sich zu verlangen, vorausgesetzt, die
notariell beglaubigte Vollmacht an

Kommanditanteils

den personlich haftenden Gesell-
schafter gem. § 2 Ziff. 4 des Gesell-
schaftsvertrages der Garbe Logimac
Fonds Nr. 2 AG & Co. KG ist erteilt.
Die Austibung des Rechts hat durch
eingeschriebenen Brief zu erfolgen.
2. Im Falle der Ausiibung vorstehen-
den Ubernahmerechts sind die Par-
teien untereinander und gegentiiber
dem personlich haftenden Gesell-
schafter der Garbe Logimac Fonds
Nr. 2 AG & Co. KG verpflichtet, bei
der Ubertragung des Treugutes mit-
zuwirken. Die Ubertragung des an-
teiligen Kommanditanteils ist in je-
dem Falle aufschiebend bedingt
durch die Eintragung des Treuge-
bers als Kommanditist in das Han-
delsregister der Gesellschaft mit ent-
sprechendem  Rechtsnachfolgever-
merk.

3. Mit erfolgter Ubertragung des
Kommanditanteils endet die Stel-
lung des Treuhandkommanditisten
als Aufentreuhinder, und der Treu-
geber iibernimmt seine Kommandit-
einlage auch im Aufenverhiltnis.
Die Rechte und Pflichten aus diesem
Treuhandvertrag treffen den Treu-
handkommanditisten insoweit nur
noch als Verwaltungstreuhinder.
Soweit sich aus dem Umstand der
Eintragung des Anlegers im Han-
delsregister der Gesellschaft als
Kommanditist sowie der Rechtsin-
haberschaft des Anlegers auch im
AuRenverhiltnis nicht zwingend et-
was anderes ergibt, gelten damit die
Rechte und Pflichten aus diesem
Treuhandvertrag in entsprechender
Weise fort. Dies gilt auch fiir die



Vergiitungsregelung in § 13 dieses
Treuhandvertrages.

§ 10 Ubertragung der
Beteiligung

1. Der Treugeber kann seine Rechte
und Pflichten aus diesem Treuhand-
vertrag hinsichtlich der durch den
Treuhandkommanditisten fiir ihn
treuhidnderisch gehaltenen Beteili-
gung an der Gesellschaft nach Maf-
gabe des entsprechend geltenden
§ 14 des Gesellschaftsvertrages ins-
gesamt auf einen Dritten iibertra-
gen. Der Treuhandkommanditist
darf seine Zustimmung zur Ubertra-
gung entsprechend § 14 Ziff. 2 des
Gesellschaftsvertrages nur aus wich-
tigem Grund verweigern.

2. Die vorstehenden Bestimmungen
gelten entsprechend fiir eine Bela-
stung oder sonstige Verfiigung tiber
die treuhinderische Beteiligung,
insbesondere fiir eine Verpfindung,
eine Sicherungstibereignung oder
die Bestellung eines Nief$brauches.

§ 11 Erbfolge

1. Stirbt ein Treugeber, so wird die
Treuhandschaft im Wege der Ge-
samtrechtsnachfolge mit dessen Er-
ben bzw. Vermichtnisnehmern fort-
gesetzt. Die Erbfolge ist durch Vorla-
ge eines Erbscheins nachzuweisen.
2. Sind mehrere Rechtsnachfolger
vorhanden, so haben diese ohne
Aufforderung einen gemeinsamen
Bevollmichtigten zu bestellen, der
gegeniiber dem Treuhandkomman-
ditisten und der Gesellschaft nur
einheitlich fiir alle Rechtsnachfolger
handeln kann. Bis zur Bestellung
des gemeinsamen Bevollmichtigten
ruhen gemiR § 15 Ziff. 2 des Gesell-
schaftsvertrages die Mitwirkungs-,
Informations- und Stimmrechte aus
der treuhinderisch fiir den Treuge-
ber bzw. dessen Rechtsnachfolger
gehaltenen Beteiligung.

§ 12 Dauer und Beendigung
des Treuhandverhiltnisses

1. Das Treuhandverhiltnis wird auf
unbestimmte Zeit eingegangen.

2. Das Treuhandverhiltnis endet,
wenn der Treugeber als Anleger in
entsprechender Anwendung des § 18
des Gesellschaftsvertrages (bzw. der
Treuhandkommanditist mit dem fiir
den Treugeber treuhinderisch ge-
haltenen Teil seiner Kommanditbe-
teiligung) aus der Gesellschaft aus-
scheidet, also insbesondere dann,
wenn der Treugeber die Gesellschaft
nach Mafgabe des § 16 Ziff. 2 des
Gesellschaftsvertrages
kiindigt oder wenn der Treugeber
sich mit Einlageleistungen in Ver-
zug befindet und nach § 17 Ziff. 2
des Gesellschaftsvertrages aus der
Gesellschaft ausgeschlossen wird.
Die Rechtsfolgen der Beendigung

ordentlich

des Treuhandverhiltnisses gemifl
vorstehender Regelung ergeben sich
insbesondere aus den Bestimmun-
gen der (§ 18, 19 des Gesellschafts-
vertrages der Garbe Logimac Fonds
Nr. 2 AG & Co. KG.

3. Im Falle der Liquidation der Ge-
sellschaft endet das Treuhandver-
hiltnis mit der Vollbeendigung der
Gesellschaft nach ihrer Abwicklung
gemif § 20 des Gesellschaftsvertra-
ges der Garbe Logimac Fonds Nr. 2
AG & Co. KG.

4. Die ordentliche Kiindigung des
Treuhandverhiltnisses ist ausge-
schlossen.

5. Das Recht der Parteien zur aufler-
ordentlichen Kiindigung des Treu-
handverhiltnisses aus wichtigem
Grund bleibt unberiihrt. Die Kiindi-
gung des Treuhandverhiltnisses hat
durch eingeschriebenen Brief zu er-
folgen.

6. Das Recht des Treugebers zum je-
derzeitigen Widerruf der Erméchti-
gung des Treuhandkommanditisten
gemiR § 7 Ziff. 3 bleibt ebenfalls un-
beriihrt.

7. Im Falle einer Beendigung des
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Treuhandverhiltnisses ohne gleich-
zeitige Beendigung der Beteiligung
des Treugebers an der Garbe Logi-
mac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG, z.B.
im Falle einer aufierordentlichen
Kindigung durch den Treuhand-
kommanditisten gemifl § 4 Ziff. 5
dieses Vertrages oder bei einer
auflerordentlichen Kiindigung die-
ses Vertrages aus einem anderen
wichtigen Grund, der nicht gleich-
zeitig das Verhiltnis des Treugebers
zur Gesellschaft Dbetrifft und nicht
gleichzeitig zur Kiindigung der Be-
teiligung des Treugebers an der Ge-
sellschaft fithrt, tbernimmt der
Treugeber die vom Treuhandkom-
manditisten fiir thn anteilig gehalte-
ne Pflichteinlage einschliefllich der
damit zusammenhingenden Rechte
und Pflichten anstelle des Treuhand-
kommanditisten ~unmittelbar als
Kommanditist. Dies gilt ebenfalls,
wenn der Treuhandkommanditist
im Sinne von § 18 Ziff. 5 des Gesell-
schaftsvertrages in seiner Eigen-
schaft als Kommanditist insgesamt
aus der Gesellschaft ausscheidet.

§ 9 Ziff. 2 gilt in diesen Fillen ent-
sprechend. Insbesondere ist der
Treugeber verpflichtet, dem persén-
lich haftenden Gesellschafter der
Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG &
Co. KG auf eigene Kosten eine nota-
riell beglaubigte Handelsregister-
vollmacht gemif § 2 Ziff. 4 des Ge-
sellschaftsvertrages zu erteilen.

Bis zur Eintragung des Treugebers als
unmittelbarer Kommanditist ist der
personlich haftende Gesellschafter er-
michtigt, die Rechte und Pflichten
des Treuhandkommanditisten ge-
geniiber dem Treugeber nach Maf3ga-
be dieses Vertrages auszuiiben.

§ 13 Vergiitung des
Treuhandkommanditisten

Die Vergiitung der Treuhandtitig-
keit ist in § 11 Ziff. 2 b) des Gesell-
schaftsvertrages geregelt. Hierauf
wird ausdriicklich verwiesen.
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) 14 Haftung des Treuhand-
kommanditisten

1. Grundlage der treuhinderischen
Beteiligung des Treugebers sind
ausschlieflich die im Emissionspro-
spekt der Initiatoren enthaltenen In-
formationen. Der Treuhandkom-
manditist hat weder an der Erstel-
lung des Emissionsprospektes mit-
gewirkt oder diese beeinflult, noch
hat er die darin enthaltenen Anga-
ben einer eigenen Uberpriifung un-
terzogen. Er haftet daher auch nicht
fur den Inhalt des Emissionspro-
spektes. Hiermit erklirt sich der
Treugeber ausdriicklich einverstan-
den.

2. Der Treuhandkommanditist iiber-
nimmt keine Haftung fir den Ein-
tritt der vom Treugeber mit seinem
Beitritt zu der Garbe Logimac Fonds
Nr. 2 AG & Co. KG angestrebten
steuerlichen oder wirtschaftlichen
Ziele. Insbesondere tibernimmt der
Treuhandkommanditist keine Haf-
tung fiir den wirtschaftlichen Erfolg
und die Ertragsfihigkeit des Ge-
schiftsbetriebes der Garbe Logimac
Fonds Nr. 2 AG & Co. KG oder fiir
den Eintritt der vom Treugeber oder
der Gesellschaft verfolgten sonstigen
wirtschaftlichen Ziele.

3. Der Treuhandkommanditist ist
verpflichtet, die sich aus diesem
Treuhandvertrag ergebenden Rechte
und Pflichten mit der Sorgfalt eines
ordentlichen Kaufmanns wahrzu-
nehmen.

4. Der Treuhandkommanditist und
die Personen, die ihn vertreten, haf-
ten — aufler im Fall von Schiden aus
der Verletzung von Leben, Kérper
oder Gesundheit — auch fiir ein vor
dem Abschlufl des Treuhandvertra-
ges liegendes Verhalten nur, soweit
ihnen Vorsatz oder grobe Fahrlissig-
keit zur Last fillt. Aufler im Falle
vorsitzlichen Verschuldens haftet
der Treuhandkommanditist nur fiir
den typischen und vorhersehbaren
Schaden. In jedem Fall ist der Um-

fang der Haftung auf die jeweilige
Hoéhe des vom Anleger gezeichneten
Zeichnungsbetrages begrenzt.

5. Schadensersatzanspriiche des
Treugebers verjihren in einem Jahr.
Die Verjihrungsfrist beginnt mit
dem Schlufl des Jahres, in dem der
Treugeber Kenntnis von den an-
spruchsbegriindenden Umstinden
erlangt hat oder ohne grobe Fahrlis-
sigkeit hitte erlangen miissen (ins-
besondere durch die Lektiire des
ihm tibersandten Geschiftsberichtes
und/oder des Berichtes des Treu-
handkommanditisten).

Unabhingig von einer Kenntnis des
Anspruches verjdhren die An-
spriiche spitestens innerhalb von
drei Jahren seit Entstehung des
Schadens. Soweit kraft Gesetzes kiir-
zere Verjihrungsfristen gelten, sind
diese anwendbar.

6. Der Treugeber kann Ersatzan-
spriiche gegen den Treuhandkom-
manditisten nur geltend machen,
wenn er nicht anderweitig Ersatz sei-
nes Schadens erhalten kann und
wenn er sie innerhalb einer Aus-
schluf¥frist von einem Jahr nach
Kenntniserlangung von dem Scha-
den schriftlich gegen den Treuhand-
kommanditisten geltend gemacht
hat.

7. Die Ausfithrung von Weisungen
des Treugebers stellt den Treuhand-
kommanditisten im Verhiltnis zum
Treugeber von jeder Verantwortlich-
keit frei, soweit dem nicht zwingen-
de gesetzliche Bestimmungen entge-
genstehen.

) 15 Treugeberdaten, Mittei-
lungspflichten, Datenschutz

1. Der Treuhandkommanditist fiihrt
alle Treugeber in einem Register. Je-
der Treugeber erhilt nach Annahme
seiner Beitrittserklirung durch den
Treuhandkommanditisten und den
personlich haftenden Gesellschafter
der Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG
& Co. KG eine schriftliche Bestiti-

gung iiber die Eintragung seiner Be-
teiligung in dieses Register.

2. Der Treugeber hat keinen An-
spruch darauf, dafl ihm der Treu-
handkommanditist Angaben tiber
die tibrigen Treugeber macht.

3. Anderen Personen als der Ge-
schiftsfithrung der Garbe Logimac
Fonds Nr. 2 AG & Co. KG und Drit-
ten, die von der Gesellschaft mit der
technischen Durchftihrung und Ab-
wicklung der Beteiligungsverwal-
tung beauftragt sind, darf der Treu-
handkommanditist keine Auskiinfte
tiber die Beteiligung des Treugebers
und die Eintragung im Register er-
teilen, es sei denn, der Treugeber hat
dem ausdriicklich zugestimmt, der
Treuhandkommanditist ist hierzu
gesetzlich verpflichtet, die Offenle-
gung erfolgt gegeniiber dem zustin-
digen Finanzamt oder im Zusam-
menhang mit einer eventuellen Ei-
genkapitalfinanzierung  gegeniiber
einer Bank, dient der Zweckbestim-
mung des Vertragsverhidltnisses mit
der Gesellschaft oder die Daten sind
beim Dritten bereits bekannt. Vor-
stehendes Verbot gilt nicht gegen-
uiber gesetzlich zur Berufsverschwie-
genheit verpflichteten Personen,
wenn diese als Berater der Garbe Lo-
gimac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG
titig werden.

4. Der Treugeber ist verpflichtet,
dem Treuhandkommanditisten An-
derungen der Daten zu seiner Per-
son oder zur rechtlichen Inhaber-
schaft der Gesellschafterbeteiligung
mitzuteilen. § 22 des Gesellschafts-
vertrages gilt sinngemaf.

5. Der Treugeber willigt darin ein,
daf im Rahmen dieses Vertrages
personenbezogene Daten auf EDV-
Anlagen gespeichert werden. § 21
des Gesellschaftsvertrages gilt ent-
sprechend.

§ 16 SchluRbestimmungen

1. Soweit dem Anleger aufgrund ge-
setzlicher Bestimmungen ein Recht



zum Widerruf seiner Beitrittser-
klirung zusteht, wird hiermit die
Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG &
Co. KG ausdrticklich vom Treuhand-
kommanditisten zum Empfang hier-
auf beruhender Widerrufserklirun-
gen des Treugebers ermichtigt.

2. Anderungen dieses Vertrages,
einschlieRlich dieser Bestimmung,
bediirfen der Schriftform.

3. Sollten einzelne Bestimmungen
dieses Vertrages ganz oder teilweise

unwirksam oder nicht durchfiithrbar
sein oder werden, so bleibt die Wirk-
samkeit der tibrigen Bestimmungen
hiervon unberiihrt. Anstelle der un-
wirksamen oder undurchfithrbaren
Bestimmung gilt diejenige durch-
fithrbare Bestimmung als verein-
bart, die dem von den Parteien mit
der unwirksamen oder undurch-
fithrbaren Bestimmung verfolgten
gewollten wirtschaftlichen Zweck in
rechtlich zulissiger Weise am nich-

Treuhandvertrag

sten kommt. Dieses gilt entspre-
chend im Falle einer vertraglichen
Regelungsliicke.

4. Dieser Vertrag unterliegt dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland. Er-
fullungsort und Gerichtsstand fiir
simtliche Streitigkeiten im Zusam-
menhang mit diesem Vertrag und
sein Zustandekommen ist, soweit dies
zuldssig vereinbart werden kann, Sitz
des Treuhandkommanditisten.
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Querverweise

VermVerk

ProspV

Position im
Prospekt

Seite im
Prospekt

§2 Allgemeine Grundsitze
f2ns.1 Inhaltsverzeichnis Inhalt 5
§21s.2 BaFin-Priifungsvermerk Im Anschluf an das Inhaltsverzeichnis 5
§211s.3 Wesentliche tatsachliche und rechtliche Risiken Wesentliche tatsichliche und rechtliche Risiken 10-20
§21s.3 Risiken in Verbindung mit einer Fremdfinanzierung Wesentliche tatsichliche und rechtliche Risiken, Fremdfinanzierung der Beteiligung | 17
f2ns.4 Maximales Risiko Wesentliche tatséchliche und rechtliche Risiken, Kumulation von Risiken 10
und maximales Risiko
f2ns.5 Prognosehinweis Hinweise/Erkldrungen, Angabenvorbehalt; Unternehmensprognose 7, 42-48
§21v Datum der Aufstellung und Unterzeichnung Hinweise/Erkldrungen, Prospektaufstellung 7
§3 Angaben iiber Personen oder Gesellschaften, die fiir den Inhalt Hinweise/Erkldrungen, Verantwortung fiir den Inhalt des Prospektes 7
des Verkaufsprospektes die Verantwortung iibernehmen
§4 Angaben iiber die Vermdg lagen
§4S.TNr1S.1 Art der Vermégensanlagen Rechtliche Grundlagen, II. Angaben iiber die Beteiligung, Ziff. 1. 66-67
Art der Beteiligung
§4S.1Nr1S.1 Anzahl und Gesamtbetrag der Vermogensanlagen Rechtliche Grundlagen, II. Angaben iiber die Beteiligung, Ziff. 2. 67-68
Anzahl und Gesamtbetrag der angebotenen Beteiligungen
§4S.1Nr1S.1 Rechte aus den Vermégensanlagen Rechtliche Grundlagen, Il. Angaben iiber die Beteiligung, Ziff. 3. 68; 69-75
Mit der Vermdgensbeteiligung verbundene Rechte
und Rechtliche Grundlagen, I. Angaben tber die Beteiligung, Ziff. 8. bis 17.
§4S.1Nr1S.2 Stehen Angaben zu § 4 Nr. 1 S. 1 nicht fest — Hinweis erforderlich Rechtliche Grundlagen, II. Angaben iiber die Beteiligung, Ziff. 2. 67-68
Anzahl und Gesamtbetrag der angebotenen Beteiligungen
§4S.TNr.2S.1 Steuerliche Grundlagen Steuerliche Grundlagen 82-89
§4S.TNr.2S.2 Angabe, falls Anbieter Steuern tibernimmt Steuerliche Grundlagen, Allgemeine Angaben, 82
Keine Ubernahme der Zahlung von Steuern
§4S.1Nr3HS.1 Ubertragbarkeit der Vermégensanlage Rechtliche Grundlagen, II. Angaben tiber die Beteiligung, Ziff. 18. 75
Ubertragung der Beteiligung, Tod eines Gesellschafters
§4S.TNr.3HS. 2 Einschrankung freier Handelbarkeit Rechtliche Grundlagen, II. Angaben iiber die Beteiligung, Ziff. 18. 75
Ubertragung der Beteiligung, Tod eines Gesellschafters
§4S.1Nr. 4 Zahlstelle und andere Stellen, die Zahlungen ausfiihren Rechtliche Grundlagen, II. Angaben iiber die Beteiligung, Ziff. 19. Zahlstelle 76
§4S.1Nr5 Einzelheiten Zahlung und Kontoverbindung Rechtliche Grundlagen, II. Angaben iiber die Beteiligung, Ziff. 4. 68-69
Erwerbspreis der Beteiligung und Mindestzeichnungssummen und Ziff. 5.
Einzelheiten der Zahlung der Einlagen, Kontoverbindung
§4S.1Nr.6 Stellen fiir Entgegennahme von Zeichnungen Rechtliche Grundlagen, |I. Angaben iiber die Beteiligung, Ziff. 20. 76
Entgegennahme von Zeichnungen
§4S.1Nr7HS.1 Fristen fiir Zeichnung u. Erwerb Rechtliche Grundlagen, 1. Angaben iiber die Beteiligung, Ziff. 21. 76
Zeichnungsfrist und Staaten, in denen das Angebot erfolgt
§4S.TNr.7HS. 2 Méglichkeiten von vorzeitiger SchlieRung oder Kiirzung Rechtliche Grundlagen, II. Angaben iiber die Beteiligung, Ziff. 2. 67-68; 76
Anzahl und Gesamtbetrag der angebotenen Vermégensanlagen und Ziff. 21.
Zeichnungsfrist und Staaten, in denen das Angebot erfolgt
§4S.1Nr.8S.Tu.2| Grenziiberschreitendes Angebot Rechtliche Grundlaﬁen, 1. Angaben uber die Beteiligung, Ziff. 21. 76
Zeichnungsfrist und Staaten, in denen das Angebot erfolgt
§4S.1Nr9HS. 1 Erwerbspreis Rechtliche Grundlagen, II. Angaben iiber die Beteiligung, Ziff. 4. 68-69
Erwerbspreis der Beteiligung und Mindestzeichnungssummen und Ziff. 5.
Einzelheiten der Zahlung der Einlagen, Kontoverbindung
§4S.TNr.9HS.2 Falls Erwerbspreis unbekannt — Einzelheiten u. Zeitplan fiir Festsetzung Rechtliche Grundlagen, II. Angaben iiber die Beteiligung, Ziff. 4. 68-69
Erwerbspreis der Beteiligung und Mindestzeichnungssummen und Ziff. 5.
Einzelheiten der Zahlung der Einlagen, Kontoverbindung
§4S.1Nr.10 Weitere Kosten Rechtliche Grundlagen, II. Angaben tber die Beteiligung, Ziff. 22. Weitere Kosten 76-77
§4S. 1IN Umstinde weiterer Leistungs-/Zahlungsverpflichtungen Rechtliche Grundlagen, II. Angaben iiber die Beteiligung, Ziff. 23. 77-78
Weitere Leistungsverpflichtungen
§4S.1Nr12 Gesamth&he Provisionen/Vergleichbare Vergiitung Unternehmensprognose; Kosten, Finanzierung, Kontrolle der Investition; 42-48; 49-571;
Rechtliche Grundlagen, II. Angaben iiber die Beteiligung, Ziff. 24. 78
Gesamthohe der Provisionen oder vergleichbarer Vergiitungen
§4s.2 Beifiigung Gesellschaftsvertrag Kommanditgesellschaftsvertrag und Treuhandvertrag 101-125
§5 Angaben iber den Emittenten
§5Nr1 Firma, Sitz, Anschrift Rechtliche Grundlagen, I. Angaben iiber den Emittenten, Ziff. 1. 58; 90
Allgemeine Angaben; Vertragspartner und Vertrage, Vertragspartner,
1. Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG
§5Nr.2 Griindungsdatum Rechtliche Grundlagen, |. Angaben iiber den Emittenten, Ziff. 1. 58; 90
Allgemeine Angaben; Vertragspartner und Vertrige, Vertragspartner,
1. Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG
§5Nr.3HS.1 Mafgebliche Rechtsordnung und Rechtsform Rechtliche Grundlagen, I. Angaben iber den Emittenten, Ziff. 1. 58
Allgemeine Angaben
§5Nr.3HS.2 Falls Emittent KG — Struktur des persénlich haftenden Gesellschafters Rechtliche Grundlagen, I. Angaben iber den Emittenten, Ziff. 3. 58-59
Persénlich haftender Gesellschafter des Emittenten
§5Nr.3HS.2 Falls Emittent KG/KGaA — Abweichungen des Rechtliche Grundlagen, I. Angaben iiber den Emittenten, Ziff. 4. 59-63
Gesellschaftsvertrags von den gesetzlichen Regelungen Wesentliche von den gesetzlichen Bestimmungen abweichende Regelungen
des Gesellschaftsvertrages des Emittenten und des
personlich haftenden Gesellschafters
§5Nr.4 Unternehmensgegenstand Rechtliche Grundlagen, I. Angaben tber den Emittenten, Ziff. 2. 58; 90; 101
Gegenstand des Unternehmens des Emittenten; Vertragspartner und Vertrége,
Vertragspartner, 1. Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG;
Kommanditgesellschaftsvertrag § 1 Ziff. 3
§5NrL5 Registergericht nebst Registernummer Rechtliche Grundlagen, I. Angaben iiber den Emittenten, Ziff. 1. 58; 90
Allgemeine Angaben; Vertragspartner und Vertrage, Vertragspartner,
1. Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG
§SNr.6 Konzernstruktur nebst Einordnung des Emittenten Einordnung der Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG in den Garbe Konzern; 37-39; 63
Rechtliche Grundlagen, I. Angaben iber den Emittenten, Ziff. 5.
Einordnung des Emittenten in den Konzern der Garbe Gruppe
§6 Angaben tber das Kapital des Emittenten
§6S.1TNr.1HS.1 Hohe gezeichnetes Kapital/Kapitalanteile Erdffnungsbilanz (Planbilanzen/Plan-G+V); Rechtliche Grundlagen, 40-41; 63
I. Angaben iiber den Emittenten, Ziff. 6. Angaben tiber das Kapital
§6S.TNr1HS.2 Art der Anteile nebst Angabe d. Hauptmerkmale Erdffnungsbilanz (Planbilanzen/Plan-G+V); Rechtliche Grundlagen, 40-41; 63
und Hohe ausstehender Einlagen I. Angaben iiber den Emittenten, Ziff. 6. Angaben tiber das Kapital
§6S.1Nr2 Ubersicht bisher ausgegebener Wertpapiere/Vermégensanlage Erdffnungsbilanz (Planbilanzen/Plan-G+V); Rechtliche Grundlagen, 40-41; 63
I. Angaben iiber den Emittenten, Ziff. 6. Angaben iiber das Kapital
§6S.2u.3 Falls Emittent AG/KGaA — Anﬁabe Nennbetrag umlaufender Rechtliche Grundlagen, |. Angaben lber den Emittenten, Ziff. 6. 63
WP nebst Bedingung u. Verfahren fiir Umtausch oder Bezug Angaben iiber das Kapital
§7 Angaben iiber Griind llschafter des Emittenten
§71S. 1N Name, Anschrift bzw. Firma, Sitz Rechtliche Grundlagen, I. Angaben iiber den Emittenten, Ziff. 7. Angaben tiber 63; 91-92
die Griindungsgesellschafter des Emittenten, a) Allgemeine Angaben;
Vertra]gspartner und Vertrige, Vertragspartner, 2. Garbe Logimac Fonds
Verwaltung AG und 3. Scientia Treuhand GmbH
§71S.1Nr.2 Art und Gesamtbetrag von Einlagen der Griindungsgesellschafter Rechtliche Grundlagen, I. Angaben iber den Emittenten, Ziff. 7 63-64
Angaben iiber die Griindungsgesellschafter des Emittenten,
b) Einlagen der Griindungsgesellschafter
§71S.1NL3 Gewinnbeteiligungen, Entnahmerechte, sonst. Gesamtbeziige Rechtliche Grundlagen, I. Angaben iiber den Emittenten, Ziff. 7 64

(insb. Gehilter, Gewinnbeteiligungen, Entschadigungen,
Versicherungsentgelte, Provisionen, sonst. Nebenleistungen)

Angaben iiber die Griindungsgesellschafter des Emittenten,
c) Vergiitungen der Griindungsgesellschafter
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§71INr1-3 Umfang von Beteiligungen der Griindungsgesellschafter Rechtliche Grundlagen, I. Angaben iiber den Emittenten, Ziff. 7. 64-65
Angaben iiber die Griindungsgesellschafter des Emittenten, c) Vergiitungen der
Griindungsgesellschafter, d) Negativattest (keine wesentlichen Leistungen der
Griindungsgesellschafter) und e) Unternehmensgruppen des
Griindungsgesellschafters Garbe Logimac Fonds Verwaltung AG
58 Angaben iiber Geschiftstatigkeiten des Emittenten
§8INK1 Wichtigste Tatigkeitsbereiche Angaben lber die Anlageziele und Anlagepolitik; Rechtliche Grundlagen, 22-29; 65-66
I. Angaben iber den Emittenten, Ziff. 8. Angaben iiber die Geschiftstatigkeit
des Emittenten
§81Nr2 Abhingigkeit von Patenten, Lizenzen, Angaben uber die Anlaﬁeziele und Anlagepolitik, Weitere Hinweise nach der 26
Vertrigen und Herstellungsverfahren Vermégensanlagen-Verkaufsprospektverordnung (Negativhinweise)
§8INK3 Gerichts- und Schiedsverfahren mit EinfluR auf die Wirtschaftslage Angaben iiber die Anlaﬁeziele und Anlagepolitik, Weitere Hinweise nach der 26
Vermégensanlagen-Verkaufsprospektverordnung (Negativhinweise)
§8INr4 Laufende Investitionen aufler Finanzanlagen Angaben iiber die Anlageziele und Anlagepolitik, Konkrete Projekte und 23
deren Realisierung
§81 AuRergewshnliche Ereignisse Angaben iiber die Anlaﬁeziele und Anlagepolitik, Weitere Hinweise nach der 26
Vermégensanlagen-Verkaufsprospektverordnung (Negativhinweise)
§9 Angaben iiber die Anlageziele und Anlagepolitik
der Vermégensanlagen
§91 Angaben iber die Verwendung der Nettoeinnahmen Angaben ber die Anlageziele und Anlagepolitik, Konkrete Projekte und deren 23-25; 42-48;
fiir konkrete Projekte Realisierung; Unternehmensprognose; Kosten, Finanzierung, 49-51
Kontrolle der Investition
g9l Realisierungsgrad Angaben iiber die Anlageziele und Anlagepolitik, 23-25
Konkrete Projekte und deren Realisierung
§o1 Ausreichen der Nettoeinnahmen Angaben iiber die Anlageziele und Anlagepolitik, Konkrete Projekte und deren 23-25; 42-48;
Realisierung; Unternehmensprognose; Kosten, Finanzierung, 49-51
Kontrolle der Investition
§91 Sonstige Zwecke Angaben uber die Anlaﬁeziele und Anlagepolitik, Weitere Hinweise nach der 26
Vermégensanlagen-Verkaufsprospektverordnung (Negativhinweise)
fon Zusitzliche Angaben iiber die Anlageziele und Anlagepolitik
§9NNr1S.1 Beschreibung des Anlageobjekts Angaben iiber die Anlageziele und Anlagepolitik 2229
§91IN2 Eigentums- oder andere dingliche Rechte Angaben iiber die AnIaEezieIe und Anlagepolitik, Weitere Hinweise nach der 26
der in den (§ 3, 7 oder 12 zu nennenden Personen Vermégensanlagen-Verkaufsprospektverordnung (Negativhinweise)
§9IIN3 Dingliche Belastungen Angaben iiber die Anlageziele und Anlagepolitik, Weitere Hinweise nach der 27
Vermégensanlagen-Verkaufsprospektverordnung (Negativhinweise)
§91INr. 4 Rechtliche od. tatsichliche Beschrinkungen Angaben iiber die Anlaﬁeziele und Anlagepolitik, Weitere Hinweise nach der 26
Vermégensanlagen-Verkaufsprospektverordnung (Negativhinweise)
§OINLS Behordliche Genehmigungen Angaben iber die AnIaEezieIe und Anlagepolitik, Weitere Hinweise nach der 26
Vermégensanlagen-Verkaufsprospektverordnung (Negativhinweise)
§9IINr6 Vertrige zu Herstellung oder Anschaffung des Anlageobjekts Angaben uber die Anlaﬁeziele und Anlagepolitik, Weitere Hinweise nach der 27; 98
Vermégensanlagen-Verkaufsprospektverordnung (Negativhinweise);
Vertragspartner und Vertrige, Beabsichtigter Erwerb von Anteilen an der
Garbe Logistic Center Development GmbH (Absichtserkldrung)
§9INr7 Bewertungsgutachten (Ersteller, Datum, Ergebnis) Angaben iiber die AnIaEezieIe und Anlagepolitik, Weitere Hinweise nach der 26; 98
Vermégensanlagen-Verkaufsprospektverordnung (Negativhinweise);
Vertragspartner und Vertrige, Beabsichtigter Erwerb von Anteilen an der Garbe
Logistic Center Development GmbH (Absichtserklirung)
§9 1IN Umfang von nicht nur geringfiigigen Leistungen und Angaben iiber die AnIaEezieIe und Anlagepolitik, Weitere Hinweise nach der 26
Lieferungen der nach §§3, 7 und 12 zu nennenden Personen Vermégensanlagen-Verkaufsprospektverordnung (Negativhinweise)
§9I1INr9 Aufgliederung Gesamtkosten (Anschaffungs-/Herstellungskosten, Unternehmensprognose; Kosten, Finanzierung, Kontrolle der Investition 42-48; 49-51
sonstige Kosten), geplante Finanzierung gesondert ausgewiesen
§10 Angaben iiber die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Emittenten Angaben iiber die Anl iele und Anlagepolitik, Weitere Hi nach der 27
Vermégensan|agen-Verﬁaufsprospektverordnung (Negativhinweise)
f11 Angaben uber Priifung des (Konzern-)Jahresabschlusses Angaben iiber die Anlageziele und Anlagepolitik, Weitere Hinweise nach der 27
des Emittenten Vermégensanlagen-Verkaufsprospektverordnung (Negativhinweise)
§12 An;aben tiber Mitglieder der Geschiftsfiihrung oder des Vorstands,
Aufsichtsgremien und Beirite des Emittenten,
den Treuhénder und sonstige Personen
§121 Geschiftsfiihrung oder Vorstand, Aufsichtsgremien Einordnung der Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG in den Garbe Konzern; 37-38;
und Beirite des Emittenten Vertragspartner und Vertrége, Vertragspartner, Ziff. 1 Garbe Logimac 90-91;
Fonds Nr. 2 AG & Co. KG und Ziff. 2 Garbe Logimac Fonds Verwaltung AG 91-92
§121INr1 Namen, Geschiftsanschrift, Funktion Vertragspartner und Vertrige, Vertragspartner, Ziff. 1. Garbe Logimac 90-91;
Fonds Nr. 2 AG & Co. KG und Ziff. 2 Garbe Logimac Fonds Verwaltung AG 91-92
§121Nr.2 Gesamtbeziige des letzten abgeschlossenen Geschiftsjahres Vertragspartner und Vertrige, Vertragspartner, Negativerklarung 95
§12 1INk 13 Tatigkeiten der Geschiftsfuhrer, Vorstinde, Aufsichtsgremien und Vertragspartner und Vertrige, Vertragspartner, 90-91;
Beirdte fiir mit dem Vertrieb betraute Unternehmen, solche, die dem Ziff. 1. Garbe Logimac Fonds Nr. 2 AG & Co. KG und Ziff. 2. Garbe Logimac 91-92;
Emittenten Fremdkapital zur Verfiigung stellen oder im Fonds Verwaltung AG; Vertragspartner und Vertrige, Vertragspartner, 95
Zusammenhang mit der Herstellung des Anlageobjektes nicht Negativerkldrung
geringfiigige Leistungen erbringen
§121m Angaben iiber den Treuhinder
§121M N1 Firma, Sitz, Anschrift Vertragspartner und Vertrige, Vertragspartner, Ziff. 3. Scientia Treuhand GmbH 92
§1211Nr. 2 Aufgaben und Rechtsgrundlage Rechtliche Grundlagen, II. Angaben iiber die Beteiligung, Ziff. 1. Art der Beteiligung| 66-67; 78-80;
und Ziff. 25. Gesellschaftsvertrag und Treuhandvertrag und Ziff. 28. Stimm- 81; 64;
rechtsvollmacht; 119-125
Rechtliche Grundlagen, I. Angaben iiber den Emittenten, Ziff. 7. Angaben iiber
die Griindungsgesellschafter des Emittenten,
) Vergiitungen der Griindungsgesellschafter; Treuhandvertrag
§1211INr 3 Wesentliche Rechte und Pflichten Rechtliche Grundlagen, II. Angaben iiber die Beteiligung, Ziff. 1. Art der Beteiligung| 66-67;
und Ziff. 25. Gesellschaftsvertrag und Treuhandvertrag und Ziff. 28. Stimm- 78-80;
rechtsvollmacht; 81; 64;
Rechtliche Grundlagen, I. Angaben iiber den Emittenten, Ziff. 7. Angaben 119-125
iiber die Griindungsgesellschafter des Emittenten, c) Vergiitungen der Griindungs-
gesellschafter; Treuhandvertrag
§121INr. 4 Vergiitung Rechtliche Grundlagen, I. Angaben iiber den Emittenten, Ziff. 7. Angaben 64
tiber die Griindungsgesellschafter des Emittenten, c) Vergiitungen der
Griindungsgesellschafter
§1211INr. 5 Interessenkonflikte Vertragspartner und Vertrige, Vertragspartner, Ziff. 3. Scientia Treuhand GmbH 92
§121v Sonstige Personen mit Einfluf} auf Vermdgensanlage Vertragspartner und Vertrige, Vertragspartner, Ziff. 4. Rothmann & Cie. AG; 92; 96; 95
Vertragspartner und Vertrige, Vertrige, Dienstleistungs- und Vertriebsvertrag;
Vertragspartner und Vertrige, Vertragspartner, Negativerklarung
§13 Angaben {'llm ster Geschiftsgang, Geschiftsentwicklung Angaben iiber die Anlageziele und Anlagepolitik, Weitere Hinweise nach der 27
und Geschiftsaussichten Vermégensanlagen-Verkaufsprospektverordnung (Negativhinweise)
§14 Angaben bei gewihrleisteten Vermégensanlagen Angaben iiber die Anl und Anlagepolitik, Weitere Hi nach der 27
Vermégensan|agen-Verﬁaufsprospektverordnung (Negativhinweise)
§15 Verringerte Prospektanforderungen
151N Erdffnungsbilanz Erdffnungsbilanz (Planbilanzen/Plan-G+V) 40-41
§151Nr2 Zwischentibersicht Erdffnungsbilanz (Planbilanzen/Plan-G+V) 40
§151Nr3 Vermégens-, Finanz- und Ertragslage Erdffnungsbilanz (Planbilanzen/Plan-G+V); Unternehmensprognose; 40-41; 42-48;
Kosten, Finanzierung, Kontrolle der Investition 49-51
§151Nr. 4 Planzahlen Eréffnungsbilanz (Planbilanzen/Plan-G+V); Unternehmensprognose; 40-41; 42-48;
Kosten, Finanzierung, Kontrolle der Investition 49-51
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Aufstellungsdatum 13. April 2006
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Email info@rothmann.de
Internet www.rothmann.de
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